
  

  لهيئة السوق المالية6قرار عام عدد 
  يتعلق بتحديد نسب المخاطرة 2000  أفريل24بتاريخ 

 عند تقدير المخاطر التي يتعرض لها وسطاء البورصة
 حسب أصناف الأوراق المالية ونوع السوق

 
 
 

 ،2000 فيفري 24إن مجلس هيئة السوق المالية المنعقد بتاريخ 
 

ادة تنظيم السوق المالية     والمتعلق بإع  1994 نوفمبر   14 المؤرخ في    1994 لسنة   117بعد إطلاعه على القانون عدد      
  منه،58 و 48 و 31 و 28و خاصة الفصول 
 والمتعلق بضبط النظام الأساسي لوسطاء       1999 المؤرخ في غرة نوفمبر       1999 لسنة   2478وعلى أمر عدد    

  منه،87البورصة وخاصة الفصل
 

 :يصدر القرار العام الآتي نصه 
 

 :الفصل الأول 
 لتغطية المخاطر بالاعتماد، حسب الحالات، على النسب الآتي ذكرها وفيما            ةميقع احتساب الأموال الذاتية اللاز    

يخص كل ورقة مالية مكونة لمحفظة الأوراق المالية الخاصة بوسيط البورصة وذلك باعتبار الضوارب المذكورة                
 : أسفله 2بالفصل 

 
 مومية محلية،إذا تعلق الأمر بسند دين أصدرته أو ضمنته الدولة أو جماعة ع%  10 نسبة -أ

  إذا تعلق الأمر بسند دين أصدرته أو ضمنته مؤسسة بنكية أو منشأة عمومية،% 20 نسبة -ب
 إذا تعلق الأمر بسند دين تحصل مصدره على ملاحظة تعتبر عموما مرضية من قبل وكالة ترقيم                 % 30 نسبة   -ج

 معترف بها من طرف هيئة السوق المالية، 
 بورقة مساهمة في راس المال مدرجة بالبورصة أو بورقة مالية مصدرة من قبل                إذا تعلق الأمر   % 50 نسبة   -د

 مؤسسة توظيف جماعي في الأوراق المالية،
 : إذا تعلق الأمر بإحدى الأوراق المالية التالية % 60 نسبة -هـ

 
 )د( أوراق المساهمة في راس مال شركات أو مؤسسات مساهمة غير تلك المذكورة في النقطة -
دات الدين التي تحصل مصدرها على ملاحظة تعتبر عموما غير مرضية من قبل وكالة ترقيم معترف بها من                   سن -

 طرف هيئة السوق المالية،
 
 : إذا تعلق الأمر بإحدى الأوراق المالية التالية % 75 نسبة -و
 
  أوراق مساهمة في راس مال شركات مساهمة خصوصية،-
ان والتي لم يقع ترقيمها من قبل وكالة ترقيم معترف بها من طرف هيئة السوق                سندات الدين التي لا تتمتع بضم      -

 .المالية
 

 من قيمة   % 30وفي جميع الحالات يجب أن تمثل الأموال الذاتية اللازمة لتغطية المخاطر بشكل دائم، على الأقل                
 .رار العاممحفظة الأوراق المالية لوسيط البورصة، كما تضبط حسب الفصل الخامس من هذا الق

 
  :2الفصل 

يقع احتساب نسب المخاطرة حسب الحالات بتطبيق إحدى الضوارب الآتي ذكرها على كل ورقة مالية مكونة                   
 :لمحفظة الأوراق المالية الخاصة بوسيط البورصة 

 
 



  

 : إذا تعلق الأمر بـ 1 ضارب -أ 
 
رة من قبل مؤسسة توظيف جماعي في        أوراق مساهمة في راس المال مدرجة بالبورصة أو بأوراق مالية مصد           -

 ،% 20الأوراق المالية وذلك إذا كانت نسبة التركيز اقل منة 
  سندات دين أصدرتها أو ضمنتها الدولة أو جماعة عمومية محلية،-
  بنكية أو منشأة عمومية،ة سندات دين أصدرتها أو ضمنتها مؤسس-
ضية من قبل وكالة ترقيم معترف بها من طرف           سندات دين تحصل مصدرها على ملاحظة تعتبر عموما مر          -

 هيئة السوق المالية،
 
 إذا تعلق الأمر بأوراق مساهمة في راس المال مدرجة بالبورصة أو بأوراق مالية مصدرة من                 1,2 ضارب   -ب

 50 وتقل عن    % 20قبل مؤسسة توظيف جماعي في الأوراق المالية وذلك إذا كانت نسبة التركيز تساوي أو تفوق                
%، 
 
 : إذا تعلق الأمر بـ 1,5 ضارب -ج
 
 أوراق مساهمة في راس المال مدرجة بالبورصة أو بأوراق مالية مصدرة من قبل مؤسسة توظيف جماعي في                   -

 % 80 وتقل عن % 50الأوراق المالية وذلك إذا كانت نسبة التركيز تساوي أو تفوق 
 ،% 20ا كانت نسبة التركيز تقل عن  أوراق مساهمة في راس المال غير مدرجة بالبورصة وذلك إذ-
 
 : إذا تعلق الأمر بـ 2 ضارب -د
 
 أوراق مساهمة في راس المال  مدرجة بالبورصة أو بأوراق مالية مصدرة من قبل مؤسسة توظيف جماعي في                   -

 % 80الأوراق المالية وذلك إذا كانت نسبة التركيز تساوي أو تفوق 
 وتقل  % 20جة بالبورصة وذلك إذا كانت نسبة التركيز تساوي أو تفوق            أوراق مساهمة في راس المال غير مدر       -

 % 50عن 
 سندات دين لم يحصل مصدرها على ملاحظة تعتبر عموما مرضية من قبل وكالة ترقيم معترف بها من طرف                    -

 هيئة السوق المالية
ها من طرف هيئة السوق      سندات دين لا تتمتع بضمان ولم تقع دراسة مصدرها من قبل وكالة ترقيم معترف ب                -

 المالية
  

 إذا تعلق الأمر بأوراق مساهمة في راس المال غير مدرجة بالبورصة وذلك إذا كانت نسبة                  2,5 ضارب   -هـ
 ،% 80 وتقل عن % 50التركيز تساوي أو تفوق 

 
التركيز  إذا تعلق الأمر بأوراق مساهمة في راس المال غير مدرجة بالبورصة وذلك إذا كانت نسبة                 3 ضارب   -و

 .% 80تساوي أو تفوق 
 

ويقصد بالتركيز النسبة المائوية التي تمثلها الورقة المالية المكونة لمحفظة الأوراق المالية الخاصة بوسيط                   
البورصة، اعتمادا على قيمتها كما تضبط حسب الفصل الخامس من هذا القرار العام، في مجموع الأوراق المالية                  

 :ف التالية المكونة لكل صنف من الأصنا
 
  سندات الدين،-
 أوراق المساهمة في راس المال المدرجة بالبورصة والأوراق المالية المصدرة من قبل مؤسسات التوظيف                  -

 الجماعي في الأوراق المالية،
  أوراق المساهمة في راس مال شركات المساهمة غير المدرجة بالبورصة،-
 .ة الخصوصية أوراق المساهمة في راس مال شركات المساهم-
 
 
 



  

  :3الفصل 
 :تتضمن الأموال الذاتية الصافية لوسيط البورصة المعتمدة في هذا القرار العام ما يلي 

  راس مال الشركة،-
  الاحتياطات، -
  منح الإصدار والدمج والحصص،-
  الاحتياطي لإعادة التقييم، -
  الحسابات الجارية للشركاء،-
  النتائج المؤجلة،-
 المالية التي لم يقع بعد تضمينها بنتيجة السنة المحاسبية كما يتم تحديدها              الأوراقوع العمليات على     نتيجة مجم  -

 .بصفة يومية
 

 :ويطرح من كل ذلك، عند الاقتضاء 
 
 أو غير المدفوع،/  مبلغ راس المال المكتتب غير المطلوب و-
بورصة الآخرين صافية من المدخرات       قيمة سندات التوظيف والمساهمة الممسوكة في راس مال وسطاء ال            -

 لانخفاض القيمة،
 قيمة سندات التوظيف والمساهمة الممسوكة في راس مال الشركات المساهمة في راس مال وسيط البورصة                  -

 صافية من المدخرات لانخفاض القيمة،
  قيمة الأصول غير المادية صافية من المدخرات وقيمة الأعباء المؤجلة،-
 والتسبقات الممنوحة للشركاء والأعوان، مبالغ القروض -
 . المساهمات في صندوقي الضمان-
 

ويجب على وسيط البورصة أن يقوم، عند اختتام كل يوم عمل باحتساب مبلغ أمواله الذاتية الصافية ومبلغ الأموال                  
 .ا القرار العام الملحقين بهذ2 و رقم 1الذاتية الصافية المطلوبة لتغطية المخاطر وذلك طبقا للجدولين رقم 

 
  :4الفصل 

يجب على كل وسيط بالبورصة أن يرسل إلى هيئة السوق المالية خلال الخمسة أيام عمل الموالية لنهاية كل شهر                    
 :ما يلي 

 
  و محتسبة في تاريخ آخر يوم عمل من الشهر المذكور،1 قائمة أمواله الذاتية الصافية مفصلة طبقا للجدول رقم -
 ومحتسبة في   2للعناصر المكونة لمحفظة الأوراق المالية الخاصة به مفصلة طبقا للجدول رقم              قائمة إجمالية    -

 تاريخ آخر يوم عمل من الشهر المذكور،
 لتغطية المخاطر   ة قائمة إجمالية لقيمة محفظة الأوراق المالية الخاصة به وقيمة الأموال الذاتية الصافية اللازم              -

 . الملحق بهذا القرار العام3 مفصلة طبقا للجدول رقم كما يقع احتسابها كل يوم وتكون
 

  :5الفصل 
تتم المعالجة المحاسبية للتوظيفات المكونة لمحفظة الأوراق المالية لوسيط البورصة حسب قواعد الإقرار والتقييم               

 .الخاصة بالتوظيفات لأجل قصير والمنصوص عليها بالتشريع المحاسبي للمؤسسات الجاري به العمل
 
  :6لفصل ا

 .ينشر هذا القرار العام بالنشرية الرسمية لهيئة السوق المالية بعد التأشير عليه من طرف وزير المالية
 

 تأشيرة وزير المالية                     عن مجلس هيئة السوق المالية
    الرئيس

 توفيق بكار                               بشير اليونسي
 
 

 
 



  

  احتساب الأموال الذاتية الصافية لوسيط البورصة :1الجدول رقم 
 

 العنصر المحتسب سلبا أو إيجابا المبلغ
 راس مال الشركة(+)  
 الاحتياطات(+)  
 منح الإصدار والدمج والحصص(+)  
 الاحتياطي لإعادة التقييم(+)  
 الحسابات الجارية للشركاء(+)  
 النتائج المؤجلة) -(+/ 
موع العمليات على الأوراق المالية التي لم يقع بعد تضمينها بنتيجة السنة             نتيجة مج ) -(+/ 

 المحاسبية كما يتم تحديدها بصفة يومية
 أو غير المدفوع/مبلغ راس المال المكتتب غير المطلوب و ) -( 
قيمة سندات التوظيف والمساهمة الممسوكة في راس مال وسطاء البورصة الآخرين،            ) -( 

 دخرات لانخفاض القيمةصافية من الم
قيمة سندات التوظيف والمساهمة الممسوكة في راس مال الشركات المساهمة في راس            ) -( 

 مال وسيط البورصة صافية من المخدرات لانخفاض القيمة
 قيمة الأصول غير المادية صافية من المدخرات وقيمة الأعباء المؤجلة) -( 
 ة للشركاء والأعوان الممنوحالتسبقاتمبلغ القروض و ) -( 
 المساهمة في صندوقي الضمان) -( 
 مجموع الأموال الذاتية الصافية 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

 
احتساب الأموال الذاتية الصافية المطلوبة لتغطية المخاطر : 2الجدول رقم   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .يقع توفير المعطيات بحسب كل ورقة مالية    * 

 
مجموع الأموال 
 الذاتية الصافية
 اللازمة حسب
 تكوين محفظة
الأوراق المالية

 
 

 نسبة 
المخاطرة

 
 قيمة

 المحفظة
باعتبار 
الضوارب

 

 
 
 

الضارب
 

النسبة
الممسوكة
من جملة 
السندات 
 ذات 
 الصنف
  نفسه
 

 
 

 قيمة 
المحفظة 

 المالية
 

 
 
 قيمة
 السند
 

العدد 
 الجملي
 للسندات
الممسوكة
 للحساب
 الخاص

عدد
 الأسهم

الممسوكة
بمقتضى
 اتفاقات
  حمل
 الأسهم
 

عدد 
 ات السند

 الممسوكة
  بعنوان
 تغطية

الإصدارات

عدد 
السندات 
الممسوكة
  بعنوان

 صناعة 
 السوق

عدد 
السندات 
الممسوكة
  بعنوان
  التدخل
 للحساب
 الخاص

 

 
 

 العناصر المكونة
  لمحفظة الأوراق

  المالية

أوراق المساهمة في                 
 رأس المال

     
 
 
100 %

ة المدرجة  الأوراق المالي        
بالبورصة أو المصدرة   
من قبل مؤسسات      

 التوظيف الجماعي
  

 
50 % 

 
 

 
1 

بنسبة تركيز تقل عن             
20 % 

 المجموع الأولي            
  

50 % 
  

1,2 
 %20بنسبة تركيز بين            

  50 % و
 المجموع الأولي            
  

50 % 
 %50بنسبة تركيز بين              

 80 % و
 المجموع الأولي            


