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COMMUNIQUE DU CMF

 
RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE 

 
Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises à la cote de la Bourse qu’en vertu des 
dispositions de l’article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché 
financier1, elles sont tenues, de déposer, au conseil du marché financier et à la bourse des valeurs 
mobilières de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs d’activité fixés selon les secteurs, par règlement 
du conseil du marché financier, et ce, au plus tard vingt jours après la fin de chaque trimestre de 
l’exercice comptable. 
 
Lesdites sociétés doivent procéder à la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin officiel du 
conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant à Tunis.  
 
Ces indicateurs doivent être établis conformément aux dispositions de l’article 44 bis du règlement du 
CMF relatif à l’appel public à l’épargne2 et aux indicateurs fixés par secteur à l’annexe 11 de ce même 
règlement. 
 
Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires à l’effet de 
respecter les obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support papier et 
magnétique (format Word) suivant le modèle annexé au présent communiqué, leurs 
indicateurs d’activité relatifs au 4ème trimestre de l’exercice comptable 2016, au plus tard 
le 20 janvier 2017. 

                                                 
1
 Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financières.  

2
 Tel qu’approuvé par  l’arrêté du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrêtés du Ministre des finances du 7 avril 2001, 

du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009. 
 

  

 

 

 
 

 

         INDIC AT EUR S D ’ACT IV ITE  T RIM E ST RIE L S 
 
                                                    S O C IE T E … … … … … … … … … . 

 
Siège soc ial :  … … …… … … …… … ……  

 
 La  socié té  … … … … … … .pub lie  c i-dessous s es ind ica teu rs d ’activ i té  re la ti fs  au  xèm e tr im estre  … … …  

 

      In d i ca teu rs  :  

 

T r im es tr e  d e   

l’e x e rc ic e  

co m p ta b le  N  

T r i m est re  

co rr esp o n d a n t  d e  

l ’ex er c i ce  
c o m p ta b l e  N -1  

D u  d é b u t d e  

l’e x e rc ice  

co m p t a b le  N  à  l a  
f in  d u  t r im e str e  

D u  d éb u t d e  

l’e x e rc ice  co m p t a b le  

N - 1  à  l a  f in  d u  
tr i m e st re  

co rr es p o n d a n t  d e  

l’e x e rc ice  co m p t a b le  

N -1  

E x e rc i ce  

co m p t a b le  N - 1  

  

       C o m m e n t a i re s   
 

-  b as es  r e te n u es  p o u r  l eu r é l ab o r a ti o n  ; 

-  j u s tif ica tio n s  d e s  e s tim a tio n s  re t en u e s  p o u r la  d é t e r m i n a tio n  d e  ce rta in s  in d ica te u rs  ; 

-  e x p o s é  d es  fa its  sa ill an ts  a y a n t  m arq u é  l’ ac tiv it é  d e  l a  so c i é t é  au  co u rs  d e  la  p é rio d e  co n s id é ré e  e t 

l eu r in c id en ce  s u r  la  s itu a t io n  fi n a n c i è r e  d e  la  s o c ié t é  e t  d es  en tr ep r is es  q u ’ e l le  c o n trô le  ;  

-  j u s tif ica tio n s  d e s  év en tu e l s  éc a rt s  p a r ra p p o rt a u x  p ré v i s i o n s  d é jà  p u b li ées  ; 

-  i n fo rm a tio n s  su r le s  ris q u es  e n c o u ru s  p a r l a  so c i é té  se lo n  so n  s ec t eu r d ’ ac tiv it é .   
 

S i l e s  i n d ic a te u r s  p u b lié s  o n t  fa i t l 'o b je t d 'u n e  v é ri fic a ti o n  d e  la  p a rt d e  p ro fe ss io n n e ls  in d é p e n d an ts ,  

i l   y  a  lie u  d e  le  m e n t io n n er e t d e  p u b li e r  l ’av is  co m p le t d e  ce s  p r o f ess io n n e l s .  

 

L a  s o c ié té  p e u t  p u b lie r d ’a u t res  in d ica teu r s  s p é c if iq u e s  à  s o n  a c ti v i té ,  e n  p l u s  d e  c eu x  m e n t io n n és  à  

l ’an n e x e  1 1  d u  r èg lem e n t  d u  C M F  re l a ti f  à  l’ ap p e l p u b lic  à  l’é p a rg n e , à  co n d it io n  d e  :  

-  d é fin ir c la ire m en t c es  i n d ic a t eu rs ,  a u  c as  o ù  il s  n e  re lèv e n t p as  d e  d é fi n i tio n  s tr ic t em en t 

c o m p tab le  s e l o n  l e  ré f é r en ti e l co m p t ab le  tu n is i en . A in si , to u t  r e t ra i tem e n t  p o u r d é te rm in er d e  te ls  
i n d ica te u rs  d o it  ê tr e  d é c r it a v e c  p u b l ic a ti o n  d e s  m o n ta n t s  te ls  q u e  re t ra ité s ,  co m p a ré  à  la  m ê m e 

p é r io d e  d e  l’ ex e r c ic e  co m p tab le  p ré cé d e n t  ;  

-  ju s ti fie r le u r c h o ix  e t d ’ex p liq u er le u r  p o r té e  ; 

-  le s  u til ise r d e  m a n i è re  c o n ti n u e  e t n e  p as  s e  l im it e r à  l e s  p u b l ie r  d a n s  le  s o u c i  d e  d o n n e r 

l ’im a g e  l a  p l u s  f av o r ab le  s u r  l a  p é ri o d e  co n sid é r ée .  

L a  s o c ié té  d o it  fo u rn ir  d es  in fo rm ati o n s  su r l e s  in d ic a t eu rs  ay a n t s e rv i d e  b a se  p o u r l e  c a l cu l  d u  

l o y er a u  ca s  o ù  : 

-  e ll e  so u s -t ra i te  o u  lo u e  la  t o t a li té  o u  le  p ri n c ip a l d e  so n  a c ti v i té  à  d es  t ie rs  ;  
-  e ll e  ex p lo i te  d es  u n ité s  lo u é es  a u p rè s  d e  tie rs .  

A V IS  D E S  S O C IE T E S  

 

2017 - AC - 199
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INDICATEURS D’ACTIVITÉ TRIMESTRIELS 

 
Société AeETCH 

Siège Social : 29, Rue des Entrepreneurs, Charguia II, Zone Industrielle Ariana Aéroport 

 
La société AeTECH publie ci-après ses indicateurs d’activité relatifs au 4

ème
 trimestre 2016 : 

 

Indicateurs (en Dinars) 4T/2016 4T/2015 Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 Var 

PRODUITS D'EXPLOITATION 3 707 267 2 806 516 15 414 247 13 512 302 14% 

CA Distribution 2 841 838 2 426 600 12 693 433 9 813 666 29% 

CA Solutions 864 979 361 560 2 700 607 3 598 874 -25% 

CA Business Intelligence 450 18 356 20 207 89 862 -78% 

Autres revenus - - - 9 900 
-

100% 

PRODUITS FINANCIERS 2 706 900 28 642 117 616 -76% 

CHARGES FINANCIERES 69 828 85 782 389 035 403 787 -4% 

CHARGES D'EXPLOITATION (hors 

Amortissements et Provisions) 
4 033 677 3 134 162 15 848 389 13 710 370 16% 

dont Charges de Personnel 470 803 534 992 1 814 328 2 021 630 -10% 

dont Autres Charges d'Exploitation 280 607 143 042 1 050 212 1 144 915 -8% 

EBITDA - 326 410 - 327 646 - 434 142 -198 068 
 

Marge d'EBITDA -8,80% -11,7% -2,8% -1% 
 

Les indicateurs ont été élaborés à partir de la Comptabilité Générale. 

Les chiffres au 31/12/2015 sont audités. 

 

Chiffre d'affaires : 
 

Au 31/12/2016, AeTECH a vu son chiffre d'affaires augmenter de 14% par rapport à l’année 2015 

pour s'établir à 15.414 MTND. 

 

L'activité "Distribution" a enregistré une importante hausse de 29% par rapport à 2015 et a contribué 

à hauteur de 82% du chiffre d'affaires global de 2016 pour un chiffre d’affaires de 12.693 M TND. 

 

L'activité "Solutions" quant à elle a atteint 2.701 M TND de chiffre d’affaires en 2016 réalisant ainsi 

une baisse de 25% par rapport à l’année dernière.  

 

Charges d'exploitation : 
 

Les charges d'exploitation (hors amortissements et provisions) d’AeTECH sont passées de 13.710 

MTND fin 2015 à 15.848 MTND au 31/12/2016, soit une hausse de 16%. 

 

Les charges de personnel ont été maitrisées à 0.471 MTND au cours du T4 2016, pour atteindre 

1.814 M TND sur toute l’année 2016, soit une baisse de 10% par rapport à 2015. 

EBITDA : 
 

Au 31/12/2016, l’EBITDA s’est établie à -0.434 M TND avec une marge d'EBITDA de -2.8% 

contre -1.5% une année auparavant. 

 

Charges financières : 
 

Les charges financières d’AeTECH ont baissé de 19% au T4 2016. Elles passent de 0.086 MTND en 

2015 à 0.070 MTND en 2016. 

AVIS DE SOCIETES

2017 - AS - 4327
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AVIS DE SOCIETES

 
INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS 

 

 

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE  

PNEUMATIQUES-STIP 
                                       Siège social : Centre Urbain Nord-Boulevard de la Terre 

 

 

La société STIP publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4
ème

 trimestre 2016. 

Ces indicateurs annulent et remplacent ceux publiés au BO du CMF n° 5278 du 20 janvier 2017. 

INDICATEURS D’ACTIVITE AU 31 DECEMBRE 2016 

    

Unité 

   

4éme trimestre 

   

Cumulé à fin décembre 

    

Exercice  

2015  2016  2015  2016  2015   

1. Revenus 

Local 

Export 

         Total 

  

M DT 

M DT 
MDT 

  

2 341 

0 

2 341 

 (*) 

14 971 

3 363 

18 334 

 (**) 

34 545 

6 769 

41 314 

  

60 207 

28 537 

88 744 

   

60 207 

28 537 

88 744 

 

2. Production   (en volume)         
 

 

Tonne 

  

126 

  

2 999 

  

2 995 

  

11 518 

   

11 518 

3. Investissements M DT  0  1 061  2 605  2 000   2 000 

 
4. Engagements bancaires :                            

(Emprunts+Concours bancaires & autres 

passifs financiers)                                    
 

   
M DT 

  
- 

  
- 

  
173 531 

  
172 512 

   
172 512 

 (*) Les chiffres de 2015 sont retraités suite aux travaux d‘audit.   

(**) Les chiffres arrêtés au 30/09/2016 sont retraités.  
 

  

Les bases retenues pour l’élaboration des indicateurs trimestriels publiés ci -dessus, sont issues de notre 

comptabilité (avant audit). Les comptes ont été élaborés conformément aux conventions, principes et 

méthodes comptables prévues par les normes.  
  

Faits saillants 

  

Les faits saillants ayant marqué l’activité de la société au cours du quatrième trimestre 2016 se résument 

comme suit : 

         La régression de 84,36 % du chiffre d’affaires local par rapport aux données de la mê me période de   

l’exercice 2015; 
 
        La régression de 100,00 % du chiffre d’affaires export par rapport aux données de la même période de 

l’exercice 2015 ; 

 

 La régression de 87,23 % du chiffre d’affaires total par rapport aux données de la même période de 

l’exercice 2015; 

 

        La régression de 95,81 % de la production par rapport à la même période de l’exercice 2015  : la Société 

Tunisienne des Industries de Pneumatiques a connu depuis la fin de l’année 2015 des difficultés pour le 

financement de son cycle d’exploitation et notamment l’achat des matières premières, chose qui s’est 

répercutée sur la production engendrant ainsi des arrêts successifs et fréquents depuis le début de l’année 

2016, suivis d’un arrêt total et continu depuis la fin du mois de Mai 2016  jusqu'au 09 Décembre 2016. 

2017 - AS - 4328
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AVIS DE SOCIETES

 
INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS 

 
 

Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- 
SIEGE SOCIAL : MENZEL HAYET – MONASTIR 

 
                     
La société Tunisienne d’Email-SOTEMAIL publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au                 
4ème trimestre 2016.  

 

* Les chiffres au 31 décembre 2015 sont certifiés. 

** Les indicateurs se rapportant à l’exercice 2016 restent provisoires jusqu’à l’approbation des Etats financiers par l’Assemblée                    

Générale Ordinaire de la société. 

- Ces indicateurs ont été calculés en se basant sur les données comptables établie s au 31/12/2016 et au 31/12/2015 

 

LES PRINCIPAUX FAITS SAILLANTS. 

1- Les revenus au 31 décembre 2016 de la société SOTEMAIL s’établissent à 36 600 177 dinars, en 
régression de (-6%) comparé à la même période de 2015 (38 888 848 dinars).  
 
Les revenus réalisés sur  le marché local représentent (93%). 
 
 
Les revenus du 4T2016 réalisés sur le marché local s’établissent à 6 460 544 dinars, en régression 
de (-24%) comparé à la même période de 2015 (8 553 512 dinars).  
 
 
Les revenus à l’export au 31 décembre 2016 totalisent 2 561 776 dinars, en régression de (-38%) 
comparé à la même période de 2015 (4 164 823 dinars).  
 

Libellé 4 ème trimestre   Cumul au 31 Décembre 

En dinars 2016 2015 2016 2015 
Vat° 

(2016/2015) 

1- Revenus  6 878 720   9 660 134   36 600 177   38 888 848  -6% 
 CA Local  6 460 544   8 553 512   34 038 401   34 724 025  -2% 

CA Export   418 176   1 106 621   2 561 776   4 164 823  -38% 
2- Production   9 512 444   8 013 367   35 801 436   33 625 776  6% 
3- Investissements (47 443)  492 585   1 398 675   2 386 406  -41% 
4- Engagements bancaires      44 898 512   43 457 332  3% 

Dettes à Moyen et Long terme      19 004 433   13 624 971  39% 
Dettes à Court terme (crédits de 

gestion, escompte, découverts 
bancaires) 

     25 894 079   29 832 361  -13% 

 

 
1- La valeur de la production  au titre de l’année 2016 est de 35 801 436 dinars, en progression de 

(6%) comparée à la même période de 201 5 (33 625 776 dinars).  
La valeur de la production est déterminée en rapportant le total des coûts directs de production 
aux quantités produites pour la période concernée.  
 

2- Les investissements  réalisés en 2016 se rapportent à quelques investissements restant dans le 
cadre de l’extension de l’usine de SOTEMAIL et à certains investissements de maintien. 
 

3- Les engagements bancaires  au 31 décembre 2016 de SOTEMAIL totalisent 44 898 512 dinars. 
Comparés au 31/12/2015, les engagements bancaires ont augmenté de (3%). 

2017 - AS - 4329
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2017 - AS - 4330

AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITÉ TRIMESTRIELS 

TAWASOL GROUP HOLDING SA. 

Siège Social : 20, Rue des entrepreneurs Charguia II, Ariana, Tunisie  

 

La société TGH publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4
ème

 trimestre 2016. 
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITÉ TRIMESTRIELS 

 

UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING - U.A.D.H 

Siège social : 62, Avenue de Carthage Tunis – 1000 

 

La Société UNIVERSAL AUTO DISTRIBUTORS HOLDING « U.A.D.H », publie ci-

dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 4
ème

  Trimestre 2016. 

I. Indicateurs d’activité individuels : 

Montants (en DT) 
4ème trimestre Cumul du 01/01 au 31/12 

2016 2015 Variation 2016 2015 Variation 

Revenus  -  -   13 017 671 6 198 750 110,0% 

Achats d'approvisionnements consommés 364  -   7 725 16   

Masse salariale   - -    - -   

Produits des placements 593 024 812 013 -27,0% 2 461 690 1 352 678 82,0% 

Charges financières nettes 681 011 1 066 821 -36,2% 2 694 383 2 760 193 -2,4% 

Trésorerie nette       27 196 871 29 130 672 -6,6% 

Effectif fin de période       - -   

Commentaires : 

La trésorerie nette s’est établit à 27,2 MDT et qui comprend principalement des 
placements en billets de trésorerie. 

II. Indicateurs d’activité consolidés : 

Montants (en DT) 
4ème trimestre Cumul période du 01/01 au 31/12 

2016 2015 Variation 2016 2015 Variation 

Revenus 93 108 549 95 379 765 -2,4% 352 402 193 368 503 634 -4,4% 

Concession Automobile 89 988 122 91 670 650 -1,8% 340 295 601 356 510 055 -4,5% 

Fabrication et distribution des Filtres 3 120 428 3 709 115 -15,9% 12 106 593 11 993 579 0,9% 

Coût d'achat des marchandises vendues 81 884 544 82 087 168 -0,2% 301 449 734 296 310 642 1,7% 

Masse salariale  6 904 570 6 008 097 14,9% 23 170 609 20 983 330 10,4% 

Produits des placements 1 707 130 2 058 023 -17,0% 8 082 028 4 823 427 67,6% 

Charges financières nettes 6 753 208 9 588 035 -29,6% 21 803 143 10 664 198 104,5% 

Trésorerie nette       -7 728 359 63 996 328 -112,08% 

Délai moyen de règlement fournisseurs (en jours)       169 155 +14 jours 

Nombre de points de vente (succursales et agents 
agréés) 

      37 37 - 

Surface totale des succursales (hors surface des 

dépôts de stocks) 
   30 205 m² 29 694 m² + 511 m² 

Effectif fin de période    954 1019 
-65 

employés 
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(1) Les bases retenues pour l’élaboration des indicateurs du quatrième trimestre sont la comptabilité 
générale (situation comptable provisoire et non auditée). Toutefois, les chiffres au 31/12/2015 sont 
conformes aux états financiers consolidés certifiés . 

(2) Méthodes de calcul : 

Trésorerie nette : Liquidités et équivalents de liquidités + placements et autres actifs financiers – 
Concours bancaires et autres passifs financiers (autre que les échéances à moins d’un an des emprunts 
bancaires et des crédits leasing). 

(3) Surface totale des succursales (hors surface des dépôts de stocks) : c’est la surface couverte 
sans prise en compte de celle réservée aux magasins 

Commentaires : 

 Les revenus du groupe UADH au titre du 4ème trimestre 2016 ont connu une légère 

baisse de 2,4% par rapport à la même période de l’année 2015, en passant de 

95 379 765 DT à 93 108 549 DT. 

 Les revenus du groupe UADH à fin 2016 s’élèvent à 352 402 193 DT contre 

368 503 634 DT à fin 2015, soit une légère baisse de 4,4%. 

 Le groupe UADH est présent sur le secteur automobile à travers les marques 

CITROËN, DS et MAZDA pour le segment des véhicules légers et à travers la 

marque Renault Trucks pour le segment des véhicules industriels. Les réalisations 

du groupe pour l’année 2016 sont de 7 212 véhicules légers (en termes de premières 

immatriculations) et 260 véhicules industriels (en termes de premières immatriculations). 

Pour le segment des véhicules légers, le groupe UADH a maintenu en 2016 une 

position sur le podium des marques les plus vendues en Tunisie avec une part de 

marché de 11,9%. 

Le groupe UADH a consommé en 2016 le quota d’importation des véhicules neufs 

qui lui a été attribué par le ministère du commerce. Toutefois, le groupe n’a pas 

bénéficié en 2016 d’un quota d’importation supplémentaire alors qu’il était de 

1 100 véhicules en 2015. 

Pour le segment des véhicules industriels, le groupe UADH a terminé l’année 2016 

en deuxième position (véhicules industriels dont le PTAC ≥ 16 tonnes) avec 250 

véhicules immatriculés et une part de marché de 19%, devancé par le leader de 4 

véhicules uniquement. 

 Les produits des placements ayant un montant, au 31/12/2016, de 8 082 028 DT, 

ont augmenté de plus que 67% par rapport au 31/12/2015. 

 Les charges financières nettes du 4ème trimestre 2016 ont baissé de 30% par 

rapport à la période analogue de l’année dernière. 

En raison de la forte dévaluation du Dinar tunisien par rapport aux monnaies étrangères, 

étant donné que les importations du groupe sont libellées en Euro et  

 -  Suite  -
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en Yen, les charges financières en 2016 ont augmenté par rapport à 2015 et ce 

malgré le recours à des couvertures contre le risque de change. 

Il est à noter à ce sujet que le taux de change (JPY/TND) s’est fortement élevé en 

juin suite à l’annonce de la sortir du Royaume-Uni de l’Union Européenne. 

 Le solde de la trésorerie nette a baissé sous l’effet :  

1) Du paiement des dettes fournisseurs étrangers au titre des importations 
faites, 

2) L’optimisation du recours aux crédits de gestion, particulièrement par le 
paiement des financements en devises, 

3) Le CA manquant suite à la non-obtention d’un quota d’importation 
supplémentaire pareil à 2015 (1 100 véhicules en moins), et 

4) La constitution d’un stock de véhicules en fin d’année 2016 pour couvrir les 
ventes des deux premiers mois de l’année 2017 en attendant l’obtention 
du renouvellement de l’agrément d’importation pour l’année concernée 
auprès du ministère du commerce. 

 La surface totale des succursales a augmenté suite au changement du local de la 

succursale de Gafsa de la filiale Economic Auto qui est devenu plus spacieux afin 

de répondre adéquatement aux besoins de ses clients dans cette région. 

 L’effectif du groupe UADH a baissé de 65 employés vu l’optimisation de l’effectif 

qui a été faite par sa filiale GIF Filter. 

 

 -  Suite  -

2017 - AS - 4331
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AVIS DE SOCIETES
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AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE 

 

SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES  

Siège social : 5, Rue 8610 ZI Charguia 1 – 2035- Tunis Carthage- 
 

La Société d’Articles Hygiéniques (SAH) porte à la connaissance de ses actionnaires et du 
public que l’Assemblée Générale extraordinaire tenue le 16/01/2017 a décidé d’augmenter le 
capital social de la société par incorporation de réserves de 3 134 245 dinars à prélever sur 
les résultats reportés (2014-2015) et ce par l’émission de 3 134 245 actions nouvelles 
gratuites d’une valeur nominale de Un (01) dinars chacune, à raison d’Une (01) action 
nouvelle pour Quatorze (14) actions anciennes avec (01) rompu et ce, à partir du 25 
Janvier 2017. 

Suite à cette augmentation le capital de la Société d’Articles Hygiéniques (SAH) passera 
ainsi de 43 879 431 dinars à 47 013 676 dinars. 

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions 
nouvelles conformément à la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant 
leurs droits d’attribution en bourse. 

Jouissance des actions nouvelles gratuites :  

 Les 3 134 245 actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes à partir 
du 1er janvier 2016. 

Cotation en bourse : 

 Les droits d’attribution seront détachés et négociables en Bourse à partir du 
25/01/2017. 

 Les 3 134 245 actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse à partir du 
25/01/2017, sur la même ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles 
seront assimilées dès leur création. 

 La société procédera à l’acquisition et à l’annulation du seul droit d’attribution 
rompu. 

Prise en charge par la TUNISIE CLEARING 

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par TUNISIE 
CLEARING à partir du 25 Janvier 2017. 
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital annoncée  
 

SERVICOM 
Société Anonyme au capital de 3 537 000 de Dinars 

Siège Social : 65, Rue 8601 Zone Industrielle Charguia I Tunis  
 

 
Renseignements relatifs à l’opération  
 

 Décision ayant autorisé l’émission : 
 

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société SERVICOM, réunie le 14 décembre 2016, a 
décidé d’augmenter le capital social d’un montant de 2 667 000 dinars en numéraire en vue de le 
porter de 3 537 000 dinars à 6 204 000 dinars et ce, par l’émission de 2 667 000 actions nouvelles 
d’une valeur nominale de 1 dinar chacune et d’une prime d’émission de 6,500 dinars (soit un prix 
d’émission de 7,500 dinars) et de supprimer les droits préférentiels de souscription. 
 
L’Assemblée Générale Extraordinaire a décidé que l’augmentation de capital sera réservée, tout ou 
en partie, au profit d’une liste de personnes physiques et morales et a délégué au Conseil 
d’Administration le pouvoir d’arrêter les investisseurs, parmi la liste proposée, à qui sera réservée 
l’augmentation et dans quelles proportions. Elle a également conféré au Conseil d’Administration tous 
pouvoirs nécessaires à l’effet de réaliser cette augmentation de capital et d’en constater la réalisation.  
 
L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé que le montant de l'augmentation du capital 
social pourra être limité au montant des souscriptions si celles-ci atteignent les trois quarts (3/4) au 
moins de l'augmentation décidée, en application de l’article 298 du code des sociétés commerciales.  
 
Ainsi, et en vertus des pouvoirs qui lui ont été délégués par l’AGE, le Conseil d’Administration réuni le 
23/12/2016 a décidé d’augmenter le capital social de la société SERVICOM de 2 400 000 dinars pour 
le porter de 3 537 000 dinars à 5 937 000 dinars, et ce, par l’émission de 2 400 000 nouvelles actions 
de valeur nominale 1 dinar chacune, à émettre au prix d’émission de 7,500 dinars, soit une prime 
d’émission de 6,500 dinars. Cette augmentation de capital avec suppression du DPS sera réalisée au 
profit des personnes physiques et morales suivantes et selon les proportions ci-dessous :  

 

Identité Nombre d'actions 
Montant en  

nominal (DT) 
Prime d'émission  

(DT) 
Montant total (DT) 

Magreb Private Equity Fund III PCC * 666 666                       666 666                      4 333 329                       4 999 995                          
FCPR Développement regional * 600 000                       600 000                      3 900 000                       4 500 000                          
Assurance Multirisque Ittihad (AMI)** 126 668                       126 668                      823 342                           950 010                              
SIM SICAR** 100 000                       100 000                      650 000                           750 000                              
FCPR Valeurs Développement** 53 334                         53 334                        346 671                           400 005                              
Innovest**   66 666                         66 666                        433 329                           499 995                              
Monsieur Slah Ben Turkia** 306 662                       306 662                      1 993 303                       2 299 965                          
Madame Khedija Gharbi** 226 667                       226 667                      1 473 336                       1 700 003                          
Monsieur Ahmed Trabelsi** 66 666                         66 666                        433 329                           499 995                              
Monsieur Sadok Mzabi** 80 000                         80 000                        520 000                           600 000                              
Madame Samia Khemiri**  66 666                         66 666                        433 329                           499 995                              
Monsieur Omar Ben Zina** 27 005                         27 005                        175 533                           202 538                              
Monsieur Slim Ben Hamida** 13 000                         13 000                        84 500                             97 500                                
Total  2 400 000                    2 400 000                  15 600 000                     18 000 000                        
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 -  Suite  -

* Un pacte d’actionnaires entre la société SERVICOM Holding, Maghreb Private Equity Fund III PCC (géré par AfricInvest) 

et FCPR Développement Régional (géré par la CDC Gestion) a été établi en date du 28/12/2016 et restera en vigueur tant que 

les Parties sont actionnaires de la société.   

Les principales dispositions du pacte sont les suivantes :  

- FCPR Développement Régional et Maghreb Private Equity Fund III PCC s’engagent à ne céder aucun de leurs 

titres dans SERVICOM ni dans SERVICOM Holding pour une période de 2 ans à compter de la date de Signature 

du pacte, sauf accord préalable des Parties qui sera communiqué au marché ultérieurement. 

- FCPR Développement Régional et Maghreb Private Equity Fund III PCC ont convenu d’un droit de sortie 

conjointe pour toute cession de titres dans SERVCIOM ou dans SERVICOM Holding.  

 
** Compte tenu de la différence du cours entre le prix de l’émission et le cours actuel de SERVICOM sur le carnet d’ordres 

central et afin de préserver l’intégrité du marché, les autres investisseurs à savoir : Assurance Multirisque Ittihad, SIM 

SICAR, FCPR Valeurs Développement, Innovest, Monsieur Slah Ben Turkia, Madame Khedija Gharbi, Monsieur Ahmed 

Trabelsi, Monsieur Sadok Mzabi, Madame Samia Khemiri , Monsieur Omar Ben Zina, Monsieur Slim Ben Hamida 

s’engagent à ne pas céder sur le carnet d’ordres central les titres acquis dans le cadre de ladite augmentation du capital                

pour une période minimale de 6 mois. Néanmoins, la vente des titres est possible sur le marché de blocs conformément               

aux dispositions arrêtées par la place. 

 
 Prix d’émission  

 
Les actions nouvelles seront émises au prix de 7,500 dinars chacune, soit 1 dinar de valeur nominale 
et 6,500 dinars de prime d’émission, à libérer intégralement à la souscription.  
  

 Droit préférentiel de souscription  
 

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 14 décembre 2016 a décidé de supprimer le droit préférentiel 
de souscription en réservant l’augmentation de capital, tout ou en partie, au profit des personnes 
physiques ou morales ci-dessus indiqués. En conséquence de cette décision, les anciens actionnaires 
ont renoncé à leurs droits préférentiels de souscription dans ladite augmentation de capital au profit 
des dits souscripteurs. Cette renonciation s’est traduite par la suppression des droits préférentiels de 
souscription.  
 

  Montant : 
 

Le capital social sera augmenté d’un montant de 2 400 000 dinars et sera porté de 3 537 000 dinars 
à 5 937 000 dinars par la création et l’émission de 2 400 000 actions nouvelles de valeur nominale de 
1 dinar à souscrire en numéraire et à libérer intégralement à la souscription.  
 

 Période de souscription :  
 

La souscription aux 2 400 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée aux actionnaires 
sus-visés et ce du 29 décembre 2016 au 15 février 2017 inclus. Les souscriptions seront clôturées, 
sans préavis, dès que les actions émises seront souscrites en totalité.  
Un avis de clôture de l’opération sera publié sur les bulletins officiels du CMF et de la BVMT.  
 

 Etablissements domiciliataires :  
 

Les fonds versés à l’appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible en dinars 
tunisiens ouvert auprès de la Banque de l’Habitat (BH), agence Monplaisir, sous le numéro 
14207207300700464865. 
 

 Modalités et délais de livraison des titres:  
 

La souscription à l’augmentation de capital sera constatée par une attestation portant sur le nombre 
de titres souscrits, délivrée par la société SERVICOM, sur présentation du bulletin de souscription. 
 

 Jouissance des actions nouvelles souscrites :  
 

Les 2 400 000 actions nouvelles porteront jouissance en dividendes à partir du 1er janvier 2016.   
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 But de l’émission :  
 

La société SERVICOM a décidé d’augmenter le capital de la société pour répondre à certains besoins 
à savoir : 
- Rééquilibrer sa structure financière et renforcer les fonds propres de la société et  ; 
- Financer son plan de développement.    
 

 Structure du capital avant et après augmentation de capital  
Nbre d'actions et de droits 

de vote avant 
augmentation

% du capital & des droits 
de vote avant 
augmentation

Nbre d'actions et de 
droits de vote après 

augmentation

% du capital & des droits 
de vote après 
augmentation

SERVICOM Holding 1 769 139                            50,02% 1 769 139                         29,80%

FCP VALEURS CEA                                        103 000                               2,91% 103 000                            1,73%

AIRLINES FCP VALEURS CEA                                          86 000                                 2,43% 86 000                              1,45%

Monsieur Kamel Rekik                                            82 713                                 2,34% 82 713                              1,39%

FCP VALEURS QUIETUDE 2017                                      42 465                                 1,20% 42 465                              0,72%

Monsieur Adel Bouabid                                            39 043                                 1,10% 39 043                              0,66%

Monsieur Hafedh Bouabid 37 875                                 1,07% 37 875                              0,64%

Monsieur Kamel Boubaker Mnari                                        30 370                                 0,86% 30 370                              0,51%

FCP VALEURS QUIETUDE 2018                                     28 853                                 0,82% 28 853                              0,49%

FCP VALEURS INSTITUTIONNEL                                    28 220                                 0,80% 28 220                              0,48%

S.I.C.O.B                                                       24 982                                 0,71% 24 982                              0,42%

Madame Khedija Gharbi 20 000                                 0,57% 246 667                            4,15%

TOURGUENESS HOTEL DAR DJERBA                                    20 000                                 0,57% 20 000                              0,34%

FCP OPTIMUM Epargnes Actions                                    19 354                                 0,55% 19 354                              0,33%

FCP VALEURS MIXTE                                             18 708                                 0,53% 18 708                              0,32%

Monsieur Taher Ben Ahmed Hajji                                        17 941                                 0,51% 17 941                              0,30%

Autres actionnaires <0,5% 1 168 337                            33,03% 1 168 337                         19,68%

Magreb Private Equity Fund III PCC -                                         666 666                            11,23%

FCPR Développement régional -                                         600 000                            10,11%

Assurance Multirisque Ittihad (AMI) -                                         126 668                            2,13%

SIM SICAR -                                         100 000                            1,68%

FCPR Valeurs Développement -                                         53 334                              0,90%

Innovest -                                         66 666                              1,12%

Monsieur Slah Ben Turkia -                                         306 662                            5,17%

Monsieur Ahmed Trabelsi -                                         66 666                              1,12%

Monsieur Sadok Mzabi -                                         80 000                              1,35%

Madame Samia Khemiri -                                         66 666                              1,12%

Monsieur Omar Ben Zina -                                         27 005                              0,45%

Monsieur Slim Ben Hamida -                                         13 000                              0,22%
Total 3 537 000                            100,00% 5 937 000                         100,00%  

* Un pacte d’actionnaires entre la société SERVICOM Holding, Maghreb Private Equity Fund III PCC (géré par AfricInvest) 

et FCPR Développement Régional (géré par la CDC Gestion) a été établi en date du 28/12/2016 et restera en vigueur tant que 

les Parties sont actionnaires de la société.   

Les principales dispositions du pacte sont les suivantes :  

- FCPR Développement Régional et Maghreb Private Equity Fund III PCC s’engagent à ne céder aucun de leurs 

titres dans SERVICOM ni dans SERVICOM Holding pour une période de 2 ans à compter de la date de Signature 

du pacte, sauf accord préalable des Parties qui sera communiqué au marché ultérieurement. 

- FCPR Développement Régional et Maghreb Private Equity Fund III PCC ont convenu d’un droit de sortie 

conjointe pour toute cession de titres dans SERVCIOM ou dans SERVICOM Holding. 
 

** Compte tenu de la différence du cours entre le prix de l’émission et le cours actuel de SERVICOM sur le carnet d’ordres 

central et afin de préserver l’intégrité du marché, les autres investisseurs à savoir : Assurance Multirisque Ittihad, SIM 

SICAR, FCPR Valeurs Développement, Innovest, Monsieur Slah Ben Turkia, Madame Khedija Gharbi, Monsieur Ahmed 

Trabelsi, Monsieur Sadok Mzabi, Madame Samia Khemiri , Monsieur Omar Ben Zina, Monsieur Slim Ben Hamida 

s’engagent à ne pas céder sur le carnet d’ordres central les titres acquis dans le cadre de ladite augmentation du capital                

pour une période minimale de 6 mois. Néanmoins, la vente des titres est possible sur le marché de blocs conformément               

aux dispositions arrêtées par la place. 

 
Renseignements généraux sur les valeurs mobilières émises  
 

 Droits attachés aux valeurs mobilières  
 

Chaque action donne droit dans la propriété de l’actif social et dans le partage des bénéfices revenant 
aux actionnaires à une part proportionnelle au nombre des actions émises. Les dividendes non 
réclamés, dans les   cinq (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits conformément à la loi. Chaque 
membre de l’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il possède et 
représente d’actions, sans limitation sauf exceptions légales . 
 

 -  Suite  -
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 Régime de négociabilité  
 

Les actions sont librement négociables en Bourse. 
 

 Régime fiscal applicable  
 

La législation actuelle en Tunisie prévoit l’imposition des revenus distribués au sens de l’alinéa (a) du 
paragraphe II de l’article 29 du code de l’IRPP et de l’IS et du paragraphe II bis de l’article 29 du code 
de l’IRPP et de l’IS à une retenue à la source libératoire de 5%. Cette retenue concerne les revenus 
distribués à partir du 1er janvier 2015 à l’exception des distributions de bénéfices à partir des fonds 
propres figurant au bilan de la société distributrice au 31/12/2013 à condition de mentionner les dits  
fonds propres dans les notes aux états financiers déposés au titre de l’année 2013.  
La retenue à la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :  

- Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;  
- Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie. 

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes distribués aux 
personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions du paragraphe III de 
l’article 48 du code de l’IRPP et de l’IS.  
Par ailleurs, est également déductible de l’impôt sur le revenu annuel exigible, ou est restituable, la  
retenue à la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux dispositions de 
l’article 19 de la loi de finances pour l’année 2014 et ce, pour les personnes physiques dont les 
revenus distribués ne dépassent pas 10 000 Dinars par an. 
 

 Marché des titres  
 

Les actions SERVICOM sont négociables sur le marché alternatif de la cote de la Bourse. Par ailleurs, 
il n’y a pas des titres de même catégorie négociés sur des marchés étrangers.  
 

 Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites :  
 

Les 2 400 000 actions nouvelles souscrites seront négociables sur la cote du marché alternatif de la 
bourse à partir de la réalisation définitive de l’augmentation de capital en numéraire et de la 
publication de la notice conséquente au JORT et aux bulletins officiels du Conseil du Marché 
Financier et de la BVMT et seront assimilées aux actions anciennes.  
 

 Prise en charge par Tunisie Clearing : 
 

Les actions nouvelles seront prises en charge par Tunisie clearing sous le libellé                    
«SERVICOM NS J01012016» et sous le code ISIN «TN0007340094» 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 -  Suite  -
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AVIS DE SOCIETES

Emission de titres participatifs 
 
 

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS 
SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCE  

LLOYD TUNISIEN 
Société Anonyme au Capital de 45 000 000 de dinars divisé en 9 000 000 actions de 5 Dinar chacune 

Siège Social : Avenue Tahar Haddad, Immeuble LLOYD – Les Berges du Lac -1053 Tunis-  
Registre de Commerce : B1163651997 

Matricule Fiscal : 2395/T/P/M/000 
 
 

Emission de titres participatifs  
Sans recours à l’Appel Public à l’Epargne  

 
 
DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé en date du 26 Décembre 2016 l’émission de titres participatifs à 
hauteur de 30 MD sur une période de sept (7) ans en une ou plusieurs émissions sur les exercices 2016 ou 
2017.  
La souscription sera réservée à l’actionnaire Compagnie Financière d’Investissement -CFI- pour son montant 
global. 
L’Assemblée Générale Ordinaire a délégué les pouvoirs nécessaires au Conseil d’Administration pour en arrêter  
et fixer les conditions et les modalités. 
Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a décidé lors de sa réunion en date du                    
26 Décembre 2016 que : 
- la souscription des titres participatifs sera réalisée en numéraire durant un délai de trente  (30) jours 

commençant à compter de la date de parution de la notice au Journal Officiel de la République Tunisienne. 
Ce délai pourra être clôturé par anticipation dès la souscription de la totalité des titres.  

- les titres participatifs génèrent des intérêts selon les taux suivants :  
Taux fixe : 5% annuel payable semestriellement  
Taux variable : 1% des primes émises nettes d’annulations et de ristournes et en excluant les primes 
d’épargne vie. 
 

 I. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION  

1. Montant :  
Le montant total de la présente émission est fixé à 30 000 000 de dinars, divisée en 300 000 titres participatifs 
d’une valeur nominale de 100 dinars. 
 
2. Période de souscription:  
La souscription à cette émission de titres participatifs sera réalisée en numéraire durant un délai                           
de trente jours commençant à courir à compter de la date de parution de la notice au Journal Officiel de la 
République Tunisienne. Ce délai pourra être clôturé par anticipation dès souscription de la totalité des titres.  

 
3. But de l’émission :  
L’émission de titres participatifs a pour objectif de renforcer les fonds propres de la société et de permettre 
également le respect des ratios règlementaires (marge de solvabilité et couverture des engagements 
techniques). 
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II. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS  
 

1. La législation sous laquelle les titres sont créés : Les titres participatifs sont régis par les dispositions 
des articles de 368 à 374 du Code des Sociétés Commerciales.  

 
2. Nature des titres : Titres de créance. 

 
3. Forme des titres participatifs : Les titres sont nominatifs. 

 
4. Cessibilité des titres participatifs : Les titres participatifs émis sont librement cessibles. Toutefois, le 

souscripteur à ladite émission  ainsi que les acquéreurs successifs s’engagent à ne pas céder leurs titres 
participatifs au profit d’OPCVM ou au profit de comptes gérés. Les intermédiair es en bourse chargés 
des transactions portant sur ces titres sont tenus de s’assurer de cette condition.  
 

5. Modalité de souscription : en numéraire. 
 

6. Date de règlement : Les titres seront payables en totalité à la souscription.  
 

7. Date de jouissance : La date de jouissance est fixée à la date de clôture de souscription.  
 

8. Durée : 7 ans ; 
 

9. Taux d’intérêt :  
 Taux fixe : 5% annuel payable semestriellement le 30 juin et le 31 décembre de chaque 

année ; 

 Taux variable : 1% des primes émises nettes d’annulations et de ristournes et en excluant les 
primes d’épargne vie. L’intérêt variable est payable dans les 10 jours qui suivent l’assemblée 
générale ayant approuvé les comptes. 
 

10.  Remboursement: Les titres participatifs émis seront remboursés à la fin de la 7ème  année de la date de 
clôture des souscriptions. La société ne rembourse les titres participatifs par anticipation qu’en cas de 
liquidation et ce, après désintéressement de tous les autres créanciers privilégiés ou chirographaires à 
l'exclusion des titulaires des titres participatifs.  
 

11. Etablissement domiciliaires: L’établissement et la délivrance des attestations de propriété et le service 
financier des titres participatifs de la société seront assurés durant toute la durée de vie de s titres par 
la société. 

 
12. Modalités et délai de délivrance des titres: Le souscripteur recevra dès la clôture de l’émission une 

attestation de propriété des titres souscrits délivrée par la société. 
 

13. Mode de placement : Il s’agit d’un placement privé au profit de la Compagnie Financière 
d’Investissement (CFI). L’émission de titres participatifs sera donc réservée à la CFI.  
 

14. Marché des titres : Des titres de même catégorie ont été émis en 2015 à hauteur de 15MD pour une 
période de 7 ans, avec un Taux fixe annuel de 5% et un Taux variable de 0.5% des primes émises nettes 
d’annulations et de ristournes et en excluant les primes d’épargne vie.  
 

15. Garantie : Les titres participatifs ne sont assortis d’aucune garantie.  
 

16. Tribunal compétent : Tout litige sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I. A cette fin, la 
société  élit domicile à son siège à Tunis.  
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE  

VISA du Conseil du Marché Financier :  

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur 
l’opération proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la 
responsabilité de ses signataires. Il doit être accompagné des indicateurs d’activité 
de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 pour tout placement sollicité après        
le 20 janvier 2017. 
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification 
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la 
pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la perspective de 
l’opération proposée aux investisseurs. 

 

Emprunt Obligataire  
« HL 2017-1» 

 

Décision à l’origine de l’opération 
L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 01/06/2016 a autorisé l’émission par 
Hannibal Lease d’un ou plusieurs emprunts obligataires ordinaires et/ou subordonnés 
dans la limite d’un montant de Cent Vingt Millions de Dinars  120.000.000 DT sur  2016 
et 2017 et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants 
successifs, les modalités et les conditions.  
Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 26/12/2016 a 
approuvé l’émission de l’emprunt obligataire « HL 2017-1 » et a fixé le montant, les 
modalités et les conditions comme suit :  
 Montant de l’emprunt : 20 000 000 (Vingt Millions de Dinars);  
 Nominal de l’obligation : 100 dinars par Obligation ;  
 Forme d’Obligation : les obligations sont nominatives ;  
 Prix d’émission : 100 dinars par Obligation payable intégralement à la 

souscription ; 
 Durée et Taux d’intérêt : Catégorie A : Durée : 5 ans ; Taux d’intérêt : 7,65% 

l’an ou variable (TMM+2,35%) au choix du souscripteur ;  Catégorie B : Durée : 7 
ans  dont 2 ans de grâce ; Taux d’intérêt : 7,85% ; 

 Amortissement : Les obligations sont amortissables annuellement par un 
cinquième de la valeur nominale, soit 20 Dinars par obligation. Cet 
amortissement commence à la 1ère année pour la catégorie A et à la 3ème année 
pour la catégorie B. 

But de l’émission 

Le produit de la présente émission est destiné à participer au financement des 
immobilisations à donner en leasing, au titre de l’exercice 2017, qui s’élèvent à               
307 millions de dinars.  
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En effet, le besoin total du financement en ressources obligataires prévu pour l’exercice 
2017 est de 80 millions de dinars. 

Période de souscription et de versement 

Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes le 19/01/2017 et clôturées sans préavis 
et au plus tard le 10/02/2017. Elles peuvent être clôturées sans préavis dés que le 
montant maximum de l’émission (20 000 000 dinars) est intégralement souscrit.  

Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soient un 
maximum de 200 000 obligations.  

En cas de placement d’un montant inférieur à 20 000 000 dinars à la date de clôture de 
la période de souscription, soit le 10/02/2017, les souscriptions seront prorogées 
jusqu’au 10/04/2017 avec maintien de la date unique de jouissanc e en intérêts. Passé ce 
délai, le montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société.  

Un avis de clôture sera publié dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier et 
de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis dès  la clôture effective des souscriptions.  

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public  
Les souscriptions à cet emprunt et les versements seront reçus à partir du 19/01/2017 

auprès de MAC S.A. –intermédiaire en bourse, sis au Gree n Center – Bloc C 2ème étage, 
Rue du Lac constance – Les Berges du Lac Tunis.  
 
Caractéristiques des titres émis 
Dénomination de l’emprunt : « HL 2017-1 » 
Nature des titres : Titres de créance 
Forme des obligations : nominatives.  
Catégorie des titres : Ordinaire. 
Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux 
dispositions du Code des Sociétés Commerciales  : Livre 4 – Titre premier – Sous titre 5 – 
Chapitre 3 des obligations  
 
Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dès la clôture de 
l’émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations détenues délivrée par 
l’intermédiaire agréé mandaté (MAC SA, intermédiaire en Bourse).  
 
Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement 
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables 
intégralement à la souscription.  
 
Date de jouissance en intérêts 
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en 
intérêts à partir de la date effective de sa souscription et libération.  
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Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa 
souscription et libération et la date limite de clôture des souscriptions, soit le  
10/02/2017, seront décomptés et payés à ce tte dernière date. 
Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts, servant de base pour les besoins de la 
cotation en bourse, est fixée à la date limite de clôture des souscriptions à l’emprunt, soit 
le 10/02/2017. 
 
Date de règlement  
Les obligations seront payables en totalité à la souscription.  
 
Prix de remboursement 
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.  
 
Garantie 
Le présent emprunt obligataire ne fait l’objet d’aucune garantie particulière.  

Notation de la société 

Le 26/01/2016, l’agence de notation Fitch Ratings a confirmé la note nationale à long 
terme de BB (tun) attribuée à Hannibal Lease sur son échelle nationale qui s’établit 
comme suit: 

 Note à long terme : BB (tun) ; 
 Note à court terme : B (tun) ; 
 Perspective d’évolution de la note à long terme : Stable.  

 Notation de l’émission 

Le 23/12/2016, l’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur l’échelle nationale, la 
note BB (tun) à la présente émission de la société Hannibal Lease.  

Mode de placement 

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public à 
l’épargne. Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes à toute personne physique ou 
morale intéressée, aux guichets de MAC SA, intermédiaire en bourse.  

Organisation de la représentation des obligataires  

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale, laquelle assemblée peut 
émettre un avis préalable sur les questions inscrites à la délibération de l’assemblée 
générale ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procès verbal de 
l’assemblée générale des actionnaires. 

L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne l’un de ses membres pour la 
représenter et défendre les intérêts des obligataires.  
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Les dispositions des articles 327 et 355 à 365 du code des sociétés c ommerciales 
s’appliquent à l’assemblée générale spéciale des obligataires et à son représentant.  

Le représentant de l’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter 
devant les tribunaux.  

 Fiscalité des titres  

Les intérêts annuels des  obligations de cet emprunt seront soumis à une retenue d’impôt 
que la loi met ou pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales.  

En l’état actuel de la législation, et suite à l’unification des taux de la retenue à la source 
sur les revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n° 96-113 du 
30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une 
retenue à la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non 
susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant à des personnes 
morales non soumises à l’impôt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en 
vertu de la législation en vigueur.  

Conformément à l’article 39 du code de l’IRPP et de l’IS, sont déductibles de la base 
imposable les intérêts perçus par le contribuable au cours de l’année au titre des 
comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques, ou de la Caisse d’Epargne 
Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis à partir du  premier 
Janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de mille cinq cent dinars (1 500 DT) 
sans que ce montant n’excède mille dinars (1 000 DT) pour les intérêts provenant des 
comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques et auprès de la Caisse 
d’Epargne Nationale de Tunisie. 

Renseignements généraux 
Intermédiaire agréé et mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des 
obligataires 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations 
détenues ainsi que la tenue du registre des obligataires de l’emprunt « HL 2017-1 » 
seront assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par MAC SA, intermédiaire en 
bourse. 
L’attestation délivrée à chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérêt choisi par 
ce dernier et la quantité d’obligations y afférente.  
 
 Marché des titres 
Il existe à fin décembre 2016, neuf emprunts obligataires en cours émis par l’émetteur 
qui sont cotés sur le marché obligataire.  
Hannibal Lease s’engage à charger l’intermédiaire en bourse MAC SA de demander, dès 
la clôture des souscriptions, l’admission de l’emprunt « HL 2017-1 » au marché 
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.  
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2017 - AS - 4250

 Prise en charge des obligations par TUNISIE CLEARING 
Hannibal Lease s’engage, dès la clôture des souscriptions de l’emprunt « HL 2017-1 », à 
entreprendre les démarches nécessaires auprès de TUNISIE CLEARING, en vue de la 
prise en charge des obligations so uscrites. 
 
Tribunal compétent en cas de litige 
Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, au paiement et à l’extinction de cet emprunt 
sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.  
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire 
Selon les règles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une 
adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux 
indexé sur le TMM risquerait de faire supporter à l’entreprise un risque de taux d u fait 
que les emplois sont octroyés à taux fixe.  
 
 
Le prospectus relatif à la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le 
CMF en date du 05 janvier 2017 sous le n°17-0959, du document de référence « HL 2016 » 
enregistré auprès du CMF en date du 30 Août 2016 sous le n°16-003 ainsi que son actualisation 
enregistré auprès du CMF en date du 05 janvier 2017 sous le n°16-003/ A001 et  des indicateurs 
d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 pour tout placement sollicité après le     
20 janvier 2017.  

La note d’opération et le document de référence « HL 2016 » ainsi que son actualisation sont 
mis à la disposition du public, sans frais, auprès de Hannibal Lease, Rue du Lac Malar en, 
Immeuble Triki, les Berges du Lac, de MAC SA, intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 
2ème étage, les Berges du  Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC 
SA : www.macsa.com.tn.  

Les indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 seront publiés au Bulletin 
Officiel du CMF et sur le site au plus  tard le 20 janvier 2017. 
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE  
 
VISA du Conseil du Marché Financier :  
Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur 
l’opération proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la 
responsabilité de ses signataires. Il doit être accompagné des indicateurs d’activité 
de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre pour tout placement sollicité après le 20 janvier 
2017. Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni 
authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après 
examen de la pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la 
perspective de l’opération proposée aux investisseurs. 
 
 

EMPRUNT OBLIGATAIRE   
« ATL 2017-1 » 

 
DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de l’Arab Tunisian Lease tenue le 02/06/2016 a 
autorisé l’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150 millions de 
dinars et a donné pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions des 
émissions envisagées.  
Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a décidé, lors de sa réunion en date du 
18/08/2016, d’émettre un emprunt obligataire de 50MD et a délégué à la Direction Générale tous les 
pouvoirs nécessaires pour fixer les conditions d’émission.  
A cet effet, la Direction Générale a fixé les caractéristiques de l’emprunt obligataire « ATL 2017-1 » 
selon les conditions suivantes : 

- Catégorie A : 7,55% sur 5 ans; 
- Catégorie B : TMM+2,35% sur 5 ans; 
- Catégorie C : 7,80% sur 7 ans dont 2 années de grâce. 

 
 
RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION : 
 
Montant de l’emprunt : 
L’emprunt obligataire « ATL 2017-1 » est d’un montant de 50 millions de dinars divisé en 500 000 
obligations de 100 dinars de nominal. 
Le montant définitif de l'emprunt « ATL 2017-1 » fera l'objet de d'une publication au bulletin officiel du 
CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis. 

 
Période de souscription et de versement :  
Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes le 29/12/2016 et clôturées sans préavis au plus tard le 
15/03/2017.  
Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 500 000 
obligations subordonnées. Au cas où le présent emprunt obligataire n’est pas clôturé à la date limite du 
15/03/2017, les souscriptions seront prolongées jusqu’au 29/03/2017, tout en maintenant la même date 
unique de jouissance en intérêts. En cas de non placement intégral de l’émission au 29/03/2017, le 
montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société à cette date.  
Un avis de clôture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des 
Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture effective des souscriptions.  
  
Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public  : 
Les souscriptions et les versements seront reçus à partir du 29/12/2016 auprès de la BNA Capitaux -
Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD – les Berges du Lac 
– 1053 – Tunis et auprès de l’Arab Financial Consultants - AFC, Intermédiaire en Bourse sis Carrée de 
l’Or – Les jardins du lac 2 – 1053 Les berges du lac – Tunis. 
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But de l’émission : 
Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement financier est appelé à mobiliser d’une manière 
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours à l’économie. A ce titre, cette 
émission obligataire permettra à la société de financer son activité et de restructurer sa dette en lui 
octroyant une ressource mieux adaptée à la nature de ses interventions en termes de maturité.  
Conformément à ses projections financières, l’ATL a prévu pour l’année 2017 des mises en force qui 
s’élèvent à 288,8MD qui seront financées à hauteur de 97,3MD par des emprunts obligataires (dont 
50MD, objet de la présente note d’opération), 41,7MD par des crédits bancaires locaux et extérieurs et 
le reste par le cash flow de société. 
 
CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS : 
 
Nature, forme et délivrance des titres  : 
Dénomination de l’emprunt : « ATL 2017-1 » 
Nature des titres : Titres de créance. 
Forme des titres : Les obligations seront nominatives.  
Catégorie des titres : Ordinaire. 
Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1, sous 
titre 5, chapitre 3: des obligations. 
Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dès la clôture de l’émission, une 
attestation portant sur le nombre d’obligation détenues délivrée par l’intermédiaire agrée mandaté (BNA 
Capitaux – Intermédiaire en bourse). 
 
Prix de souscription et d’émission  :  
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars 
par obligation, payables intégralement à la souscription. 
 
Date de jouissance en intérêts :  
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intérêts à partir de 
la date effective de sa souscription et libération.  
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et 
la date limite de clôture des souscriptions, soit le 15/03/2017 seront décomptés et payés à cette 
dernière date. 
Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations émises et qui servira de 
base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée à la date limite de clôture des souscriptions, 
soit le  15/03/2017, et ce même en cas de prorogation de cette date.  
 
Date de règlement : Les obligations seront payables en totalité  à la souscription. 
 
Taux d’intérêts :  
Les obligations du présent emprunt seront offertes à des taux d’intérêts différents au choix du 
souscripteur, en fonction de la catégorie : 

 Catégorie A d'une durée de 5 ans: 
- Taux fixe: Taux annuel brut de 7,55% l’an calculé sur la valeur nominale restant due de 

chaque obligation  au début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont 
servis. 

 Catégorie B d'une durée de 5 ans: 
- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,35% brut 

calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque 
période au titre de laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne 
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels publiés du marché monétaire 
tunisien précédant la date de paiement des intérêts majorée de 235 points de base. Les 
douze mois à considérer vont du mois de Mars de l’année N-1 au mois de Février de 
l’année N. 

 Catégorie C d'une durée de 7 ans dont 2 années de grâce :  
- Taux fixe: Taux annuel brut de 7,8% l’an calculé sur la valeur nominale restant due de 

chaque obligation  au début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont 
servis. 

 
Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux à adopter.  
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Amortissement et remboursement :  
Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20D par obligation, 
soit un cinquième de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera à la 
première année pour les catégories A et B et à la troisième année pour la catégorie C. L’emprunt sera 
amorti en totalité le 15/03/2022 pour les catégories A et B et le 15/03/2024 pour la catégorie C. 
 
Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. 
 
Paiement :  
Le  paiement  annuel  des  intérêts  et  le  remboursement  du  capital  dû  seront effectués à terme 
échu, le 15 mars de chaque année.  
Le premier paiement en intérêts aura lieu le 15/03/2018 et ce pour toutes les catégories.   
Le premier remboursement en capital aura lieu le 15/03/2018 pour les catégories A et B et le 
15/03/2020 pour la catégorie C. 
Les  paiements des  intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès  des dépositaires 
à travers la Tunisie Clearing. 
 
Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe)  :  
Pour les obligations de la catégorie A, le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel 
qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts composés les valeurs actuelles des montants à 
verser et des montants à recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres 
jusqu’à leur remboursement final. Ce taux est de 7,55% l’an pour la catégorie A et 7,8% pour la 
catégorie C. 
 
Marge actuarielle (souscription à taux variable)  :  
Pour les obligations de la catégorie B, la marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre 
son taux de rendement estimé et l’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de 
rendement est estimé en cristallisant jusqu’à la dernière échéance le dernier indice de référence pour 
l’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrêtée au mois de 
Novembre 2016, qui est égale à 4,25%, et qui est supposée cristallisée à ce niveau pendant toute la 
durée de l’emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 6,6%. Sur cette base, 
les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,35%, et ce, pour 
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement final.  
      
Durée totale, durée de vie moyenne et duration de l’emprunt  : 
 

 Durée totale  
Les obligations de l'emprunt « ATL 2017-1 » sont émises selon les catégories suivantes : 
- Une catégorie A sur une durée de 5 ans ; 
- Une catégorie B sur une durée de 5 ans ; 
- Une catégorie C sur une durée de 7 ans dont deux années de grâce. 

 Durée de vie moyenne  
La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital 
puis divisée par le nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait 
ses titres jusqu’à leur remboursement final. Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour les 
catégories A et B et 5 ans pour la catégorie C. 

 Duration de l’emprunt (souscription à taux fixe)  
La duration correspond à la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux à 
percevoir (intérêt et principal) rapportée à la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de 
temps (fraction d’années) et est assimilable à un délai moyen de récupération de la valeur actuelle. La 
duration correspond à la période à l’issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée par les 
variations des taux d’intérêt. 
La duration de l’emprunt obligataire « ATL 2017-1 » est de 2,734 années pour la catégorie A et de 
4,273 années pour la catégorie C. 
 

 -  Suite  -
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Mode de placement :  
L’emprunt obligataire « ATL 2017-1 » est émis par appel public à l’épargne. Les souscriptions à cet 
emprunt seront ouvertes à toute personne physique ou morale intéressée et seront reçues, aux guichets 
de la BNA Capitaux (Agence siège social, Agence La Marsa, Agence Sousse et Agence Sfax) et l’Arab 
Financial Consultants, intermédiaires en bourse. 
 
Notation de l’emprunt:  
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 16/12/2016, la note à long terme « BBB (tun)» 
à l’emprunt obligataire « ATL 2017-1 » 
 
Notation de la société:  
L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 24/03/2016 les notes attribuées à la société       
Arab Tunisian Lease, ATL, soient : 

- Note long terme : BBB (tun) ; Perspective : Négative 
- Note court terme : F3 (tun) 
- Risque Souverain en monnaie étrangère : BB- Perspective : Négative 
- Risque Souverain en monnaie locale : BB  Perspective : Négative 

 
Organisation de la représentation des obligataires  :  
Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis 
préalable sur les questions inscrites à la délibération de l’Assemblée Générale Ordinaire des 
actionnaires. Cet avis est consigné au procès verbal de l’Assemblée Générale des actionnaires. 
L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne l’un de ses membres pour la représenter et 
défendre les intérêts des obligataires. 
Les dispositions des articles 327 et 355 à 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent à 
l’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et à son représentant.  
Le représentant de l’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les 
tribunaux. 
 
Fiscalité des titres :  
Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue d’impôt que la loi met ou 
pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales.  
En l’état actuel de la législation, et suite à l’unification des taux de la retenue à la source sur les revenus 
des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de 
finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux unique de 
20%.  
Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant à 
des personnes morales non soumises à l’impôt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en 
vertu de la législation en vigueur.  
Conformément à l’article 39 du code de l’IRPP et de l’IS, sont déductibles de la base imposable, les 
intérêts perçus par le contribuable au cours de l’année au titre de comptes  spéciaux d’épargne ouverts 
auprès des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des emprunts 
obligataires émis à partir du 1er janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de mille cinq cent dinars 
(1500 dinars) sans que ce montant n’excède mille dinars (1000 dinars) pour les intérêts provenant des 
comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques et auprès de la caisse d’épargne nationale de 
Tunisie. 
 
 
RENSEIGNEMENTS GENERAUX : 
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires  : 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la 
tenue du registre des obligations de l’emprunt « ATL 2017-1 » seront assurés durant toute la durée de 
vie de l’emprunt par BNA CAPITAUX, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée à chaque 
souscripteur mentionnera le taux d’intérêt et la quantité y afférente.  
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Marché des titres : Au 30/09/2016, Il existe 12 emprunts obligataires en cours, émis par l’ATL et cotés sur 
le marché obligataire. 
 Par ailleurs, il n’existe pas de titres de même catégorie qui sont négociés sur des marchés de titres 
étrangers. 
Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, La société ATL s’engage à charger l’intermédiaire en 
bourse (BNA CAPITAUX) de demander l’admission des obligations souscrites à l’emprunt  « ATL 2017-1 » 
au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.  
 
Prise en charge par Tunisie Clearing : L’Arab Tunisian Lease s’engage, dès la clôture des souscriptions 
de l’emprunt obligataire «ATL 2017-1», à entreprendre les démarches nécessaires auprès de Tunisie 
Clearing, en vue de la prise en charge des obligations souscrites. 
 
Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, au paiement et à 
l’extinction de cet emprunt sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.  
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire : Selon les règles prudentielles régissant les 
établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la 
souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter à l’entreprise un risque de taux du fait 
que les emplois sont octroyés à taux fixe.  
 
 
Le prospectus relatif à la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le CMF en date du 
16/12/2016 sous le n°16-0955, du document de référence « ATL 2016 » enregistré auprès du CMF en date du 
16/12/2016 sous le n°16-012 et des indicateurs d’activité de l’ATL relatifs au 4ème  trimestre 2016, pour tout 
placement sollicité après le 20 janvier 2017. 
La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis à la disposition du public sans frais auprès de   
l’ATL – Ennour Building – Centre Urbain Nord – 1082 – Mahragène ; de la BNA Capitaux intermédiaire en 
bourse – Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD – les Berges du Lac – 1053 – Tunis, de l’AFC 
intermédiaire en bourse – Building El Karama Bloc A – Les jardins du Lac II  – les Berges du Lac – 1053 – Tunis 
et sur le site Internet du CMF www.cmf.tn et de l’ATL : www.atl.com.tn  
Les indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème  trimestre 2016 seront publiés au bulletin officiel du CMF 
et sur son site internet au plus tard le 20 janvier 2017. 
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE 
 
VISA du Conseil du Marché Financier :  

 
Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur l’opération 
proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la responsabilité de ses 
signataires. Il doit être accompagné des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 
quatrième trimestre 2016 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier 
pour tout placement sollicité après le 20 janvier 2017.  
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification des 
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la pertinence et de 
la cohérence de l’information donnée dans la perspective de l’opération proposée aux 
investisseurs. 
  

 
Emprunt Obligataire 

«Attijari Leasing 2016-2» 
 
Décisions à l’origine de l’émission 
L’Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 31 mai 2016 a autorisé l’émission 
d’un ou plusieurs emprunts obligataires et/ou subordonnés dans la limite de 60 millions de 
dinars pour le financement de son exploitation, à émettre dans un délai maximal de 1 an, et a 
donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les modalités, les montants successifs et 
les conditions de leurs émissions. 

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni le  
29 septembre 2016 a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’un montant de 20 millions de 
dinars susceptible d’être porté à 30 millions de dinars et a délégué au Directeur Général les 
pouvoirs pour fixer les conditions définitives dudit emprunt.  

A cet effet, le Directeur Général de Attijari Leasing a fixé les conditions d’émission du présent 
emprunt obligataire « Attijari Leasing 2016-2 » comme suit :  

Montant de l’emprunt : 20 millions de dinars susceptible d’être porté à un maximum de 
30 millions de dinars ; 

 Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,65% ; 

 Catégorie B : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,35% ;   

 Catégorie C : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce au taux fixe de 7,85%. 

 
RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION 
 
Montant  
Le montant nominal du présent emprunt est fixé à 20 000 000 de dinars susceptible d’être porté 
à un maximum de 30 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptibles d’être 
portées à un maximum de 300 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.  

Le montant définitif du présent emprunt fera l’objet d’une publication aux bulletins officiels du 
CMF et de la BVMT. 

 
Période de souscription et de versement 
Les souscriptions et les versements à cet emprunt seront reçus à partir du 30 décembre 2016 
et clôturées au plus tard le 03 mars 2017. Ils peuvent être clôturés sans préavis dès que le 
montant de l’émission (30 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de 
souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000 
obligations.  

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal à 20 000 000 dinars à la date de clôture 
de la période de souscription, soit le 03 mars 2017, les souscriptions à cet emprunt seront  
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clôturées et le montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société 
à cette date.  

En cas de placement d’un montant inférieur à 20 000 000 dinars à la date de clôture de la 
période de souscription, soit le 03 mars 2017, les souscriptions seront prorogées jusqu’au      
10 mars 2017 avec maintien de la date unique de jouissance en intérêts. Passé ce délai, le 
montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la société.   

Un avis de clôture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture des souscriptions.  

Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public  
Les souscriptions à cet emprunt et les versements seront reçus à partir du 30 décembre 2016 
auprès d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise à Rue des lacs de Mazurie -1053 
les Berges du lac.  
 
But de l’émission 

Cet emprunt obligataire rentre dans le cadre de la mobilisation des fonds nécessaires à la 
réalisation du financement prévu au titre de l’année 2016 des opérations de leasing mobiliers et 
immobiliers qui s’élèvent à 237 millions de dinars. En effet, le besoin total du financement en 
ressources obligataires prévu au titre de l’année 2016 est de 60 millions de dinars.  

 
CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS 
 

 Dénomination de l’emprunt : « Attijari Leasing 2016-2 » 
 Nature des titres : Titres de créances. 
 Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives. 
 Catégorie des titres : Ordinaires. 
 Modalités et délais de délivrance des titres :  Le souscripteur recevra dès la clôture 

de l’émission une attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées 
souscrites délivrée par l’intermédiaire agréé mandaté, Attijari Intermédiation . 
 

Prix de souscription et d’émission :  
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement à la 
souscription. 
 
Date de jouissance en intérêts :  
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intérêts à 
partir de la date effective de sa souscription et libération.  

Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et 
libération et la date limite de clôture des souscriptions, soit le 03 mars 2017, seront décomptés 
et déduits du prix de souscription. 

Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations émises qui 
servira de base à la négociation en bourse est fixée au 03 mars 2017 soit la date limite de 
clôture des souscriptions à cet emprunt. 

Date de règlement : 
Les obligations seront payables en totalité à la souscription.  
 
Taux d’intérêt : 
Les obligations du présent emprunt seront offertes à des durées et des taux d’intérêts différents 
au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie  :  

 Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,65% brut par an ; 

 Catégorie B : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,35% brut par an ;   

 Catégorie C : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce au taux fixe de 7,85% brut 
par an. 

 

 -  Suite  -
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Catégorie A d’une durée de 5 ans 

7,65% brut l’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de 
chaque période au titre de laquelle les intérêts seront servis.  

Catégorie B d’une durée de 5 ans 

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,35% brut l’an calculé sur la valeur 
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les 
intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers taux 
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intérêts 
majorée de 235 points de base. Les douze mois à considérer vont du mois                               
mars de l’année N-1 au mois de février de l’année N . 

Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grâce  

7,85% brut l’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de 
chaque période au titre de laquelle les intérêts seront servis.  

Amortissement-remboursement :  
Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars 
par obligation soit le un cinquième de la valeur nominale. Cet amortissement commencera à la 
première année pour la catégorie A et la Catégorie B et à la troisième année pour la               
Catégorie C. 

L’emprunt sera amorti en totalité le 03 mars 2022 pour les Catégories A et B et le  
03 mars 2024 pour la Catégorie C. 

 
Prix de remboursement :  
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. 
 
Paiement :  
Pour les obligations des Catégories A, B et C 
Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme 
échu le 03 mars de chaque année. 
Le premier paiement des intérêts aura lieu le 03 mars 2018. 
Le premier remboursement en capital aura lieu le 03 mars 2018 pour les catégories A et B et le  
03 mars 2020 pour la Catégorie C. 
Les paiements des intérêts et les remboursements du capital sont effectués auprès des 
dépositaires à travers Tunisie Clearing. 
 
Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :  

 Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe) :  
C'est le taux annuel qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts composés les 
valeurs actuelles des montants à verser et des montants à recevoir. Il n'est significatif que pour 
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'à l’échéance de l’emprunt. 

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,65 %l’an pour le présent emprunt. 

Pour les obligations de la Catégorie C, ce taux est de 7,85% l’an pour le présent emprunt. 
 

 Marge actuarielle (souscription à taux variable) :  
La marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre son taux de rendement 
estimé et l’équivalent actuariel de son indice de référence.  
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’à la dernière échéance le dernier indice 
de référence pour l’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois 
arrêtés au mois de novembre 2016 (à titre indicatif) qui est égale à 4,250%, et qui est supposée 
cristallisée à ce niveau pendant toute la durée de vie de l’emprunt, permet de calculer un taux 
de rendement actuariel annuel de 6,600%.  
Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge 
actuarielle de 2,35% et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres jusqu’à leur 
remboursement final.  
 

 -  Suite  -
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Durée totale, durée de vie moyenne et duration de l’emprunt :  
Durée totale:  
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de : 

 5 ans pour les Catégories A et B ; 
 7 ans dont 2 années de grâce pour la Catégorie C. 

Durée de vie moyenne:  
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le 
nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres 
jusqu’à leur remboursement final.  

La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de l’emprunt                              
« Attijari Leasing 2016-2 » est comme suit : 

 3 années pour les Catégories A et B ; 
 5 années pour la Catégorie C. 
 

 Duration de l’emprunt :  
La duration correspond à la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux 
à percevoir (intérêt et principal) rapportée à la valeur présente du titre. La duration s’exprime en 
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable à un délai moyen de récupération de la 
valeur actuelle. 

La duration d’une obligation correspond à la période à l’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas 
affectée par les variations des taux d’intérêts.  

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,730 années pour la 
Catégorie A et 4,269 années pour la catégorie C. 
 
Garantie : 
Le présent emprunt obligataire ne fait l'objet d'aucune garantie particulière. 
 
Notation de la société : 
Le 06 février 2015, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées à Attijari Leasing 
sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:  

 Note à long terme : BB + (tun) ; 

 Note à court terme : B (tun) ; 

 Perspective d’évolution de la note à long terme : Stable.  

Le 24 mars 2016, l’agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes 
nationales attribuées à Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:  

 Note à long terme : BB + (tun) ; 

 Note à court terme : B (tun) ; 

 Perspective d’évolution de la note à long terme : Stable. 

Notation de l’emprunt: 
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « BB+ » (tun)  au présent emprunt 
« Attijari Leasing 2016-2 » en date du 15 décembre 2016. 

 
Mode de placement :  
L'emprunt obligataire objet de la présente émission est émis par appel public à l'épargne. Les 
souscriptions à cet emprunt seront ouvertes à toute personne physique ou morale intéressée, 
auprès de la société Attijari Intermédiation. 
 
Organisation de la représentation des porteurs des obligations  
Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une Assemblée Spéciale, laquelle assemblée 
peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites à la délibération de l’Assemblée 
Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procès verbal de l’Assemblée  

 -  Suite  -
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Générale des actionnaires. L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne l’un de 
ses membres pour la représenter et défendre les intérêts des obligataires.  

Les dispositions des articles 327 et 355 à 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent 
à l’Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et à son représentant. Le 
représentant à l’Assemblée Générale des porteurs des obligations a la qualité pour les 
représenter devant les tribunaux. 
 
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des  
obligations: 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues 
ainsi que la tenue du registre des obligations de l’emprunt «Attijari Leasing 2016-2» seront 
assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par l’intermédiaire en bourse, Attijari 
Intermédiation. 
L’attestation délivrée à chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier, 
le taux d’intérêt et la quantité d’obligations y afférents. 
 
Marché des titres 
Au 30/09/2016, il existe neuf emprunts obligataires émis par l’émetteur cotés sur le marché 
obligataire.  
Dès la clôture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage à charger 
l’intermédiaire en Bourse, Attijari Intermédiation, de demander l’admission des obligations 
souscrites de l’emprunt «Attijari Leasing 2016-2» au marché obligataire de la cote de la Bourse 
des Valeurs Mobilières de Tunis. 
 
Prise en charge par Tunisie Clearing : 
Attijari Leasing s’engage, dès la clôture des souscriptions de l’emprunt obligataire  
«Attijari Leasing 2016-2», à entreprendre les démarches nécessaires auprès de Tunisie 
Clearing en vue de la prise en charge des obligations souscrites.  
 
Tribunaux compétents en cas de litige : 
Tout litige pouvant surgir suite à l'émission, au paiement et à l'extinction de cet emprunt 
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.  
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire :  
Selon les règles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation 
entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le 
TMM risquerait de faire supporter à la société un risque de taux de fait que les emplois sont 
octroyés à taux fixe. 
 
 
 
Le prospectus relatif à la présente émission est constitué de la note d’opération                     
«Attijari Leasing 2016-2» visée par le CMF en date du 16/12/2016 sous le numéro 16-956, du 
document de référence « Attijari Leasing 2016 » enregistré par le CMF en date du 16/12/2016 
sous le n°16-013 et des indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au quatrième trimestre 2016 
prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier pour tout placement 
sollicité après le  20 janvier 2017. 
 
La présente note d’opération et le document de référence sont mis à la disposition  du  public, 
sans frais, auprès de la société Attijari Leasing, rue du Lac d’Annecy-1053 Les Berges du Lac, 
de la société Attijari Intermédiation, Intermédiaire en Bourse, rue des lacs de Mazurie Les 
Berges du Lac 1053 Tunis et sur le site internet du CMF : www.cmf.tn  
 
Les indicateurs d’activité de la société Attijari Leasing relatifs au quatrième trimestre 2016 
seront publiés au bulletin officiel du CMF et sur son site internet au plus tard, le 20 janvier 2017. 
 
 

2017 - AS - 4218
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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE 
 
VISA du Conseil du Marché Financier :  

 
Portée du visa du CMF : Le visa n’implique aucune appréciation sur l’opération 
proposée. Cette   note d’opération a été établie par l’émetteur et engage la 
responsabilité de ses signataires. Elle doit être accompagnée des indicateurs 
d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016, prévus par la 
réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement 
sollicité après                le 20 janvier 2017. 
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni 
authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué 
après examen de la pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la 
perspective de l’opération proposée aux investisseurs. 
  

 
EMPRUNT OBLIGATAIRE 

« CIL 2016-2 » 
 
DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la CIL tenue le 19 mai 2016 a autorisé 
l’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 100 MDT et ce, avant la 
date de la tenue de l’AGO statuant sur l’exercice 2016  et a donné pouvoir au Conseil d’Administration 
pour en fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.  

Le Conseil d’Administration réuni en date du 11 octobre 2016 a décidé d’émettre un emprunt 
obligataire d’un montant de quinze (15) Millions de Dinars susceptible d’être porté à trente (30) 
Millions de Dinars sur 5 ans et a fixé les taux d’intérêt comme suit : 

 Taux : Fixe à 7,50% et/ou  variable à TMM+2,10% brut l’an ; 
 Remboursement : annuel constant. 

 
Le montant définitif du présent emprunt fera l’objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF       
et de la BVMT. 
 
RENSEIGNEMENT RELATIFS A L’OPERATION : 
 
Dénomination de l’emprunt : «CIL 2016-2 » 

 
Montant : 15 000 000 dinars susceptible d’être porté à un montant maximum de  30 000 000 dinars. 
 
Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement à la souscription.  
 
Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.  
 
Forme des obligations : Les obligations sont nominatives. 
 
Taux d’intérêt : 7,50% et/ou TMM+2,10% brut par an 
 
Date de jouissance en intérêts :  
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intérêts à partir 
de la date effective de sa souscription et libération.  
 
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et libération et 
la date limite de clôture des souscriptions, soit le 15/02/2017, seront décomptés et payés à cette 
dernière date. 
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Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts, pour toutes les obligations émises qui servira de 
base à la négociation en bourse, est fixée au 15/02/2017, soit la date limite de clôture des 
souscriptions, et ce, même en cas de prorogation de cette da te. 
 
Amortissement et remboursement : 
Toutes les obligations feront l’objet d’un amortissement annuel constant par un cinquième de la valeur 
nominale, soit 20DT par obligation. Cet amortissement commencera à partir de la 1ère année . 
L’emprunt sera amorti en totalité le 15/02/2022. 
 
Paiement :  
Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme échu,      
le 15 février de chaque année. 
Le premier paiement en intérêts et le premier remboursement en capital auront lieu le 15/02/2018. 
Les paiements des intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès des dépositaires 
à travers Tunisie Clearing. 
 
Période de souscriptions et de versements : 
Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes le 15/12/2016  et clôturées au plus tard le 
15/02/2017. Elles peuvent être clôturées sans préavis dès que le montant maximum de l’émission    
(30 000 000 DT) sera intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront reçues dans la 
limite des titres émis, soit un maximum de 300 000 obligations.  
 
En cas de placement d’un montant inférieur ou égal à 30 000 000 dinars à la date de clôture de la 
période de souscription, soit le 15/02/2017, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 14/03/2017 
avec maintien de la date unique de jouissance en intérêts. Passé ce délai, le montant de l’émission 
correspondra à celui effectivement collecté par la société.  
 
Un avis de clôture sera publié aux Bulletins Officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse 
des Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture effective des souscriptions . 
 
Taux de rendement actuariel (souscription à taux fixe)  : 
7,50% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à l’échéance. 
 
Marge actuarielle  (Taux variable) : 
2,10% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à l’échéance.  
 
Durée totale : 
Les obligations « CIL 2016-2 » seront émises sur une durée de 5 ans: 
 
Durée de vie moyenne :  
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital, puis divisée par 
le nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres 
jusqu’à leur remboursement final. Cette durée est de 3 ans.  
 
Duration (souscription à taux fixe) :  
La duration correspond à la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux à 
percevoir (intérêt et principal) rapportée à la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de 
temps (fraction d’année) et est assimilable à un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.  
 
La duration d’une obligation correspond à la période à l’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas 
affectée par les variations des taux d’intérêts . 
 
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,735 Années. 
 
Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public  : 
Les souscriptions à cet emprunt et les versements seront reçus à partir du 15/12/2016  aux guichets 
de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », intermédiaire en bourse, 16 Avenue Jean 
Jaurès, 1001 Tunis. 
 

 -  Suite  -
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Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la ten ue du registre des obligataires:  
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que 
la tenue du registre des obligations de l’emprunt « CIL 2016-2 » seront assurés durant toute la durée 
de vie de l’emprunt par la Compagnie Générale d’Investissement « CGI », Intermédiaire en Bourse. 
L’attestation délivrée à chaque souscripteur doit mentionner la quantité souscrite par ce dernier.  
 
Mode de placement : 
L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public à l’épargne, les 
souscriptions à cet emprunt seront ouvertes à toute personne physique ou morale intéressée aux 
guichets de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », Intermédiaire en Bourse. 
 
Fiscalité des titres :  
Droit commun régissant la fiscalité des obligations. 
 
Garantie 
Le présent emprunt obligataire ne fait l’objet d’aucune garantie particulière 
 
Notation de la société :  
La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » est notée ‘BBB-(tun)’ à long terme avec perspective 
d’avenir stable  et ‘F3 (tun)’ à court terme par l’agence de notation Fitch Ratings en date du               
24 mars 2016. 
 
Notation de l’emprunt:  
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur l’échelle nationale, la note ‘BBB-(tun)’ à la présente 
émission de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » en date du 17 octobre 2016. 
 
Cotation en bourse : 
La Compagnie Internationale de Leasing s’engage à charger l’intermédiaire en bourse, la Compagnie 
Générale d’Investissement de demander, dès la clôture des souscriptions, l’admission de l’emprunt 
«  CIL 2016-2 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.  
 
Prise en charge par Tunisie Clearing:  
La Compagnie Internationale de Leasing « CIL »  s’engage dès, la clôture de l’emprunt                 
« CIL 2016-2 », à entreprendre les démarches nécessaires auprès de Tunisie Clearing, en vue de la 
prise en charge des titres souscrits. 
 
Tribunaux compétents en cas de litige : 
Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, au paiement et à l’extinction de cet emprunt sera de la 
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.  
 
Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire  : 
Selon les règles prudentielles régissant les établissements de crédits exigeant une adéquation entre 
les ressources et les emplois qui leurs sont liés, la souscription au taux indexé au TMM risquerait de 
faire supporter l’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés à taux fixe.  
 

 
 

Le prospectus relatif à la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le CMF sous    
le numéro 16-0951 en date du 30 novembre 2016, du document de référence « CIL 2016 » enregistré par    
le CMF sous le n°16-009 en date du 30 novembre 2016 et des indicateurs d’activité de la CIL relatifs au 
4ème  trimestre 2016 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout 
placement sollicité après le 20 janvier 2017. 
 
La note d’opération et le document de référence sont mis à la disposition du public, sans frais, auprès de 
la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » et de la Compagnie générale d’Investissement « CGI », 
intermédiaire en bourse sis au 16 avenue Jean Jaurès 1001 Tunis, ainsi que sur le site internet du CMF : 
www.cmf.org.tn  
 
Les indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème  trimestre 2016 seront publiés au bulletin officiel 
du CMF et sur son site internet  au plus tard le 20 janvier 2017. 
 

2017 - AS - 4198
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EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE  

VISA du Conseil du Marché Financier :  

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF n’implique aucune appréciation sur 
l’opération proposée. Le prospectus est établi par l’émetteur et engage la 
responsabilité de ses signataires. Il doit être accompagné  des indicateurs d’activité 
de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 pour tout placement sollicité après le    
20 Janvier 2017. 
Le visa n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération ni authentification 
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué après examen de la 
pertinence et de la cohérence de l’information donnée dans la perspective de 
l’opération proposée aux investisseurs. 

 Emprunt Obligataire subordonné  
« UIB subordonné 2016» 

 
I. Décision à l’origine de l’opération 

L’Assemblée Générale Ordinaire de l’Union Internationale de Banques, réunie le 
02/06/2016, a autorisé l’émission de nouveaux emprunts obligataires, pour un montant 
ne dépassant pas 200 millions de dinars en une ou plusieurs émissions et a délégué, 
conformément à l’article 331 du Code des Sociétés Commerciales, au Conseil 
d’Administration avec la faculté de subdélégation au Directeur Général, les pouvoirs 
nécessaires pour fixer le montant et arrêter les mo dalités et les conditions de chaque 
émission. 
Cette autorisation est valable jusqu’à la date de tenue de l’Assemblée Générale Ordinaire 
statuant sur les comptes de 2016.  
Le Conseil d’Administration réuni le 07/10/2016 a approuvé l’émission du premier 
emprunt «UIB Subordonné 2016» dont le montant est de 60 000 000 DT susceptible 
d’être porté à 75 000 000 DT. 
Dans le cadre de cette autorisation, le Directeur Général a décidé, en date du 
26/10/2016, de fixer les modalités et les conditions de l’emprunt comme s uit 

a. Nominal de 
l’obligation 

: 100 dinars par obligation  subordonnée;  

b. Nombre  : 600 000 obligations subordonnées susceptibles d’être 
portées à 750 000 obligations subordonnées réparties en 
deux catégories : 
Catégorie A et Catégorie B  

c. Forme 
d’Obligation 

: Les obligations subordonnées sont toutes nominatives  ; 

d. Prix d’émission : 100 dinars par Obligation subordonnée payable 
intégralement à la souscription  ; 
 
 

AVIS DE SOCIETES
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a. Taux d’intérêt : Catégorie A : 7,40% et/ou TMM+2,00% brut par an au 
choix du souscripteur,                                   
: Catégorie B : 7,50% et/ou TMM+2,10% brut par an au 
choix du souscripteur;  

b. Durée : 5 ans pour la catégorie A et 7 ans, dont deux années de 
franchise, pour la catégorie B  ; 

c. Amortissement : Les obligations sont amortissables annuell ement par un 
cinquième de valeur nominale, soit 20 dinars par obligation.  
Cet amortissement commence à la 1 ère année pour la 
catégorie A et à la 3ème  année pour la catégorie B. 

 
Période de souscription et de versement 
Les souscriptions à cet emprunt obligataire subordonné seront ouvertes le 08/12/2016 
et clôturées au plus tard le 06/01/2017. Elles peuvent être clôturées sans préavis dès 
que le montant de l’émission (75 000 000 dinars) est intégralement souscrit.  
Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis, soient un 
maximum de 750 000 obligations subordonnées.  

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal à 60 000 000 dinars à la date de 
clôture de la période de souscription, soit le 06/01/2017, les souscriptions à cet 
emprunt seront clôturées et le montant de l’émission correspondra à celui effectivement 
collecté par la société à cette date.  

En cas de placement d’un montant inférieur à 60 000 000 dinars à la date de clôture de 
la période de souscription, soit le 06/01/2017, les souscriptions seront prorogées 
jusqu’au 06/02/2017 avec maintien de la date unique de jouissance en intérêts. Passé ce 
délai, le montant de l’émission correspondra à celui effectivement collecté par la banque.  

Un avis de clôture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier 
et de la Bourse des Valeurs Mobil ières de Tunis dès la clôture effective des souscriptions.  
 
Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public  
Les souscriptions à cet emprunt obligataire subordonné et les versements seront reçus à 
partir du 08/12/2016 auprès de MAC SA - Intermédiaire en Bourse, sis au Green Center 
– Bloc C 2ème étage, Rue du Lac constance – Les Berges du Lac Tunis, de l’UIB Finance, 
sis à l’immeuble les reflets du Lac Rue Turkana, Les Berges du Lac Tunis.  

But de l’émission 
L’Union Internationale de Banques, de part son statut d’établissement de crédit, est 
appelée à mobiliser d’une manière récurrente les ressources nécessaires au financement 
de ses concours à l’Economie. 
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L’émission de l’emprunt obligataire subordonné « UIB Subordonné 2016 » permettra à la 
banque de financer des crédits sur des ressources de même maturité et par conséquent 
d’adosser des ressources à moyen terme à des emplois à moyen terme, d’enrichir la 
gamme de ses produits et services et de renforcer son réseau d’agences.  
A ce titre, cet emprunt obligataire subordonné permettra à la Banque de renforcer 
davantage ses fonds propres nets au vu de la réglementation bancaire. En effet, la 
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°91 -24 du 17 décembre 1991 
relative aux règles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et 
aux établissements financiers fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les 
fonds propres complémentaires, composantes des fonds propres nets. Ces emprunts 
subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds propres 
complémentaires qu’à concurrence du capital restant dû et dans les limites fixées par la 
circulaire susvisée (à savoir 50% du montant des fonds propres nets de base).  
II. Caractéristiques des titres émis 
Nature, forme et délivrance des titres 
Dénomination de l’emprunt : «UIB Subordonné 2016» 
Nature des titres : Titres de créance 
Forme des obligations : Toutes les obligations subordonnées du présent emprunt seront 
nominatives.  
Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de 
créance contractuellement défini par la clause de subordination.  
Législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés 
sont des  emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination.  
De ce fait, ils sont soumis aux règles et textes régissant les obligations, soit : le code des 
sociétés  commerciales, livre 4, titre 1, sous titre 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont 
également prévus par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie  aux banques            
n° 91-24 du 17/12/1991 relative aux règles de gestion et aux normes prudentielles 
applicables aux banques et aux établissements financiers.   
 
Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dès la clôture de 
l’émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations subordonnées souscrites, 
délivrée par le Back Office Bourse de l’UIB mentionnant la catégorie ainsi que le taux 
choisi et la quantité y afférente.  

Prix de souscription et d’émission 
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront 
émises au pair, soit 100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement à la 
souscription.  

Date de jouissance en intérêts 
Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera 
jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription et libération.  
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Les intérêts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de 
sa souscription et libération et la date limite  de clôture des souscriptions, soit le 
06/01/2017, seront décomptés et payés à cette dernière date.  
Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations 
subordonnées émises, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est 
fixée à la date limite de clôture des souscriptions à l’emprunt, soit le 06/01/2017, et ce, 
même en cas de prorogation de cette date.  
 
Date de règlement : Les obligations subordonnées seront payables en totalité à la 
souscription. 

Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation 
subordonnée. 

Paiement : Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront 
effectués à terme échu, le 06 janvier de chaque année.  
Le premier paiement en intérêts aura lieu le 06/01/2018. 

Le premier remboursement en capital aura lieu le 06/01/2018 pour la catégorie A et 
le 06/01/2020 pour la catégorie B.  

Les paiements des intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès 
des dépositaires à travers Tunisie Clearing.  

Rang de créance et maintien de l’emprunt à son rang  

 Rang de créance :  

En cas de liquidation de l’émetteur, les obligations subordonnées de la présente 
émission seront remboursées à un prix égal au nominal et leur remboursement 
n’interviendra qu’après désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou 
chirographaires, mais avant le remboursement des titres participatifs émis par 
l’émetteur. Le remboursement des présentes obligations subordonnées interviendra 
au même rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déjà 
émis ou contractés, ou qui pourraient être émis ou contractés ultérieurement par 
l’émetteur proportionnellement à leur montant, le cas échéant (clause de 
subordination). 

Il est à signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis 
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au 
document de référence enregistré auprès du CMF en date du 23 Novembre 2016 
sous le numéro 16-007.  

Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations 
subordonnées doit être soumise à l’accord de l’Assemblé Spéciale des titulaires des 
obligations prévues par l’article 333 du Code des Sociétés Commerciales.  
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Les intérêts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et 
non subordonnés de l’émetteur, venant au même rang que toutes les autres dettes et 
garanties chirographaires, présentes ou futures de l’émetteur.  

 Maintien de l’emprunt à son rang :  

L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des obligations 
subordonnées du présent emprunt , à n’instituer en faveur d’autres créances qu’il 
pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du 
document de référence susvisé aucune priorité quant à leur rang de 
remboursement, sans consentir ces mêmes droits aux obligations su bordonnées du 
présent emprunt. 

Garantie : Le présent emprunt obligataire subordonné ne fait l’objet d’aucune 
garantie particulière.  

Notation : Le présent emprunt obligataire subordonné n’est pas noté.  

Mode de placement 
L’emprunt obligataire subordonné, objet de la présente note d’opération, est émis 
par Appel Public à l’Épargne. Les souscriptions à cet emprunt seront ouvertes, à tout 
investisseur potentiel ayant une  connaissance et une expérience en matière 
financière et commerciale suffisante de manière à  pouvoir évaluer les avantages et 
les risques d’investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs de risques 
spécifiques liés aux obligations subordonnées).  

Les souscriptions seront reçues aux guichets de MAC SA, Intermédiaire en Bourse, 
sis au Green Center, Bloc C, 2ème étage, Rue du Lac Constance, Les Berges du Lac, 
Tunis, de l’UIB Finance, sis à l’immeuble les reflets du Lac Rue Turkana, Les Berges 
du Lac Tunis. 

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.  

Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées  

L’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux règles et textes 
régissant les obligations. En matière de représentation des obligations 
subordonnées, l’article 333 du Code des Sociétés Commerciales est applicable : les 
porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée générale 
spéciale qui désigne l’un de ses membres pour la représenter et défendre les 
intérêts des porteurs des obligations subordonnées.  

Les dispositions des articles 355 à 365 du Code des Sociétés Commerciales 
s’appliquent à l’Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations 
subordonnées et à son représentant. Le représentant de l’assemblée générale des 
porteurs des obligations subo rdonnées a la qualité pour la représenter devant les 
tribunaux. 
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III. Renseignements généraux 
Tenue des comptes en valeurs mobilières 
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations 
subordonnées détenues ainsi que la tenue du registre des obligataires 
subordonnées de l’emprunt «UIB Subordonné 2016 » seront assurés durant toute la 
durée de vie de l’emprunt par le Back Office Bourse de l’UIB.  

L’attestation délivrée à chaque souscripteur doit mentionner la catégorie chois ie par 
ce dernier, le taux d’intérêt et la quantité d’obligations subordonnées y afférente.  

Marché des titres 
Il existe 5 emprunts obligataires émis par l’Union Internationale des Banques et 
cotés sur le marché obligataire de la cote de la bourse.  

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de même catégorie négociés sur des marchés de 
titres étrangers. 

L’Union Internationale de Banques s’engage à charger l’intermédiaire en Bourse 
MAC SA de demander, dès la clôture des souscriptions, l’admission de l’emprunt 
«UIB Subordonné 2016 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs 
Mobilières de Tunis.  

Prise en charge des obligations subordonnées par Tunisie Clearing 
L’Union Internationale de Banques s’engage, dès la clôture des souscriptions de 
l’emprunt «UIB Subordonné 2016 », à entreprendre les démarches nécessaires 
auprès de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des obligations 
subordonnées souscrites.  

Tribunal compétent en cas de litige 
Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, au paieme nt et à l’extinction de cet 
emprunt obligataire subordonné sera de la compétence exclusive du tribunal de 
Tunis I.  

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées 
Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains 
risques pour les investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation 
financière particulière, de leurs objectifs d’investissement et en raison de leur 
caractère de subordination.  
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 Nature du titre 
L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de 
créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de 
subordination se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, 
les obligations subordonnées ne seront remboursées q u’après désintéressement de 
tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement  des 
titres participatifs et de capital émis par l’émetteur. Les obligations subordonnées 
interviendront au remboursement au même rang que tous les a utres emprunts 
obligataires subordonnés déjà émis ou contractés, ou qui pourraient être émis ou 
contractés ultérieurement par l’émetteur proportionnellement à leur montant 
restant dû, le cas échéant (clause de subordination) telle que défini dans le 
paragraphe « Rang de créance ».  

 Qualité de crédit de l’émetteur 
Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, 
inconditionnels et non assortis de sûreté de l’émetteur. Le principal des obligations 
subordonnées constitue une dette su bordonnée de l’émetteur. Les intérêts sur les 
obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de l’émetteur.  

En achetant les obligations subordonnées, l’investisseur potentiel se repose sur la 
qualité de crédit de l’émetteur et de nulle autre  personne. 

 Le marché secondaire 
Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la 
Bourse mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les 
investisseurs pourraient ne pas être en mesure de vendre leurs obligations 
subordonnées facilement ou à des prix qui leur procureraient un rendement 
comparable à des investissements similaires pour lesquels un marché secondaire 
s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et 
une expérience en matière financière et commerciale suffisante de manière à 
pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations 
subordonnées, de même qu’ils devraient avoir accès aux instruments d’analyse 
appropriés ou avoir suffisamm ent d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et 
ces risques au regard de leur situation financière.  

Risque lié à l’émission du présent emprunt obligataire subordonné  
Selon les règles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une 
adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au 
taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter à la banque un risque de taux  
dans le cas où certains emplois seraient octroyés à taux fixe et à l'inverse, la 
souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter à la banque un 
risque de taux dans le cas où certains emplois seraient octroyés à des taux indexés 
sur le TMM. 

Le prospectus relatif à la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le 
CMF en date du 23 Novembre 2016 sous le n°16-0949, du document de référence « UIB 2016 » 
enregistré auprès du CMF en date du 23 Novembre 2016 sous le n°16-007 et des indicateurs 
d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 pour tout placement sollicité après le     
20 Janvier 2017.  

La note d’opération et le document de référence « UIB 2016 » sont mis à la disposition du 
public, sans frais, auprès de e MAC SA, intermédiaire en bourse, Green Center, Bloc C, 2ème 
étage, les Berges du  Lac, sur le site internet du CMF : www.cmf.tn et sur le site de MAC SA : 
www.macsa.com.tn.  

Les indicateurs d’activité de l’émetteur relatifs au 4ème trimestre 2016 seront publiés au Bulletin 
Officiel du CMF et sur le site respectivement au plus tard le 20 Janvier 2017. 
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A V I S

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du 
Trésor

Taux actuariel 
(existence d’une 

adjudication)

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,319%
TN0008003196 BTC 52 semaines 07/02/2017 4,336%
TN0008003212 BTC 52 semaines 23/05/2017 4,500%
TN0008003220 BTC 52 semaines 27/06/2017 4,555%
TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,577% 1 009,192
TN0008003246 BTC 52 semaines 10/10/2017 4,719%
TN0008003253 BTC 52 semaines 07/11/2017 4,763%
TN0008003261 BTC 52 semaines 05/12/2017 4,806%
TN0008003279 BTC 52 semaines 02/01/2018 4,850%
TN0008000341 BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,870% 1 003,940
TN0008003287 BTC 52 semaines 30/01/2018 4,894%
TN0008000317 BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,209% 1 004,357
TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 5,282% 908,176
TN0008000275 BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,395% 1 001,906
TN0008000333 BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,813% 991,428
TN0008000358 BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,115% 979,735
TN0008000564 BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,228% 983,580
TN0008000614 BTA 6 ans "6% février 2022" 6,622% 974,021
TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,709% 1 007,830
TN0008000291 BTA 12 ans " 5,6% août 2022" 6,802% 945,514
TN0008000572 BTA 8 ans "6% avril 2023" 7,047% 948,385
TN0008000630 BTA 7 ans "6% octobre 2023" 7,229% 935,973
TN0008000598 BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,354% 928,122
TN0008000366 BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,377% 924,754
TN0008000622 BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,554% 919,293
TN0008000580 BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,568% 914,446
TN0008000606 BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,602% 933,076

COURBE DES TAUX DU 26 JANVIER 2017
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1 TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 164,420 164,889 164,905
2 SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 111,132 111,444 111,456
3 UNION  FINANCIERE SALAMMBO  SICAV UBCI FINANCE 95,242 95,512 95,522

4 FCP SALAMETT CAP AFC 14,649 14,689 14,690

5 MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 107,054 107,358 107,369

6 FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 1,503 1,507 1,508

7 AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 105,685 105,929 106,004

8 SICAV AMEN AMEN INVEST 40,163 40,260 40,264
9 SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 54,416 54,537 54,542

10 SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 113,524 113,940 113,909
11 SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 109,393 109,836 109,753

12 FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 129,579 131,506 131,288
13 FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 486,475 491,498 490,903
14 FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 116,124 117,392 117,192
15 FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 126,349 126,783 126,560
16 FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 137,836 138,476 138,246
17 FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 120,374 120,261 120,117
18 FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 95,511 96,800 96,593
19 FCP KOUNOUZ TSI 148,068 148,876 148,800
20 FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 95,437 96,941 96,906
21 FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 96,738 97,236 97,281
22 MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 141,042 143,048 143,217
23 MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 123,906 125,515 125,830
24 FCP BIAT-CROISSANCE    *     BIAT ASSET MANAGEMENT En liquidation En liquidation En liquidation
25 FCP BIAT-PRUDENCE  * BIAT ASSET MANAGEMENT En liquidation En liquidation En liquidation
26 FCP BIAT-EQUILIBRE  * BIAT ASSET MANAGEMENT En liquidation En liquidation En liquidation
27 FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 94,078 92,948 92,694
28 FCP SMART CROISSANCE  SMART ASSET MANAGEMENT 99,043 99,448 99,101
29 FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 19,055 19,559 19,557

30 FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 1 546,792 1 566,134 1 568,097
31 FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 2 197,158 2 212,650 2 210,796
32 FCP AMEN PERFORMANCE  *** AMEN INVEST 120,513 121,463 En dissolution 

33 FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 109,111 110,489 110,643

34 FCP SECURITE BNA CAPITAUX 144,332 145,678 145,662
35 FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 150,498 152,362 153,620
36 AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 15,429 15,760 15,799
37 FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 5 228,879 5 267,431 5 270,650
38 FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 5 119,747 5 165,377 5 172,002
39 FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 2,473 2,502 2,505
40 FCP MAGHREBIA MODERE UFI 2,161 2,182 2,184
41 FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 1,218 1,234 1,231
42 FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 1,081 1,086 1,083
43 FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 1,071 1,079 1,075
44 FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 1,071 1,081 1,078
45 MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 107,645 108,777 108,876
46 AL AMANAH ETHICAL FCP   * CGF En liquidation En liquidation En liquidation

47 AL AMANAH EQUITY FCP  * CGF En liquidation En liquidation En liquidation

48 AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 118,914 119,263 119,301

49 SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482 108,495 108,778 108,789
50 AMEN PREMIÈRE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,590 103,845 103,855
51 AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,622 105,932 105,944
52 ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,729 102,993 103,003
53 TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,300 104,622 104,635
54 SICAV AXIS TRÉSORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,005 107,273 107,532 107,542
55 PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,816 105,134 105,146
56 SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,340 102,579 102,588
57 MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 27/05/16 4,196 104,641 104,916 104,925
58 GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/16 3,636 102,631 102,888 102,897
59 CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,647 104,953 104,964
60 FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,651 103,912 103,924
61 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198 106,799 107,086 107,097
62 FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,174 105,449 105,459
63 MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,608 103,884 103,895
64 SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756 102,652 102,915 102,925
65 UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,501 104,783 104,793
66 SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4,333 102,797 103,114 103,126
67 POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,915 104,185 104,194
68 MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3,575 105,558 105,804 105,814
69 SICAV L'ÉPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,987 103,298 103,310
70 AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4,316 103,411 103,692 103,702
71 SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528 105,134 105,392 105,402
72 UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709 102,709 102,968 102,978

Dernière VLDénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 30/12/2016 VL antérieure

OPCVM DE CAPITALISATION

SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

20/07/92

16/04/07

01/02/99

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

02/01/07

30/12/14

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

23/01/06

25/02/08

SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

01/10/92

17/05/93

25/04/94

11/11/01

 30/12/14

02/04/08

02/04/08

15/10/08

15/10/08

15/10/08

18/05/09
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     09/05/11    
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17/09/12

17/09/12
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18/12/15

27/05/11

04/06/07

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE

30/03/07

05/02/04
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24/10/08

25/05/09

04/05/09

16/03/09

01/10/12

01/11/13

23/01/06
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24/03/15

24/03/15
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09/11/15
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SICAV OBLIGATAIRES
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,
73 FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 03/05/16 0,413 10,598 10,627 10,628

, 74 FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 27/05/16 3,876 103,363 103,679 103,689
75 FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4,279 103,788 104,091 104,102
76 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,765 105,102 105,454 105,467
77 UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - - 10,515 10,542 10,543

78 ARABIA SICAV AFC 15/08/94 25/05/16 0,875 57,880 58,203 58,148
79 ATTIJARI VALEURS SICAV ** ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 130,496 En cours de dissolution En cours de dissolution 

80 ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ** ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 15,804 1 435,194 En cours de dissolution En cours de dissolution 

81 SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 97,101 98,785 98,669
82 SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,129 17,304 17,301
83 SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,860 270,797 272,035 272,326
84 SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 16/05/16 0,732 29,309 29,530 29,378
85 STRATÉGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16 30,618 2 327,393 2 302,078 2 297,861
86 SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 72,644 73,419 73,486
87 SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920 54,941 55,196 55,166
88 UNION  FINANCIERE  HANNIBAL  SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844 100,102 100,596 100,474
89 UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0,359 83,763 84,648 84,433

90 FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 03/05/16 0,226 10,916 10,939 10,937
91 FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 03/05/16 0,178 11,692 11,572 11,557
92 FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 03/05/16 0,106 14,069 13,888 13,864
93 FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 03/05/16 0,276 12,328 12,392 12,371
94 ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0,332 12,821 13,062 13,036
95 ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 11,441 11,599 11,590
96 BNAC PROGRÈS FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,342 141,450 142,988 142,720
97 BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 138,271 139,136 138,977
98 FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150 9,394 9,264 9,278
99 FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2,332 101,861 104,389 104,194

100 FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 82,067 82,436 82,399

, 101 FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0,807 82,732 83,295 83,290
102 TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 98,547 98,368 98,275
103 UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14  -  - 92,510 93,652 93,372
104 FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16  -  - 102,153 103,499 103,204
105 CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF 06/01/17  -  -  - 9,890 9,888

106 FCP AMEN PREVOYANCE   *** AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 114,877 115,379 En dissolution 

107 FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 101,596 103,160 102,520
108 FCP BIAT ÉPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 139,878 141,416 142,084
109 FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 1,710 104,843 104,952 104,541
110 FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 104,328 104,097 104,227
111 MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 197,772 198,005 198,559
112 MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 4,751 179,605 180,186 180,831
113 MAC ÉPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5,485 156,174 157,050 157,066
114 MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 21,231 21,124 21,159
115 MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 147,351 147,791 149,071
116 FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 124,939 127,009 126,775
117 TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 930,614 8 894,062 8 932,995
118 FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 8,151 8,344 8,449
119 UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 89,496 90,555 89,007
120 FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0,364 999,688 1005,576 999,412
121 FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15  -  - 5189,664 5284,327 5294,272
122 TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16  -  - 5050,700 5080,768 5069,334

123 FCP INNOVATION STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,265 111,981 113,450 113,003

124 FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 8,969 9,136 9,235
125 CEA ISLAMIC FUND * UGFS-NA 09/12/14 - - En liquidation En liquidation En liquidation

126 FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - - 10 178,478 10 239,716 10 314,235

* FCP en liquidation anticipée

**  SICAV en cours de dissolution anticipée

***  FCP en dissolution suite à l'expiration de sa durée de vie

FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE

FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE

FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

SICAV MIXTES

FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE



Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du 
Trésor

Taux actuariel 
(existence d’une 

adjudication)

Taux 
interpolé

Valeur (pied 
de coupon)

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,319%
TN0008003196 BTC 52 semaines 07/02/2017 4,336%
TN0008003212 BTC 52 semaines 23/05/2017 4,500%
TN0008003220 BTC 52 semaines 27/06/2017 4,555%
TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,577% 1 009,192
TN0008003246 BTC 52 semaines 10/10/2017 4,719%
TN0008003253 BTC 52 semaines 07/11/2017 4,763%
TN0008003261 BTC 52 semaines 05/12/2017 4,806%
TN0008003279 BTC 52 semaines 02/01/2018 4,850%
TN0008000341 BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,870% 1 003,940
TN0008003287 BTC 52 semaines 30/01/2018 4,894%
TN0008000317 BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,209% 1 004,357
TN0008000242 BTZc 10 décembre 2018 5,282% 908,176
TN0008000275 BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,395% 1 001,906
TN0008000333 BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,813% 991,428
TN0008000358 BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,115% 979,735
TN0008000564 BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,228% 983,580
TN0008000614 BTA 6 ans "6% février 2022" 6,622% 974,021
TN0008000226 BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,709% 1 007,830
TN0008000291 BTA 12 ans " 5,6% août 2022" 6,802% 945,514
TN0008000572 BTA 8 ans "6% avril 2023" 7,047% 948,385
TN0008000630 BTA 7 ans "6% octobre 2023" 7,229% 935,973
TN0008000598 BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,354% 928,122
TN0008000366 BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,377% 924,754
TN0008000622 BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,554% 919,293
TN0008000580 BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,568% 914,446
TN0008000606 BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,602% 933,076
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