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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

RELATIF A LA PUBLICATION DES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

ARRETES AU 30 JUIN 2016

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de
la Bourse, qu’elles sont tenues, en vertu de Particle 21 bis de la loi n°94-117
du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier telle que
modifiée par la lo1 n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la
sécurité des relations financiéres, de :

Fournir au CMF et a la BVMT, sur supports papiers et magnétique,
leurs états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2016
accompagnes du rapport intégral du ou des commissaires aux comptes, et
ce, au plus tard le 31 aotit 2016.

Ces états doivent étre ¢€tablis conformément aux normes comptables en
vigueur et notamment a la norme n°l9 relative aux états financiers
intermédiaires.

Procéder a la publication de ces états financiers intermédiaires dans un
quotidien paraissant a Tunis, accompagnés du texte intégral du rapport du
ou des commissaires aux comptes, apres leur dépot ou envoi au CMF,
et ce, dans le méme délai.

Pour les besoins de la publication dans le quotidien, les sociétés peuvent
se limiter a publier les notes sur les é€tats financiers obligatoires et les
notes les plus pertinentes sous réserve de 1’obtention de 1’accord écrit du
commissaire aux comptes.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a I’effet
de respecter les obligations sus-indiquées.

2016 - AC - 179
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COMMUNIQUE DU CMF

Il est port¢ a la connaissance des institutions financiéres déclarantes tunisiennes, définies par les
dispositions de I’accord intergouvernemental entre la République Tunisienne et le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique en vue d’améliorer le respect des obligations fiscales a I’échelle
internationale et de mettre en ceuvre la loi relative au respect des obligations fiscales concernant les
comptes etrangers dite "LOI FATCA", que dans le cadre des travaux préparatoires pour la mise en
application dudit accord, elles sont appelées a désigner un interlocuteur unique qui représentera
l'institution, pour I'échange d'information avec la Direction Générale des Impots relevant du

Ministére des Finances et ce conformément aux dispositions dudit accord.

Aussi, il est demandé aux institutions susvisées de communiquer, & la Direction Générale des
Impots, sise au 93 Avenue Hedi Chaker 1002 Tunis, par écrit ou par courrier électronique a
l'adresse: ereff@finances.tn et ce dans un délai ne dépassant pas le 20 aout 2016, les informations

cl-apres:

- La dénomination sociale de l'institution, en langue arabe ainsi que son identifiant fiscal.

- L'identifiant obtenu de I’Internal Revenue Service (IRS): & savoir le "Global Intermediary
Identification Number" ou GIIN.

- La dénomination sociale de l'institution telle qu'elle a été prise en considération lors de
I'enregistrement aupres de I’IRS pour I'obtention de I'identifiant GIIN susvise.

- L'identit¢ de l'interlocuteur unique désigné ainsi que la fonction qu'il occupe au sein de
I'institution.

- L'adresse ¢lectronique administrative de l'interlocuteur unique désigné, son adresse postale

administrative ainsi que son numéro de téléphone.
Par ailleurs, et dans le cadre de la confidentialité et de la protection des informations et des données

personnelles, les institutions susvisées sont priées d'informer immédiatement la Direction Générale

des Impots, de toute modification concernant la désignation de leur interlocuteur unique.

2016 - AC - 178
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AVIS DE SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

Messieurs les actionnaires de la Banque Nationale Agricole sont avisés que les dividendes relatifs a I'exercice
2010, mis en paiement le 12 septembre 2011, seront frappés par la prescription quinquennale a compter du
12 septembre 2016.

En conséquence, le coupon N° 65 y afférent, ne sera plus payable a partir de cette date.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans cette rubrique par
la société qui en assume l'entiére responsabilité.

2016 - AS - 4024

AVIS DE SOCIETES*

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE TUNISIENNE DE VERRERIES
SOTUVER
Siege social : Z.1 Djebel Oust 1111- Bir Mcharga- Zaghouan.

Le Conseil d'Administration de la Société Tunisienne de Verreries SOTUVER, réuni le Jeudi 04 aout 2016
a décidé de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire pour le 06 septembre 2016 en vue de statuer sur
une augmentation du capital en numéraire pour un montant de 1 635 216 dinars et ce par [’émission
de 1 635 216 actions nouvelles a raison de trois (3) actions nouvelles pour (43) anciennes. Le capital social
passera de 23 438 096 dinars a 25 073 312 dinars.

Les actions seront souscrites a 3dt,500; soit 1dt,000 en nominal et de 2dt,500 en prime d'émission.

Cette assemblée se tiendra au siege de la société, ZI Djebel Oust , a partir de 10 heures.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume 1’entiére responsabilité.

2016 - AS - 4020
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIESDE
PNEUMATIQUES-STIP
Siége social : Centre Urbain Nord-Boulevard de la Terre

La société STIP publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2016.

INDICATEURS D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2016

Unité 2éme trimestre Cumulé a fin juin Exercice

2016 2015 2016 2015 2015

1. Revenus (*)

Local M DT 13 650 15 609 24975 23235 60207

Export M DT 8183 4536 10133 17 828 28 537

Total MDT 21 834 20 145 35109 41 063 88 744

2. Production (en volume) Tonne 1308 3626 2 869 6451 11518

3. Investissements M DT 1654 107 2 605 378 2 000
4. Engagements bancaires : M DT 173 531 184 658 173 531 184 658 172 512

(Empruntst+Concours bancaires & autres
passifs financiers)

( *) Information de I’exercice 2015 apres audit

Les bases retenues pour 1’élaboration des indicateurs trimestriels publiés ci-dessus, sont issues de notre
comptabilité (avant audit). Les comptes ont été ¢laborés conformément aux conventions, principes et méthodes
comptables prévues par les normes.

Faits saillants

Les faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours du deuxiéme trimestre 2016 se résument comme
suit :

e La régression de 12,55 % du chiffre d’affaires local par rapport aux données de la méme période de
I’exercice 2015 ;

e La progression de 80,41 % du chiffre d’affaires export par rapport aux données de la méme période de
I’exercice 2015 ;

. La progression de 8,38 % du chiffre d’affaires total par rapport aux données de la méme période de
I’exercice 2015;

o La régression de 63,93 % de la production par rapport a la méme période de I’exercice 2015 : la Société
Tunisienne des Industries de Pneumatiques a connu depuis la fin de I'année 2015 des difficultés pour le
financement de son cycle d’exploitation et notamment 1’achat des matiéres premicres, chose qui s’est
répercutée sur la production engendrant ainsi des arréts successifs et fréquents depuis le début de I’année 2016,
suivis d’un arrét total et continu depuis la fin du mois de Mai 2016 jusqu'a ce jour.

2016 - AS - 4025
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SOCIETE TUNISIENNE D’EQUIPEMENT
« STEQ »
Siege Social : 8, Rue 8601, Z.1 LA CHARGUIA I - TUNIS

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a I’Assemblée Générale Ordinaire qui aura lieu le
vendredi 26 Aout 2016, a 11 Heures, au siége de la société STEQ, sis a 8 rue 8601 la Charguia I — Tunis,
a ’effet de délibérer sur ’ordre du jour suivant :

1. Examen et approbation du rapport du Conseil d’Administration sur la gestion de 1’exercice
2015 ;

2. Lecture du rapport général et du rapport spécial des Commissaires aux comptes relatifs a

I’exercice 2015 ;

Approbation des états financiers relatifs a 1‘exercice 2015 ;

Quitus aux Administrateurs de la société pour leur gestion au titre de I’exercice 2015 ;

Fixation des jetons de présence a allouer aux Administrateurs au titre de I’exercice 2015 ;

Affectation du résultat de I’exercice 2015;

Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités d’enregistrement et de publicité 1égale;

NS W

2016 - AS - 4022




Page -7 - Vendredi 19 Aodt 2016

AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

SOCIETE ELECTROSTAR

Siége Social : Boulevard de I’Environnement route Nadssen 2013 Bir El Kassda, Ben Arous

Messieurs les actionnaires de la Société ELECTROSTAR SA sont invités a I'Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le Vendredi 26 Aout 2016 a 10 heures, a I’h6tel Acropole sis au Rue Rodrigo
De Freitas, Les Berges Du Lac, Tunis a I'effet de délibérer sur les questions portées a l'ordre du jour
suivant :

Entérinement du retard dans la tenue de I’Assemblée ;

Lecture du rapport du conseil d'administration sur I'exercice 2015 ;

Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur |I'exercice 2015 ;

Approbation du rapport du conseil d'administration, des conventions régies par les
dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales et des états
financiers individuels de la société relatifs a I'exercice 2015 ;

Quitus aux administrateurs pour leur gestion durant I'exercice 2015 ;

Affectation du résultat de I'exercice 2015 ;

Approbation des états financiers consolidés relatifs a I'exercice 2015 ;

Nomination de deux administrateurs représentant les petits porteurs ;

Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.

Tous les documents afférents a cette assemblée, sont tenus a la disposition des actionnaires dans les

délais

légaux au siege administratif de la société sis au: Rue 8612, impasse n°: 3,

local n®: 9 — Charguia 1 — Tunis.

2016 - AS - 4018
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AVIS DE SOCIETES
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES
DE PNEUMATIQUES "STIP"

Siege Social ; Centre Urbain Nord - Boulevard de la Terre
1003 Tunis El khadra

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2015, la SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES -
STIP publie, ci-dessous :

Les résolutions adoptées.
Le Bilan aprés affectation du résultat comptable.

L'état d'évolution des capitaux propres.

- Les résolutions adoptées.

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'Administration se rapportant a l'activité de la société au titre de I'exercice
2015 et du rapport général des Commissaires aux Comptes relatif au méme exercice, approuve tels quils ont été présentés le rapport du Conseil
d'Administration ainsi que les états financiers arrétés au 31/12/2015.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée & la majorité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions réglementées visées par
les articles 200, 202 et 475 du code des sociétés commerciales relatif a la STIP, en prend acte et approuve les conventions réglementées dont il fait état.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée a la majorité.

TROISIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport des Commissaires aux Comptes sur les états financiers consolidés de 'exercice 2015,
approuve ces états financiers tels quls ont été présentés.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée a la majorité.

QUATRIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire donne aux Administrateurs quitus entier et sans réserve de leur gestion pour 'exercice 2015.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée a la majorite.

CINQUIEME RESOLUTION
'Assemblée Genérale Ordinaire décide d'affecter le résulat défictaire de lexercice clos au 31 décembre 2015 qui s'éléve 42 970 929 DT en report déficiaire
(perte 2019),

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cefte résolution est adoptée & la majorité,
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- Suite -

SIXIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire décide de ne pas allouer de jetons de présence au titre de I'exercice 2015.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée & [unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire décide de ne pas allouer de rémunération aux membres du comité permanant d'audit au titre de 'exercice 2015.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée a I'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION
En application des dispositions de I'article 19 des statuts et notamment le troisieme alinéa relatif au renouvellement du Conseil ' Administration, Assemblée
Générale Ordinaire prend connaissance de I'expiration du mandat des Administrateurs suivants :

- Pirelli Tyre spa
- La Banque Islamique de Développement « BID »

Le bureau de 'Assemblée a requ 01 (une) candidature pour les deux siéges objet de renouvellement.
- Pirelli Tyre spa

L'opération de vote a donné les résultats suivants :
- Pirelli Tyre spa

Ainsi les deux siéges objet de ce renouvellement sont affectés a :

1) Pirelli Tyre spa

2) vide

Leur mandat prendra fin & [Assemblée Générale Ordinaire qui aura a statuer sur les comptes de ['exercice 2018
De ce fait, le Conseil ' Administration se trouve &tre composé des Administrateurs suivants :
- M. Riadh BERRJEB

- Pirelli Tyre spa

- STB

- BTK

- STIA

- OCT

- M. Hédi BEN BRAHAM

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requises, cette résolution est adoptée & lunanimité
NEUVIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire donne au représentant 1égal tout pouvoir & l'effet d'accomplir les formalités 1égales de dépdt et de publicite.

Mise aux voix selon les conditions de quorum et de majorité requise, cette résolution est adoptée a la majorité.
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- Suite -

2- Le bilan aprés affectation du résultat :

Société Tunisienne des Industries
de Pneumatiques SA (STIP)

BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)
Apres approbation & affectation des résultats par 'AGO du 23/06/2016

Solde au 31 décembre

Solde au 31 décembre

Actifs
Notes 2015 2014
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 8471273 8430 823
- Amortissements des immobilisations incorporelles (8:395038) (8345 265)
76234 85 558
Immobilisations corporelles 177176 041 175611 954
- Amortissements des immobilisations corporelles (162834 059) (161532 785)
14341 982 14079169
Immobilisations financiéres 10703 681 10680 521
- Provisions surimmobilisations financiéres (6190517) (5634 589)
4513165 5045932
Total des actifs immobilisés 18 931 381 19210 660
Total des actifs non courants 18931 381 19210 660
Actifs courants
Stocks 36 666 698 34229973
- Provisions pour dépréciation des stocks (962 086) (1115939)
35704 612 33114034
Clients et comptes rattachés 39286 042 39925058
- Provisions pour dépréciation des comptes clients (16 594 604) (16830871)
22691439 23094188
Autres actifs courants 22908753 12029 880
- Provisions pour dépréciation des autres actifs courants (1163 165) (1108 135)
21745588 10921745
Placements et autres actifs financiers 114 807 186 755
Liquidités et équivalents de liquidités 1529210 2884185
Total des actifs courants 81785 656 70200 906
Total des actifs 100 717 037 89 411 566
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- Suite -

Capitaux propres et passifs

Societé Tunisienne des Industries
de Pneumatiques SA (STIP)

BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)
Aprés approbation & affectation des résultats par 'AGO du 23/06/2016

Solde au 31 décembre

Solde au 31 décembre

Notes 2015 2014
Capitaux propres
Capital social 12623 469 12623 469
Réserves légales 2419912 2419912
Réserves spéciales 2603 050 2603 050
Actions propres (325724) (325724)
Autres capitaux propres 7753164 7766530
Résultats reportés (175303 778) (172 332 849)
Total des capitaux propres apres affectation des résultats de I'exercice (150 229 906) (147 245 611)
Résultat de l'exercice
Total des capitaux propres (150 229 906) (147 245 611)
Passifs
Passifs non courants
Emprunts et dettes assimilées 59626 979 62518 811
Autres passifs non courants 844 649 844 649
Provisions pour risques et charges 4693 983 4157003
Total des passifs non courants 65165611 67 520 463
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 10409 405 11813 863
Autres passifs courants 62 486 554 44757 224
Concours bancaires et autres passifs financiers 112 885 372 112 565 628
Total des passifs courants 185781 332 169 136 715
Total des passifs 250 946 943 236 657 178
Total des capitaux propres et des passifs 100 717 037 88 411 566
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- Suite -

3- Le tableau d'évolution des capitaux propres

Les capitaux propres présentent au 31 Décembre 2015 un solde négatif de 150 229 906 Dinars contre un solde négatif au 31 Décembre 2014 de 147 245 611 Dinars.

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme Suit

Capital | Réserve | Réservespéc. |Réserve | Actions | Autrescaptt | Résultats | Amortissements | Résultat de Total
Social legale | dinvestissement | spéciale | propres (2) |  propres reportés différés ['exercice
Solde au 31 décembre 2014 12623469| 2419912 1903050{ 700000 (325724)| 7766530 | (65974334)|  (104929000)| (1429514)| (147 245 611)
Affectation de résultat de l'exercice 2014
suivant la décision de FAGO du 25/6/2015 (1429514) 1429514
Subvention dinvestissement
- Quote part de l'exercice (13 365) (13365)
Résultat net de I'exercice clos le 31/12/2015 (2970929)] (2970929
Affectation de résultat de lexercice 2015
suivant la décision de TAGO du 23/06/2016 (2970929 2970929
Solde au 31 décembre 2015 12623469| 2419912 1903050| 700000 (325724) 7753165| (T0374777)] (104 929000) (150 229 906)

2016 - AS - 4026
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

SOCIETE TUNISIENNE INDUSTRIELLE DU PAPIER ET DU CARTON
«SOTIPAPIER »

Siége social : 13, Rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain Mégrine Riadh, 2014-Ben Arous

Suite & la réunion de son assemblée générale ordinaire statuant sur l'exercice 2015, la Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton
« SOTIPAPIER » publie ci-dessous :

v Les résolutions adoptées,
v Le Bilan aprés affectation du résultat comptable,
v L'état d'évolution des capitaux propres.

[ - LES RESOLUTIONS ADOPTEES

PREMIERE RESOLUTION

L’assemblée géncrale ordinaire ratifie le mode et le délai de convocation de la présente réunion et la déclare régulicrement constituce.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 I'unanimité des actionnaires présents ou représentés,

DEUXIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d'administration sur activité de la société durant I'exercice 2015, I'assemblée générale ordinaire approuve ledit
rapport dans toutes ses parties.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

TROISIEME RESOLUTION

Lassemblée générale ordinaire approuve sans restriction ni réserve, les conventions réglementges établies conformément a I'article 200 et 475 du code des sociétés
commerciales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée A I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

Lintéressé qui a participé & 'opération ou qui y a un interét indirect n'a pas pris part au vote et ses actions n’ont pas €te prises en compte pour le calcul du quorum
et de la majorité, et ce en application de I'article 200 du code des sociétés commerciales.

QUATRIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture des rapports, général et spécial, du commissaire aux comptes relatifs aux états financiers de 'exercice 2015, I'assemblée générale
ordinaire approuve les tats financiers de I'exercice 2015, tels qu'ils ont ét€ présentés, faisant ressortir un total bilan de 57.600.054,784 dinars et un résultat net de
7.067.516,943 dinars.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée A I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.
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- Suite -

CINQUIEME RESOLUTION

Apres avoir entendu la lecture des rapports, général et special, du commissaire aux comptes relatifs aux états financiers consolidés de I'exercice 2015, I'assemblée
genérale ordinaire approuve les états fmanciers consolideés de 'exercice 2015, tels qu'ils ont ét€ presentés, faisant ressortir un total bilan de 57.552.295 dinars et un
résultat net du groupe de 7.136.354 dinars avec des intéréts des minoritaires de 17.210 dinars.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.
SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale ordinaire constatant que I'exercice 2015 s'est traduit par un résultat bénéficiaire net d’un montant de 7.067.516,943 dinars et retenant la
proposition du conseil d’administration, décide d’affecter ledit bénéfice de la maniére suivante :

Résultat net au 31/12/2015 7.067.516,943
Résultats reportés 642,038,607
Reliquat 1 7.709.555,550
Réserve légale (plafonnée & 10% du capital social) 0,000
Bénéfices distribuables 7.709.555,550
Dividendes 2015 (23.950.000 actions * 0,200 DT) 4.790.000,000
Reliquat 2 2.919.555,550
Résultats reportés 2015 2.919.555,550

Soit un dividende de 0,200 dinar par action (18,35 % du nominal).
La mise en paiement s"effectuerait a partir du 1 juillet 2016.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

SEPTIEME RESOLUTION

L "assemblée générale ordinaire décide d’allouer un montant global de quatre-vingt-dix mille (90.000) dinars  titre de jetons de présence pour ['exercice 2015,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés,

HUITIEME RESOLUTION

L’assemblée générale ordinaire décide de donner quitus entier, définitif et sans réserves aux administrateurs au titre de leur gestion durant I'exercice clos le 31
décembre 2015.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

NEUVIEME RESOLUTION

L'assemblée générale ordinaire décide de nommer Madame Hela Hariz comme nouveau représentant permanent de la société HAN TN au sein du conseil
d’administration de la société pour une période expirant avec I’assemblée générale ordinaire qui statuera sur I’exercice clos le 31 décembre 2016.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

Madame Hela Hariz présente a la réunion déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre attribuées, & savoir le nouveau représentant permanent de
I"administrateur « la société HAN TN ».

DIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale ordinaire donne tout pouvoir au porteur d'un extrait ou d'une copie du présent proces-verbal pour accomplir toute formalité et publication
partout ol besoin sera.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.
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II- LE BILAN APRES AFFECTATION COMPTABLE

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT

SOTIPAPIER
Arrété au 31 Décembre 2015

(Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles

Moins Armortissements

Immobilisations corporelles
Moins Amortissements

Immobilisations financiéres
Moins Provisions

Total des actifs immobilisés
Total des actifs non courants
ACTIFS COURANTS

Stocks

Moins Prowvisions

Clients et comptes rattachés
Moins Provisions

Autres actifs courants
Moins Provisions

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

TOTAL DES ACTIFS

Note

326 834
(194 130)
132 704

60 026 393

(47 186 455)
12 839 938

1920 002
(210 000)
1710 002

14 682644

14 682644

27 834 608
(260 522)
27 574 086

12 606 019
(129 320)
12 476 699

2 727 052
-10 00O
2 717 052

37986
111 588

42 917 411
57 600 0”5

Au3zi/12/2015 Au3zi1/12/2014

236 134
(182 748)
53 386

51 854 340
(44 726 869)
7127 471

1608 720
(210 000)
1398 720

8 579 577

8 579 577

20 896 980
(260 522)
20 636 458

13 392 049
(66 951)
13 325 098

1931111
-10 000
1921111

54 628

198 376
36135671
44 715 248
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- Suite -

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES

Capital

Réserves légales

Résultats reportés

Autres capitaux propres

Total des capitaux propres aprés affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunt
Provision pour risques

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers
Total des passifs courants

Total des passifs

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT

SOTIPAPIER
Arrété au 31 Décembre 2015

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes

Au 31/12/2015

26105500
2610550
2919556

0

31635606

3850000
116818

3966 818

9839216
7498 551
4659 864
21997631

25964 449

57 600 055

Au31/12/2014

26105500
2610550
642 039
166 745

29524 834

62751

62751

8726262
5918011
483390
15127663

15190414

44715 248
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- Suite -

[II- ETAT D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres au 31 décembre 2015, apres affectation du résultat de I'exercice 2015, s'élevent a 31.635.606 DT. Le tableau de variation des capitaux

propres aprés affectation se présente comme suit :

Résultats  Autres capitaux  Résultat de

, ) Total
reportés propres ['exercice

Libellé Capital social ~ Réserves légales

Capitaux propres au 31/12/2015 avant affectation 26105500 2610550 642039 . 7067517 36425 606

Réserves légales

Résultats reportés - - 2277517 - (2217517)

Dividendes : . . - (4790000) (4790 000)
Résorption de la prime de mise a niveau

Résorption des subventions d'investissement

Augmentation du capital

Résultat 2015 aprés audit

Capitaux propres au 31/12/2015 apres affectation 26105500 2610550 2919556 . . 31635606

2016 - AS - 4027
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 19 AOUT 2016

Taux du marché monétaire et Bons du || Taux actuariel Taux || Valeur (pied
Code ISIN , , : .
Trésor (existence d’une|| interpolé || de coupon)
adjudication)!"!
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,380%

TN0008003147 [IBTC 52 semaines 06/09/2016 4,396%
TN0008003154 [IBTC 52 semaines 04/10/2016 4,423%
TN0008000218 [BTZc 11 octobre 2016 4,430% 993,725
TN0008003162 [IBTC 52 semaines 08/11/2016 4,457%
TN0008000325 IBTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 4,490% 1.002,075
TN0008003188 [IBTC 52 semaines 03/01/2017 4,511%
TN0008003196 [BTC 52 semaines 07/02/2017 4,545%
TN0008003212 [IBTC 52 semaines 23/05/2017 4,646%
TN0008003220 [BTC 52 semaines 27/06/2017 4,680%
TN0008000234 BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,699% 1017,395
TN0008000341 (IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,956% 1.004,256
TN0008000317 BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,326% 1.003,265
TN0008000242 {BTZc 10 décembre 2018 5,407% 885,490
TN0008000275 [IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,531% 998,906
TN0008000333 [IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,994% 984,456
TN0008000358 [IBTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,330% 970,259
TN0008000564 [IBTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,454% 973,274
TN0008000614 [IBTA 6 ans "6% février 2022" 6,994% 956,112
TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,998% 995,039
TN0008000291 [IBTA 12 ans " 5,6% aolt 2022" 7,002% 933,305
TN0008000572 [IBTA 8 ans "6% avril 2023" 7,013% 947116
TN0008000598 [IBTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,025% 942,266
TN0008000366 [|BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,029% 940,217
TN0008000622 [IBTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,060% 948,493
TN0008000580 (IBTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,142% 940,301
TN0008000606 [BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,349% 949,773

1l L’adjudication en question ne doit pas dater de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2015 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1{TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 158,378' 162,134 162,151
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 106,845' 109,514 109,526
3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV UBCI FINANCE 01/02/99 91,865' 93,858] 93,868
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
4|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 14,059' 14,428 14,430
5|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 102,902' 105,528 105,539
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
6{FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,446' 1,480 1,481
7|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 101,636' 104,104 104,181
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 38,754 39,626' 39,629
9|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 52,546 53,725' 53,730
FCP MIXTES DE CAPITALE'A TION - VL QUOTIDIENNE
10[FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 137,513' 127,450 127,758
11{FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 507,535' 472,229 472,876
12|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE MAXULA BOURSE 15/10/08 113,965' 117,464 117,533
13|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE MAXULA BOURSE 15/10/08 124,044' 125,850 125,948
14|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,506' 138,297 138,234
15|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,457' 120,077 120,300
16|/FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 90,706' 94,736 94,403
17[FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 139,804 145,095' 145,043
18|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 86,081 93,657' 93,896
19|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,174 93,552' 93,685
20|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 120,916] 140,351 140,204
21|{MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 115,022' 125,631 125,427
22|FCP BIAT-CROISSANCE _ * BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 77,451' En liquidati En liquidati
23|FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,165' 109,591 109,586
24|FCP BIAT-EQUILIBRE * BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 91,294' En liquidati En idati
25|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,342' 93,654 93,676
26/FCP SMART CROISSANCE SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 94,997 99,687 99,781
27|FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 17,657 18,862 18,835
~ FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 482,785 1 534,063 1 536,237
29|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 255,016 2 161,244 2 153,062
30[FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 111,969 120,487 119,995
31|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,734 109,094 109,374
32(FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 133,703 141,901 142,311
33|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 131,067 145,866] 146,369
34| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,385' 15,262 15,304
35|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,704| 5 133,880, 5 125,672,
36|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 4 834,51 5| 4 975,691 4 969,346
37|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,205' 2,406] 2,411
38| FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,983 2,119 2,121
39|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,013| 1,159 1,161
40(FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,028 1,084 1,083
41|/FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,018} 1,072) 1,071
42|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,005' 1,072' 1,070
43|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 100,000 103,596' 103,945
44|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 8,898 9,308' 9,242
45|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 104,040 110,926' 110,519
46| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 116,127 118,648' 118,665
OPCVM DE DISTRIBUTION
) L . ) Date Dernier dividende VL au B N
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dfate de Montant 31/12/2015 VL antérieure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES
47[SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482 108,647' 106,958] 106,970
48| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,902' 102,204 102,213
49|AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,861 104,047 104,058
S50(ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,527 101,113 101,124
51|TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,186 102,563 102,576
52[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,005 107,436] 105,923 105,933
53[PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,619 103,071 103,083
54[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,661 101,035} 101,045
55|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 27/05/16 4,196 105,172 103,306' 103,326
56/GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/16 3,636 102,126 101,142' 101,154
57|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,297 103,058' 103,070
58|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,612 102,192' 102,203
59[INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198] 106,816 105,231' 105,243
60(FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,484 103,726' 103,736
61{MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,500 102,292' 102,302
62(SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756 102,630 101,244' 101,255
63|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,796} 103,222' 103,231
64|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4,333 102,865' 101,209 101,220
65|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,936 102,411 102,422
66|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3,575 105,041 104,202} 104,213
67[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,883 101,277 101,289
68|AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4,316 103,524 101,827 101,839
69|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528) 105,028 103,790 103,800
70/UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709' 102,549 101,302) 101,313
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

s FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE
71|FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 03/05/16 0,413 10,576] 10,427 10,428
72|[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 27/05/16 3,876 103,387 101,994 102,005
73|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4,279 103,901 102,257] 102,269
74|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,769 103,288| 103,376] 103,389
75|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - i 10,140] 10,365] 10,366
SICAV MIXTES
76| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 25/05/16 0,875 58,065] 56,619] 56,688
77| ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJART GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 137,887 128,769] 128,594
78{ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 15,804 1402,879 1.345,903] 1344,180
79[SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 24/05/16 2,832 110,387 112,789] 112,825
80[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 24/05/16 1,854 104,054 108,826] 108,897
81|SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 86,413] 97,331] 97,289
82|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,014] 16,928] 16,922
83[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,860 261,738] 270,603] 270,112
84[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 16/05/16 0,732 29,309] 28,449] 28,481
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16 30.618] 2 208,196] 2 273,548 2 274,435
86/SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 68,867 70,438] 70,583
87|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920) 53,774 54,148] 54,179
88{UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV  |UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844 97,672| 101,888| 101,774
89]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0,359 80,942] 85,782] 85,664
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
90|[FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 03/05/16 0,226} 11,090] 10,739] 10,746
91{FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 03/05/16 0,178] 12,038] 11,542] 11,534
92|FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 03/05/16 0,106 14,638| 13,938| 13,977
93|[FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 03/05/16 0,276 13,764 12,449 12,475
94| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0,332 12,102 12,441 12,417
95[ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 10,809] 11,218] 11,204
96| ATTIJARI FCP HARMONIE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0232] Enliquidati En liquidati En liquidati
97| ATTIJARI FCP SERENITE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0318] En liquidati En li En
98|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,342 131,968] 141,178] 141,070)
99[BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 128,407 137,512] 137,400
100{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150 8,902 8,926' 8,918
101/FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2332 92,918] 100,832 101,018
102[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 78,915| 80,191 80,171
103|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0,807 79,303] 80,409] 80,253
104/ TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 96,121] 97,229] 97,252
105[UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - 86,856] 94,294] 94,322
106{FCP AL HIKMA STB MANAGER _ 19/01/16 i B | 102,318] 102,266
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
107|[FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 108,156] 115,061] 114,942
108]FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 94,577] 101,328] 100,767
109|FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 127,360] 136,830] 136,982
110/FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 1,710 100,382 99,421] 99,139
111|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 94,832 99,609] 98,722
112|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 181,972] 189,748] 190,315
113|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 4,751 171,568] 175,309] 175,990
114[MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5,485 149,829 152,864 153,230
115|MAC EXCELLENCE FCP ** MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 12794,422]  Enliquidati En liquidati
116|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 i 18,019] 19,599] 19,625
117|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 i 129,046] 142,932] 142,710
118{FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 116,015] 113,793] 113,739
119 TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/05/13 32,752 8 825,261 8 583,053] 8 631,059
120[FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 7,867 8,018] 8,016
121{UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - ] 88,101 81,390] 81,702
122|[FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0364 946,487 977,530] 977,204
123|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 - 5000,000] 5119,172] 5128,231
124] TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF _ 29/07/16 B | 4993,468] 4988,897]
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
125|FCP INNOVATION STB FINANCE | 2001/15] 19/05/16] 2,265] 103,095] 110,175] 110,231
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
126]/FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 7,981] 9,040] 9,034
127|CEA ISLAMIC FUND * UGFS-NA 09/12/14 B 86,378' En liquidati : En liquidati
128|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 i B | 10 035,883] 10 038,796
* FCP en liquidation anticipée

** En liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE ELECTROSTAR

Siege social : Boulevard de I’environnement, Route de Naassen 2013 Ben Arous.

La société ELECTROSTAR publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés
au 31 décembre 2015 tel qu’ils seront soumis a I’approbation de I’assemblée générale
ordinaire qui se tiendra en date du 26 ao(t 2016, ces états sont accompagnés de I’avis
des commissaires aux comptes, Mme Besma BEDOUI (Bedoui Business & Consulting)
et Mr Mehdi MASMOUDI (Société Management & Audit Services).




Bilan consolidé arrété au 31 décembre 2015

(En Dinars Tunisien)

Désignation Notes 31/12/15 31/12/14*
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 1 8961 652 8961 652
Moins amortissements 1 5233337 4 826 568
3728315 4135084
Immobilisations corporelles 1 46 485 396 45943 681
Moins amortissements 1 14 152 136 12 632 949
32333260 33310732
Immobilisations encours 1 1105 668 1105668
Immobilisations financieres 2 3550157 3396 317
Moins provisions 2 59900 59900
2 3490 257 3336417
Autres actifs non courants 3 1188094 1517 253
Total des actifs non courants 41 845 594 43 405 154
ACTIFS COURANTS
Stocks 4 43 389 007 24 541 003
Moins provisions 4 101 554 242 048
4 43 287 453 24 298 955
Clients et comptes rattachés 5 30256 922 29463 131
Moins provisions 5 5467 174 4 961 946
5 24 789 748 24 501 185
Autres actifs courants 6 25822529 36994 411
Placements et autres actifs financiers 20 000 20 000
Liquidités et équivalents de liquidités 7 15299 974 8613 507
Total des actifs courants 109 219 704 94 428 058
TOTAL ACTIFS 151 065 299 137 833 212

* Modifié pour des raisons de correction d’erreur comptable




Bilan consolidé arrété au 31 décembre 2015

(En Dinars Tunisien)

Désignation Notes 31/12/15 31/12/14*
CAPITAUX PROPRES

Capital 12250000 12250000
Réserve légale 890 190 890 190
Prime d'émission 8720224 8720224
Résultats reportés -25933826 -19113773
Réserves de réévaluation 11125744 11125744
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice (part groupe) 7052331 13872384
Résultat de I'exercice (part groupe) -6 821620 -6 607 217
Total des capitaux propres (part groupe) 8 230711 7 265 167
Part des minoritaires dans les capitaux propres des filiales -77 181 102 065
Résultat de I'exercice (part des minoritaires) -203 484 -173 855
Total part des minoritaires 8 -280 665 -71790
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts & autres passifs non courants 9 28292182 28155474
Total des passifs non courants 28292182 28155475
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 10 20989390 20110074
Autres passifs courants 11 8206988 10028 792
Concours bancaires courants & autres passifs financiers 12 93626692 72345495
Total des passifs courants 122 823 071 102 484 361
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 151 065 299 137 833 213

* Modifié pour des raisons de correction d’erreur comptable




Etat de résultat consolidé arrété au 31 décembre 2015

(En Dinars Tunisien)

Désignation Notes 31/12/15 31/12/14*

Produits d'exploitation

Ventes de produits finis et de prestations de services 13 84 765 617 90 491 346
Autres produits d'exploitation 14 971812 799 858
Total des produits d'exploitation 85737 429 91291 204

Charges d'exploitation

Variation de stocks de produits finis & encours -18 921 989 -6 719474
Achats d'approvisionnements et de marchandises consommés 15 79504 921 73 487 800
Charges de personnel 16 7 036 040 6 780 448
Dotations aux amortissements et aux provisions 17 3043761 3055 205
Autres charges d'exploitation 18 10 125 820 8430372
Total des charges d'exploitation 80 788 552 85 034 352
Résultat d'exploitation 4948 877 6 256 851
Charges financieres nettes 19 11 687 881 11976 730
Autres gains ordinaires 20 590 783 1068 072
Autres pertes ordinaires 21 589 379 1811401
Résultat des activités ordinaires -6 737 600 -6 463 208
Impot sur les sociétés 22 320128 321279
Résultat net -7 057 728 -6 784 487
Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 32624 3416
Résultat net du groupe -7 025 105 -6 781 071
Résultat net (part groupe) -6 821 620 -6 607 217
Résultat net (part des minoritaires) -203 484 -173 855

* Modifié pour des raisons de correction d’erreur comptable




Etat de flux de trésorerie consolidé arrété le 31 décembre 2015
(En Dinars Tunisien)

Désignation Notes  31/12/15 31/12/14*
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net d'impot 23 -7 025 105 -6 781 071
Ajustements :
+Dotations aux amortissements et provisions 24 3005 893 2 803 166
+Intéréts sur emprunts 2 014 997 2582563
-Autres produits non encaissables & charges non décaissables 138 738 10438
-Variation des stocks 25 18848004 11582479
-Variation des créances 26 793791 -22355496
- Variation des autres actifs 27 -11171882 5663 278
+Variation des fournisseurs & autres dettes 28 -942 487 4373217
- Ajustements capitaux propres filiales 172 884 0
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -11 728 236 8077 176
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles & incorporelles 29 1016 476 967 263
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations corporelles & incorporelles 30 161 000 650 676
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations financieres 31 750 822 670 135
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financiéres 32 600 554 1969 481
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -1 005 744 982 759
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements provenant des emprunts 33 5358 287 665 643
Remboursements d'emprunts 34 5395870 7 169 622
Paiements des intéréts d'emprunts 2 014997 2582563
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -2052580 -9086 542
Variation de Trésorerie -14 786 560 -26 607
Trésorerie au début de I'exercice 35 -52848381 -52821775
Trésorerie a la cloture de I'exercice 36 -67634942 -52848381

* Modifié pour des raisons de correction d’erreur comptable




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

A. Présentation du groupe Electrostar

Les comptes annuels consolidés du groupe « ELECTROSTAR» », pour I'exercice clos le 31 décembre 2015, sont
établis et présentés en accord avec les conventions comptables de base et les normes comptables prévues par
le nouveau systeme comptable des entreprises.

Les états financiers consolidés du groupe « ELECTROSTAR » sont libellés en Dinars tunisiens.

B. Périmétre de consolidation

Les pourcentages d’intéréts, ainsi que les méthodes d’intégration des sociétés du groupe Electrostar, sont
présentés comme suit :

Pourcentage d'intérét 31/12/15 31/12/14 Nature contréle Méthode d'intégration
Electrostar 100% 100% Intégration globale
Soges 99,44% 99,44% Controle exclusif Intégration globale
HMT 99,93% 99,85% Contréle exclusif Intégration globale
Affiche 63,16% 63,16% Controle exclusif Intégration globale

Bir Mcherga 97,30% 97,30% Contréle exclusif Intégration globale

ISA 37,97% 37,97% Influence notable Mise en équivalence
Climatech 99,74% 99,74% Contréle exclusif Intégration globale
Climatech Inter. 99,74% 99,74% Controle exclusif Intégration globale
Electroland 98,75% 98,75% Contréle exclusif Intégration globale

C. Principes et méthodes comptables

Les états financiers consolidés sont préparés conformément aux dispositions de la loi 96-112 du 30 Décembre
1996, portant promulgation du systéme comptable des entreprises et par application des principes et
méthodes comptables définis par le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 portant promulgation du cadre
conceptuel comptable.

Les états financiers consolidés ont été préparés compte tenu des hypotheses de la continuité d’exploitation et
de la comptabilité d’engagement et par référence aux conventions comptables de base notamment :

— Convention du co(t historique ;

— Convention de la périodicité ;

— Convention de rattachement des charges aux produits ;
— Convention de prudence ;

— Convention de permanence des méthodes.

Les principales méthodes comptables adoptées par le groupe pour I'établissement de ses états financiers
consolidés se présentent comme suit :

i. Comptabilisation des immobilisations et des amortissements
A leur date d’entrée dans le patrimoine, les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition.

Les immobilisations font I'objet d’un amortissement linéaire suivant leur durée probable d’utilisation a partir
de la date de leur mise en service aux taux suivants :




Nature des immobilisations Taux d'amortissement
Construction 5%
Agenc.Aménagem.Installation 10%
Matériel de transport 20%
Equipement de bureau 10%
Matériel Informatique 33%

Les montants de faible valeur sont amortis intégralement au cours de I'exercice de leurs acquisitions.

Les Immobilisations acquises en leasing avant le premier janvier 2008, sont comptabilisées conformément aux
normes comptables en vigueur; les redevances y afférentes sont rattachées au résultat de I'exercice

N

auxquelles elles se rapportent a I'exception des biens sus indiqués (terrains et constructions) qui sont
comptabilisés conformément a la norme IAS 17. Celles acquises a partir du premier janvier 2008 sont
comptabilisées en immobilisations et les amortissements y afférents sont portés au résultat de I'exercice

conformément aux dispositions du décret n° 2008-492 du 25 février 2008.
iii. Les stocks

Les stocks de matieres premieres et de marchandises sont évalués a la date de leur entrée dans le patrimoine
de la société a leur colt moyen pondéré. Ce colit est obtenu par I'addition du prix d’achat et des frais
accessoires engagés pour I'entrée de ces stocks en magasin.

Les stocks de produits finis sont valorisés au colt de production ; ce colt comprend le prix d’achat des matiéres
premieres et des matieres consommeées ainsi que les autres colts directs et indirects de production.

iii. Opérations libellées en monnaie étrangéres

Les achats d’exploitation et d’investissement libellés en monnaies étrangeres sont comptabilisés au cours du
jour de I'opération (soit le cours de dédouanement). Pour l'arrétée des états financiers, les dettes et les
créances qui en résultent sont converties au cours de cloture : Les plus ou moins-values sont rapportées au
résultat de I'exercice (pertes ou gains de change).




D. Notes du bilan consolidé

1. Immobilisations incorporelles et corporelles

Total VB Total Amort. Total Amort. Total Amort.
Cumul. Total Acquis. Total Cessions Total VB Cumul. Total Dotation Immob. Cédées Cumul. Total VCN
31/12/2014 2015 2015 31/12/2015 31/12/2014** 2015 2015 31/12/2015 31/12/2015

Immobilisations incorporelles . _ _ _ _ _ _ _
Logiciels 1948652 - 0 0 1948652 1883034 37452 0 1920487
Autres immobilisations incorporelles* 7013 000 0: 0 7013 000 2943 533 369 317 0 3312850: 3700150
Total Immobilisations Incorporelles 8961 652 0 0 8961 652 4826 568 406 769 0 5233 337 3728315
Immobilisations corporelles
Terrains 16 120 840 58 496 0 16 179 335 0 0 0 0| 16 179 335
Agencements et aménagements des constructions 431930 0 0 431930 102 862 31241 0 134103
Constructions 16 525 150 495 166 0 17 020 316 3589784 908 717 0 4498 501
Matériels et outillages 3023930 24 553 0 3048 483 2158 022 137 848 0 2295 870 |
Matériels de transport 4281 506 310893 441789 4150 610 2912 260 510970 385351 3037880 |
AAIl du Matériel et outillage 31638 31638 25275 1003 26 278
Equipements de bureau 291 287 5911 0 297 198 154 837 25157 0 179 994
Matériels informatiques 1309 525 58 165 23182 1344 508 949 079 92 244 0 1041323 :
AAl divers 2439928 63 293 _ 9790 2493431 1507 809 135337 0 1643 146
Autres immobilisations corporelles 1487946 : 0: 0: 1487946 - 1233022 62019 0: 1295 041 192 905
Total Immobilisations corporelles 45 943 680 1016 477 474761 46 485 396 12 632 949 1904 988 385 351 14 152 136
Immobilisations encours 1105 668 : 0 0: 1105 668 0: 0: 0: 1105 668
Total immobilisations 56 011 000 1016 476 474762 56 552 714 17 459 516 2311 307 385 351 19 385 472 37 167 242

* La modification comptable en 2014 au niveau des autres immobilisations incorporelles porte sur la correction d’erreur suite a I'omission de I'annulation d’une plus value sur cession de fonds
de commerce intergroupe a hauteur de 4 960 000DT.
** | e montant des amortissements cumulés des immobilisations incorporelles en 2014 a été modifié suite I'annulation de la plus-value sur cession de fonds de commerce intergroupe a

hauteur de 207 233DT et le reclassement des dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles en dotations aux amortissements des immobilisations corporelles a hauteur de

5333DT.




2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres présentent un solde net de 3 490 257 DT au 31 Décembre 2015
contre un solde net de 3 336 417 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Valeur Brute Provisions 31/12/15 31/12/14

Titres de Participations mis en équivalence 738 839 738 839 706 267
Autres Titres de Participations 762 175 59900 702 275 702 275
Créances rattachés a des participations 920300 920 300 920 300
Prét Au Personnel 807 593 807 593 713562
Prét Aux Sociétés 18 250 18 250 18 250
Dépobts 5125 5125 5125
Cautionnements 297 874 297 874 270 637
TOTAL 3550 157 59 900 3490257 3336417

3. Autres actifs non courants

Les autre actifs non courants présentent un solde net de 1 188 094 DT au 31 Décembre 2015 contre
un solde net de 1 517 253 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Valeur Brute Résorption 31/12/15 31/12/14

Frais préliminaires 1955264 1113997 841 267 826 261

Charges a répartir 618 646 271819 346 827 690 992

TOTAL 2573910 1385816 1188094 1517253
4. Stocks

Les stocks présentent un solde net de 43 287 453 DT au 31 Décembre 2015 contre un solde net de 24
298 955 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Valeur Brute Provisions 31/12/15 31/12/14

Matiéres Premieres 2077 624 2077624 2430042
Produits Finis 27 324 683 34213 27 290470 8310455
Marchandises 11 357 765 67 341 11290423 10175935
Pieces de Rechanges 2 628 935 2628935 3382523

TOTAL 43 389 007 101 554 43 287 453 24 298 955




5. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés présentent un solde net de 24 789 748 DT au 31 décembre 2015

contre un solde net de 24 501 185 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

Valeur Brute Provisions 31/12/15 31/12/14
Clients 12 977 240 150 318 12 826922 14592 203
Clients-Effets a recevoir 2915622 18 000 2897 622 1391667
Clients -Impayés et douteux 14364060 5298 856 9065204 8517314
TOTAL 30256922 5467174 24789748 24501 185

6. Autres actifs courants

Les autres actifs courants présentent un solde de 25 822 529 DT au 31 décembre 2015 contre un
solde de 36 994 411 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Avances & Acomptes au Personnel 409 591 402 437
T.V.A a Régulariser* 0 78 327
Etat, Impots sur les Bénéfices a Reporter** 3910297 11 744 654
Restitution Sur Impots et Taxes 840938 5661161
Crédit de T.V.A a reporter 509 930 2412681
Créances et Intéréts courus 4018 590 2435 896
Associés Comptes Courant 5000 5000
Créances sur Cession d'Immobilisations 3419598 3473598
Débiteurs Divers * 6201 066 6 084 701
Produits a Recevoir 4137477 2932493
Compte d'attente a Régulariser Actif 290 232 288 457
Charges Constatées d'Avance 2079 808 1475004
TOTAL 25 822 529 36994 411

*Le montant de ces 2 rubriques a été modifié en 2014 pour une valeur totale de 6 797 DT suite a a un reclassement entre

autres GCtlfS courants et autres passifs courants.

**Le montant de I'état, impdbts sur les bénéfices a reporter a été modifié en 2014 suite a une correction au niveau de I'impét

sur les sociétés de I’Affiche Tunisienne a hauteur de 26 159DT.




7. Lliquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités présentent un solde de 15 299 974 DT au 31 Décembre
2015 contre un solde de 8 613 507 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Placement 0 2 500 000
Cheques et Effets a I'Encaissement 4591 092 5487 461
Banques 10 688 501 606 778
Caisse 20381 19 268

TOTAL 15 299 974 8 613 507




8. Capitaux propres consolidés

Le tableau de variation des capitaux propres consolidés au 31 Décembre 2015 s’établit comme suit :

Résultat Total
. Réserves Prime Résultats Réserves . capitaux Intéréts
Capital A . . . . exercice (Part L
légales d'émission reportés réévaluation propres (Part minoritaires
Groupe)
Groupe)

Capitaux propres 31 Décembre 2014 12 250 000 890 190 8720224 -14 180 441 11125744 -6 809 511 11 996 206 -23 901
Modification comptable* 0 0 0 -4 933 332 0 202 294 -4 731038 -47 889
Capitaux propres 31 Décembre 2014 Ajustés 12 250 000 890 190 8720224 -19113773 11125744 -6 607 217 7 265 167 -71790
Affectation résultat exercice 2014 0 0 0 -6 607 217 0 0 -6 607 217 0
Résultat exercice 2015 0 0 0 0 0 -6 821 620 -6 821620 -203 484
Ajustement capitaux propres filiales 0 0 0 -172 438 0 0 -172 438 -446
Variation périmeétre 0 0 0 -28 129 0 0 -28 129 -892
Subvention d'investissement 0 0 0 -12 268 0 0 -12 268 -4 054
Capitaux propres 31 Décembre 2015 12 250 000 890 190 8720 224 -25933 826 11125744 -6 821 620 230711 -280 665

* la modification comptable porte sur la correction d’erreur suite :

-A I'omission de I'annulation d’une plus-value sur cession de fonds de commerce intergroupe a hauteur de 4 960 000DT.
-A la reprise de la dotation aux amortissements appliquée en 2014 sur la plus —value sur fonds de commerce en 2014 pour un montant de 207 233 DT.
-A la correction de I'impét sur les sociétés de I’Affiche tunisienne a hauteur de 26 159DT.




9. Emprunts

Les emprunts présentent un solde de 28 292 182 DT au 31 Décembre 2015 contre un solde de 28 155

475 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Emprunts bancaires a +1an 26 484 168 27 299 465
Emprunts leasing a +1an 1787 369 856 010
Autres dettes a +1an 20 645 0
TOTAL 28 292 182 28 155 475

10. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés présentent un solde de 20 989 390 DT au 31 Décembre 2015

contre un solde de 20 110 074 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Fournisseurs d'Exploitation 11 009 965 15 175 680
Fournisseurs Etrangers 7 680 689 2401420
Effets a Payer Exploitation 4244 497 3936225
Fournisseurs Immobilisations 3715 636 274
Fournisseurs d'exploitation- Factures Non Parvenues 1286716 382714
Fournisseurs d'exploitation Débiteurs -3234 494 -2420539
Emballages & Matériel a Rendre -1700 -1700
TOTAL 20989 390 20 110074




11. Autres passifs courants

Les autres passifs courants enregistrent un solde de 8 206 987 DT au 31 Décembre 2015 contre un
solde de 10 028 792 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Rémunérations Dues Au Personnel 646 825 582 954
Etat, Retenue sur Honoraires 112 855 164 458
Etat, Retenue a la Source sur Salaires 333510 222 750
Etat, Retenue de 1.5% sur les marchés 145 855 1189992
Etat, Taxe au profit du systeme de maitrise de I'énergie 13 080 17 400
Etat, Taxe pour la protection de L'environnement 210775 150 476
Obligations Cautionnées 2258 392 1315556
T.V.A a Payer 309 737 656 261
FO.DE.C 71 665 48 690
Droit a la consommation 31080 24 680
Timbres Fiscaux 1615 1488
T.F.p* 25704 22171
FO.PRO.LO.S 16 841 11470
Dividendes a payer 220 313911
C.N.S.S 535717 401 055
C.AV.LS 17768 12121
Accidents de Travail 22 457 19 656
TCL 1900 1272
Assurance Groupe* 1096 285
Charges a Payer* 439 166 198 595
Créditeurs Divers 2963 398 4617 527
Compte d'attente a régulariser passif 44 540 44 540
Produits Constatées d'Avance 2791 11 485
TOTAL 8 206 987 10 028 792

*Le montant de ces 3 rubriques a été modifié en 2014 pour une valeur totale de 6 797 DT suite a a un reclassement entre

autres GCtlfS courants et autres passifs courants.

12. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers présentent un solde de 93 626 692 DT au 31
Décembre 2015 contre un solde de 72 345 495 DT au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Financement De Stock 8470000 7 860 000
Financement en Devises 51094 638 30 803 352
Financement de Droits de Douane 451925 575 662
Découvert Mobilisé 8 277 649 3277000
Avances sur factures 1214029 1942759
Emprunt-Echéance a moins d'un an 6 788 396 6 905 834
Intéréts courus sur emprunt 626 379 700773
Banques 16 703 675 20280 115
TOTAL 93 626 692 72 345 495




E. Notes de I’état de résultat consolidé
13. Revenus

Les revenus consolidés de I'exercice 2015 présentent un solde de 84 765 617 DT contre 90 491 346
DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Vente 84 765 617 90 491 346
TOTAL 84 765 617 90 491 346

14. Autres produits d’exploitation

Les autres produits consolidés de I'exercice 2015 présentent un solde de 971 812 DT contre 799 858
DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Travaux 613 757 632 672
Produits des Activités Connexes 358 055 167 186
TOTAL 971 812 799 858

15. Autres approvisionnements consommés

Les autres approvisionnements consommeés de I'exercice 2015 présentent un solde de 79 504 921 DT
contre 73 487 800 DT au cours de |'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Achats Marchandises 20233570 43 573 813
Achats de Prestation de Services 144 061 106 177
Variation Stock Marchandises -775 561 -2 664 579
Achats Matieres Premieres Etrangeres 42 575 289 24 097 566
Frais sur Achats 13533770 8170 136
Achats Matiéres & Fournitures Consommables 879 386 816 846
Variation des stocks de Matiéres Premiéres 352417 -1619416
Variation des stocks Pieéces de Rechanges 497 129 -578 980
Autres Achats non Stockés de Matieres & Fournitures 2 064 858 1586238
TOTAL 79 504 921 73 487 800

16. Charges de personnel

Les charges de personnel de I'exercice 2015 présentent un solde de 7 036 040 DT contre 6 780 448
DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Salaires & Compléments de Salaires 5796 845 5646 449
Charges Sociales Légales 1089558 1022563
Autres Charges de personnel &Autres Charges Sociales 149 636 111437

TOTAL 7 036 040 6 780 448




17. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions de |'exercice 2015 présentent un solde de 3 043
761 DT contre 3 055 205 DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14*

Dotations Aux Amortissements des Immobilisations Incorporelles* 406 769 412 731
Dotations Aux Amortissements des Immobilisations Corporelles 1904988 1703456
Dotations aux résorptions des charges a répartir 348 341 567 058
Dotations Aux Provisions pour Dépréciation des Créances douteuses 538 978 510984
Dotations Aux Provisions pour Dépréciation des Stocks 101554 288 192
Dotations Aux Provisions pour Dépréciation des Immobilisations Financieres 118 416 0
Dotations Aux Provisions pour Dépréciation des Autres comptes débiteurs 3751 0
Reprise sur Provisions Pour risques et charges 0 -150000
Reprise sur Provisions Sur Créances Douteuses -185798  -237 627
Reprise sur Provisions pour dépréciation des autres comptes débiteurs -54 857 -19 312
Reprise sur Provisions Pour dépréciation des stocks -138 382 -20 277
TOTAL 3043761 3055205

*Le montant des dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles en 2014 a été modifié suite a I'omission de
I'annulation de la plus-value sur cession de fonds de commerce intergroupe et ce pour un montant de 207 233 DT.

18. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation de I'exercice 2015 présentent un solde de 10 125 820 DT contre 8

430 372 DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Charges Locatives 1395153 1909 703
Entretien & Réparations 1075472 869 364
Primes d'Assurances 527990 552 230
Etudes & Recherches & Divers Services Extérieurs 467 061 332 497
Personnel Extérieur a L'Entreprise 2124 956 1806 995
Rémunérations d'Intermédiaires & Honoraires 889 340 1047 786
Publicité, Publications, Relations Publiques 1713908 1728271
Transports de Biens & Transports Collectifs du personnel 1112062 925417
Déplacements, Missions & Réceptions 871936 662 455
Frais Postaux & Frais de Télécommunications 424933 347 343
Services Bancaires & Assimilés 1283447 1171923
Impots, Taxes & Versements Assimilés 432 791 465 770
Transfert de charge -2 193 228 -3 389 382
TOTAL 10 125 820 8430372




19. Charges financiéres nettes

Les charges financieres nettes de I'exercice 2015 présentent un solde de 11 687 881 DT contre 11
976 730 DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Charges financiéres 12 838 987 12 980579
Produits Financiers - 1151107 - 1003849
TOTAL 11 687 881 11976 730

20. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires de I'exercice 2015 présentent un solde de 590 783 DT contre 1 068 072 DT
au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Gains Exceptionnels 459 088 937 477
Produits sur cessions d'immobilisations 131 696 130 595
TOTAL 590 783 1068 072

21. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires de I'exercice 2015 présentent un solde de 589 379 DT contre 1 811 401
DT au cours de I'exercice 2014 et se détaillent comme suit :

31/12/15 31/12/14
Pertes Exceptionnelles 579 338 1672310
Pertes sur cessions d'immobilisations 10 042 139091
TOTAL 589 379 1811401

22. Impot sur les sociétés

31/12/15 31/12/14*
Impot sur les sociétés 320128 321279
TOTAL 320128 321279

*L’'impét sur les sociétés en 2014 a été modifié suite a une correction au niveau de I'impét sur les sociétés de I’Affiche
Tunisienne a hauteur de 26 159DT.




F. Notes états des flux de trésorerie

23. Résultat net

31/12/15 31/12/14
Résultat Net d'Imp6t -7 025 105 -6 781 071
TOTAL -7 025 105 -6 781 071
24. Dotations aux amortissements et aux provisions
31/12/15 31/12/14
Dotations Aux Amortissements et Provisions 3005 893 2 803 166
TOTAL 3 005 893 2803 166
25. Variation de stock
31/12/15 31/12/14
Variation des stocks de Matiéres Premiéres -352 417 1619416
Variation des stocks de Pieces de Rechange 18 921 989 7 571058
Variation Stock Marchandises 1032020 1799 845
Variation Produits Finis &Encours -753 588 592 159
TOTAL 18 848 004 11 582 479
26. Variation des créances clients
31/12/15 31/12/14
Variation Clients -1832 271 -24 015 654
Variation Clients-Effets a recevoir 1 505 955 -674 946
Variation Clients-Impayés 1120107 2335103
TOTAL 793 791 -22 355 496
27. Variation des autres actifs courants
31/12/15 31/12/14
Variation Avances & Acomptes au Personnel 7154 -23 560
Variation T.V.A a Régulariser -78 327 48 397
Variation T.V.A a Reporter -7 834 358 -1789 159
Variation T.F.P a reporter 0 -3 096
Variation Crédit de T.V.A a reporter -1902 751 -1364 342
Variation Restitution Sur Impots et Taxes -4 820223 5661 161
Variation Créances et Intéréts courus 1582 694 40739
Variation Créances sur Cession d'immobilisations -54 000 0
Variation Associés Comptes Courant 0 16 501
Variation Débiteurs Divers 116 365 994 965
Variation Produits a Recevoir 1204 983 1704 861
Variation Compte d'Attente a Régulariser Actif 1775 170482
Variation Charges Constatées d'Avance 604 804 206 329
TOTAL -11 171 882 5663 278




28. Variation des fournisseurs et autres passifs courants

31/12/15 31/12/14
Variation Fournisseurs d'exploitation -4 165 715 6450871
Variation Fournisseurs Etrangers 5279270 -1508 873
Variation Effets a Payer Exploitation 308 272 -47 400
Variation Fournisseurs Immobilisations -632 559 627 776
Variation Fournisseurs d'exploitation Factures Non Parvenues 904 003 -62 482
Variation Fournisseurs d'exploitation Débiteurs -813 955 -1614 290
Variation Rémunérations Dues Au Personnel 63 871 119 098
Variation Etat, Retenue sur Honoraires -51 603 -221 878
Variation Etat, Retenue a la Source sur Salaires 110 760 58 295
Variation Etat, Retenue de 1.5% sur les marchés -1 044 136 902 046
Variation Etat, Taxe au profit du systeme de maitrise de I'énergie -4 320 7 350
Variation Etat, Taxe pour la protection de L'environnement 60 299 -145 929
Variation Obligations Cautionnées 942 836 -388 022
Variation, TVA a Payer -346 524 -1 947588
Variation, TCL 627 314
Variation FO.DE.C 22975 -47 396
Variation Droit a la consommation 6 400 -2416
Variation Timbres Fiscaux 127 -67
Variation FO.PRO.LO.S 5372 2228
Variation T.F.P 3533 3336
Variation Dividendes a payer -313 691 -100 894
Variation C.N.S.S 134 663 17 355
Variation C.A.V.1.S 5647 2533
Variation Accidents de Travail 2801 -962
Variation Assurance Groupe 811 -25909
Variation comptes courants des associés 0 BO
Variation Charges a Payer 240570 -401 187
Créditeurs Divers -1654 129 2674614
Compte d'attente a régulariser passif 0 38425
Produits Constatés d'Avance -8 693 -10 666
TOTAL -942 487 4373217

29. Décaissements provenant de I’acquisition d’‘immobilisations corporelles et incorporelles

31/12/15 31/12/14

Décaissements Prov. acquisition D'Immobilisations Corporelles & Incorporelles 1016 476

967 263

TOTAL

1016476 967 263

30. Encaissements provenant de la cession d’immobilisations corporelles et incorporelles

31/12/15 31/12/14
Encaissements Prov. Cession D'Immobilisations Corporelles & Incorporelles 161 000 650 676
TOTAL 161 000 650 676




31. Décaissements provenant de I’acquisition d’‘immobilisations financiéres

31/12/15 31/12/14
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations financieres 750 822 670 135
TOTAL 750 822 670 135
32. Encaissements provenant de la cession d’immobilisations financiéeres
31/12/15 31/12/14
Encaissements provenant de la Cession d'immobilisations financiéres 600 554 1969 481
TOTAL 600 554 1969 481
33. Encaissements provenant des emprunts
31/12/15 31/12/14
Encaissements provenant des emprunts 5358 287 665 643
TOTAL 5358 287 665 643
34. Remboursement d’emprunt
31/12/15 31/12/14
Remboursement Emprunt 5395870 7 169 622
TOTAL 5395 870 7 169 622
35. Trésorerie début de I’exercice
31/12/14 31/12/13
Liquidités & Equivalents en Liquidités 8 613 507 9280591
Concours Bancaires & Autres Passifs Financiers -61 461 888 -62 102 366
TOTAL -52 848 381 -52 821 775
36. Trésorerie a la cloture de I'exercice
31/12/15 31/12/14
Liquidités & Equivalents en Liquidités 15299 974 8 613 507
Concours Bancaires & Autres Passifs Financiers -82934 916 -61 461 888
TOTAL -67 634 942 -52 848 381




GROUPE « ELECTROSTAR »
Rapport Général des commissaires aux comptes

Etats financiers Consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2015

Mes Dames et Messieurs les actionnaires du groupe Electrostar,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale en date du 30 Juin 2015, nous
vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers consolidés du groupe « Electrostar » relatifs
a I'exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et
informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

. Rapport sur les états financiers consolidés

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés du groupe « Electrostar », comprenant le bilan
arrété au 31 décembre 2015, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date,
ainsi qu’un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états financiers
consolidés font ressortir un total bilan de 151 065 299 DT et un résultat consolidé déficitaire de I'exercice (part
du groupe) s’élevant a <6 821 620>DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére des états financiers consolidés
conformément au Systéme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d’un contréle interne qu’elle juge nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers
consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures releve du
jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers consolidés contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces
évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans l'entité relatif a
I’établissement et la présentation sincere des états financiers consolidés afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que |'appréciation de la présentation
d’ensemble des états financiers consolidés qui englobe un périmetre de consolidation arrété par la société
« Electrostar SA » comprenant, outre la société mere, sept (07) filiales intégrées globalement, a savoir : SOGES,
HMT, ELECTROLAND, CLIMATECH, CLIMATECH INTERNATIONAL, Bir M’Cherga, L’AFFICHE TUNISIENNE, et une
société mise en équivalence, a savoir Immobiliére Sidi Abdelhamid.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.




3. lJustification de I'opinion

Suite aux travaux effectués par nos soins et en se référant aux rapports des commissaires aux comptes des
sociétés filiales, nous portons a votre attention les informations suivantes :

- Les états financiers de la société « L'AFFICHE TUNISIENNE » présentent des insuffisances de provisions,
telles que soulevées au niveau du rapport du commissaire aux comptes, pour un montant de
1172 815 DT et relatives aux stocks, créances clients et autres actifs courants.

- Au cours de I'exercice 2014, la société « HMT » a fait I'objet d’une vérification fiscale approfondie. La
notification effectuée par I'administration fiscale porte sur un montant de 68 926 DT en principal et
intéréts avec la réduction des reports de I'impot et des autres taxes pour un montant de 844 546 DT.
Conformément au rapport du commissaire aux comptes et en I'absence d’éléments suffisants pour
apprécier le risque réel associé a cette situation, nous ne pouvons pas estimer le niveau de provision
pour couvrir le risque de perte d{ a cet événement.

- Les états financiers de la société HMT présentent des insuffisances de provisions sur les créances
douteuses, telles que formulées par le commissaire aux comptes.

- Les états financiers de la société SOGES présentent des insuffisances de provisions, telles que
formulées par le commissaire aux comptes.

4. Opinion sur les états financiers

A notre avis et sous réserves des points évoqués précédemment, les états financiers consolidés sont réguliers
et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation financiere du groupe
« Electrostar », du résultat des opérations et des flux de trésorerie de I'ensemble constitué par les sociétés
comprises dans le périmétre de consolidation pour I'exercice clos le 31 décembre 2015, conformément aux
principes comptables généralement admis en Tunisie.

5. Autres informations

Nous attirons votre attention sur les éléments suivants :

- Laffaire relative au redressement fiscal de la société « Electrostar SA » se rapportant aux exercices

2006 a 2011 et pour un montant de 9 610 623 DT lié a la taxe énergétique, la TVA et les droits de
consommation se rattachant a cette taxe demeure en cours. Le jugement du tribunal de 1% instance
rendu le 6 mai 2015 au profit de la société « Electrostar SA » a fait I'objet d’un appel par
I’administration fiscal en date du 9 décembre 2015.
Le redressement fiscal de la société « Electrostar SA » relatif aux exercices 2012 et 2013 notifié a la
société « Electrostar SA » en date du 29 juin 2015 dégage un montant en principal de 9 146 116 DT,
dont 8 334 423 DT relatif a la taxe énergétique et la TVA y rattachée. Un arrangement partiel entre la
société « Electrostar SA » et I'administration fiscal est en cours. Il est a noter que les principaux
éléments de redressement (taxe énergétique et TVA y rattachée) ont déja fait 'objet d’un jugement
du tribunal de premiére instance en faveur de la société « Electrostar SA » tel que mentionné au
premier paragraphe.

- Les capitaux propres de la société « L’AFFICHE TUNISIENNE » sont inferieurs a la moitié du capital
social. Ainsi la société est appelée a convoquer I'’Assemblée Générale Extraordinaire pour se
conformer aux dispositions de I'article 142 du code des sociétés commerciales.

- Les capitaux propres de la société « HMT » sont inferieurs a la moitié du capital social. Ainsi la société
est appelée a convoquer I’Assemblée Générale Extraordinaire pour se conformer aux dispositions de
I'article 142 du code des sociétés commerciales.

- Les capitaux propres de la société « SOGES » sont inferieurs a la moitié du capital social. Ainsi la
société est appelée a convoquer I'Assemblée Générale Extraordinaire pour se conformer aux
dispositions de I'article 388 du code des sociétés commerciales.

- Les capitaux propres de la société « ELECTROLAND » sont inferieurs a la moitié du capital social. Ainsi
la société est appelée a convoquer I’Assemblée Générale Extraordinaire pour se conformer aux
dispositions de I'article 142 du code des sociétés commerciales.




- L’assemblée générale extraordinaire de la société « Climatech Internationale » réunit en date du 16
Novembre 2015 a décidé la dissolution anticipée de ladite société et sa liquidation, ainsi que la
nomination d’un liquidateur.

Il. Vérifications et informations spécifiques
Nous avons procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la
réglementation en vigueur. Sur la base de ces vérifications, nous n’avons pas d’observations a formuler sur la

sincérité et la concordance des états financiers consolidés avec les informations données dans le rapport
d’activité du Conseil d’Administration au titre de I'exercice.

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Tunis, le 20 Juin 2016

Bedoui Business & Consulting Société Management & Audit Services

BesmaBedoui Mehdi Masmoudi
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES

AUTOMOBILE RESEAU TUNISIEN ET SERVICE S.A
ARTES
Siege Social : 39, Avenue Kheireddine Pacha BP 33 -1002 Tunis

La Société Automobile Réseau Tunisien & Service -ARTES- publie, ci-dessous, ses états

financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2016, accompagnés de I’avis des commissaires

aux comptes : Mr Ahmed BELAIFA et Mr Moncef Boussanouga Zammouri.




BILAN

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Actifs

Solde au

30 juin
2016

30 juin 2015

31
décembre
2015

Actifs non courants

Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles

Amortissements des immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Amortissements des immobilisations corporelles

Immobilisations financieres
Provision sur immobilisations financieres

Total des actifs immobilisés

2277787
(1881 206)

396 581

11592 243
(7 308 243)
4284 000

23204 254

23204 254

27 884 835

2227947
(1824 965)
402 982

11 403 507
(7 149 613)
4 253 894

16 980 507

16 980 507

21637 383

2227947
(1851 555)
376 392

11461175
(7 165 308)
4295 867

17 004 254

17 004 254

21676513

Total des actifs non courants

27 884 835

21637 383

21676513

Actifs courants

Stocks

Clients et comptes rattachés
Provisions sur comptes clients

Autres actifs courants
Provisions sur autres actifs courants

Placements et autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

(B.3) 14161 525
18480716
(1109 206)

17 371510

6742 472
(2 000)
6 740 472

116 402 207
5797713

13985908

10 310 392
(1109 206)
9201186

4785884
(2 000)
4783884

103 200 652
10 402 506

22501153

10 786 455
(1109 206)
9677 249

2938490
(2 000)
2 936 490

109 200 000
4135335

Total des actifs courants

160 473 427

141574 136

148 450 227

Total des actifs

188 358 262

163 211 519

170 126 740




BILAN

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Solde au

31
Notes 30 juin2016 30 juin2015 décembre
2015

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres

Capital social 38 250 000 38 250 000 38 250 000
Réserves 10 600 067 4400 067 4 400 067
Résultats reportés 29 893 392 30511783 30511783

Total des capitaux propres avant résultat de

I'exercice 78 743 459 73161 850 73161 850

Résultat de I'exercice 14581 012 13119 798 27 384 110

Total des capitaux propres avant affectation (B.8) 93324471 86281648 100545960

Passifs

Passifs non courants

Emprunts 40 000 40 000 40 000
Provisions pour risques et charges 350 000 350 000 350 000

Total des passifs non courants 390 000 390 000 390 000

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés (B.10) 64 101 629 53792610 67 266 929
Autres passifs courants (B.11) 30542 069 22740432 1923 851
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.12) 93 6 829 -

Total des passifs courants 94 643 791 76539871 69190780

Total des passifs 95033791 76929871 69580780

Total des capitaux propres et des passifs 188358262 163211519 170126 740




ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Revenus

Autres produits d'exploitation

Période de 6 mois close le

Exercice de 12

mois clos le

30 Juin 2016 30 Juin 2015

31 décembre

2015

98 302 454
713172

73 035 666
516 595

161110 260
958 240

Total des produits d’exploitation

99 015 626

73 552 261

162 068 500

Variation des stocks de produits finis et des
encours

Achats de marchandises consommées

Achats d'approvisionnements consommés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

(8 339 628)

(71 900 409)
(346 931)

(2 907 129)
(213 598)
(1660 857)

4627558

(61972 524)
(303 918)
(2590 967)
(224 531)
(1299 353)

13142 803

(141298 422)
(565 654)
(4994 027)
(429 461)

(2 903 430)

Total des charges d’exploitation

(85 368 552)

(61763 735)

(137 048 191)

Résultat d'exploitation

13647 074

11788 526

25020 309

Charges financieres nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

(53 463)
5123180

55 436
(1740)

(33 210)
4895024

57 279
(430)

(121 766)
8580 584

153 846
(6 538)

Résultat des activités ordinaires avant
impot

18 770 487

16 707 189

33626 436

Impdt sur les bénéfices

(4 189 475)

(3587 391)

(6 242 326)

Résultat net de I'exercice

14 581 012

13119798

27 384 110




Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Notes

Exercice de 6 mois clos le

Exercice de 12
mois clos le

30 juin
2016

30 juin 2015

31 décembre

2015

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation

Résultat net
Ajustements pour
*Amortissements et provisions
*Reprises sur provisions
*Variation des :

- Stocks

- Créances clients

- Autres actifs

- Fournisseurs et autres dettes
*Autres ajustements

-Plus ou moins-values de cession

14581 012
213598
8339 628
(7 694 261)
(3803 982)

3650418

(10 000)

13119 798

224531

(4 627 558)
(3 656 041)
(3269 967)
40 344 189

(2 647)

27384 110

429 461

(13 142 803)
(4 132 105)
(1422572)
50 214 084

(91283)

Total des flux de trésorerie liés aux opérations
d'exploitation

15276 413

42132 306

59 238 892

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Décaissements pour acquisition d'immobilisations

corporelles et incorporelles (F49)

Encaissements sur cession d'immobilisations

corporelles (F4)

Décaissements
financiéres

pour acquisition d'immobilisations

Encaissements sur cession d'immobilisations

financiéres

(221 921)
10 000

(6 200 000)

(99 972)

7000

111 383

(320 286)
95 981
(23 747)

111 383

Total des flux de trésorerie liés aux opérations
d'investissement

(6 411 921)

18 411

(136 669)

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Dividendes et autres distributions

(17 212 500)

Total des flux de trésorerie liés aux opérations
de financement

(17 212 500)

Variation de trésorerie

8 864 492

42150 717

41889723

Trésorerie au début de I'exercice

113 335335

71445612

71445612

Trésorerie a la cléture de I'exercice

122 199 827

113 596 329

113 335 335




Notes aux Etats Financiers

I. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société ARTES S.A «Automobile Réseau Tunisien et Services» (ex Renault Tunisie) est une société
anonyme au capital de 38.250.000 DT créée le 24 février 1947,

L'activité de la société consiste en la vente en détail des véhicules, des piéces de rechange de la
marque «<RENAULT» et «kDACIA» et en la réparation de voitures.

I1. REFERENTIEL COMPTABLE

11.1 DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers intermédiaires de la société ARTES S.A., arrétés au 30 juin 2016, sont établis
conformément aux dispositions des Normes Comptables Tunisiennes telles que définies par la loi 96-
112 et le décret 96-2459.

11.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme
procédé de mesure celui du codt historique. Les autres méthodes d'évaluation se résument comme
suit :

- Unité monétaire

Les livres comptables de la société sont tenus en Dinars Tunisiens. Les transactions réalisées en
devises étrangeres sont converties en Dinars Tunisiens au cours du jour de I'opération ou au cours de
couverture lorsqu’un instrument de couverture existe. A la date de cldture, les éléments monétaires
figurant au bilan de I'entreprise sont convertis au taux de cléture, s'ils ne font pas I'objet d'un contrat
a terme. Les différences de change sont portées en résultat de I'exercice.

- Immobilisations

Les immobilisations acquises par ARTES S.A. sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors taxes
récupérables. Les dotations aux amortissements des immobilisations de la société sont calculées
selon la méthode linéaire. Les taux appliqués sont les suivants :

Nature Taux annuels

Constructions 5%
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations De 10% a 15%
Matériels et outillages 10%
Mobiliers, matériels de bureau De 10% a 20%
Matériels informatiques De 15% a 33%
Logiciels 33%




- Stocks

Les valeurs d’exploitation d’ARTES S.A. sont composées essentiellement de véhicules neufs.
Les stocks de véhicules neufs sont valorisés a leur prix de revient. Ce prix englobe le prix d’achat, les
droits de douane, les frais de transport, les frais d’assurance, de transit et de fret.

- Provision sur créances clients

A chaque arrété comptable, ARTES S.A. procede a I'évaluation du risque de non-recouvrement pour
chacune de ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les retards de reglement et les
autres informations disponibles sur la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font I'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du bilan.

- Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de marchandises sont comptabilisés lorsqu’ARTES S.A a transféré
a I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou
lorsque la société ne conserve qu'une part insignifiante des risques inhérents a la propriété dans
I'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.




I11. NOTES EXPLICATIVES

(Chiffres exprimés en Dinar Tunisien)

I11.1. Notes sur le bilan

B.1. Immobilisations corporelles et incorporelles

Le tableau de variation des immobilisations corporelles et incorporelles se présente au 30 juin 2016 comme suit :

Valeur brute Valeur Amorts Reprises Amorts
Libellé au Acquisition Reclassement brute au cumulés/Provisions  Dotations sur cumulés/Provisions
31/12/2015 30/06/2016 au 31/12/2015 cessions au 30/06/2016

VCN au
30/06/2016

Concession marque 1000 000 1000 000 (627 671) (25 000) (652 671) 347 329
Logiciels 1227197 1277 037 (1223 884) (4 651) (1228 535) 48 502
Fonds commercial 750 750 0 - 0 750

Total Immob. Incorporelles 2227947 2277787 (1851555) (29 651) (1881206) 396 581

Terrains 3117512 - 3117512 - - - 3117512
Constructions 1048 962 - 1048 962 (1044 251) (2 349) (1046 600) 2362
AAI des constructions 3176 810 - 3176 810 (2668 778) (56 856) (2725 634) 451176
Matériel industriel 987 463 670 - 988 133 (896 378) (11884) (908 262) 79871
Outillage industriel 98 863 1660 - 100 523 (80943) (3753) (84 696) 15 827
Matériel de transport 973 286 90 397 (41011) 1022672 (737 815) (45 951) (742 755) 279917
Equipement de bureau 685 830 7025 - 692 855 (615 087) (27 551) (642 638) 50 217
Autres immob corporelles 177 928 1775 - 179 703 (94 673) (6 236) (100 909) 78 794
Matériel informatique 945 689 36 904 - 982 593 (861 690) (23100) (884 790) 97 803
AAl divers 88918 33648 122 566 (26 697) (6 266) (32963) 89 603
Immob corporelles en cours 138 996 - 138 996 (138 996) - (138 996) 0

Avances et acomptes sur immobilisations corporelles 20918 - 20918 - - - 20918

Total Immob. corporelles 11461175 172081 (41011) 11592243 (7165308) (183 947) (7308243) 4284000

Total Immob. corporelles et incorporelles 13689 122 221921 (41011) 13870032 (9016863) (213598) (9189 451) 4680581




B.2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres présentent au 30 juin 2016 un solde net de 23.204.254 DT contre un
solde 17.004.254 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Libellé

Solde au
30/06/2016

Solde au
30/06/2015

Solde au
31/12/2015

ARTEGROS
BOWDEN
AUTRONIC
Compagnie Internationale de Leasing
- ADEV
- ARTIMO
-UIB
- VEDEV

4999 850
100

587 820

10 621
2866 700
12 500 000
1485714
149 550

4999 850
100

587 820
10 621
2866 700
6 300 000
1485714
149 550

4999 850
100

587 820
10 621
2866 700
6 300 000
1485714
149 550

Total brut Titres de participation

22 600 355

16 400 355

16 400 355

Provision pour dépréciation des Titres de participation

Total net

22 600 355

16 400 355

16 400 355

Titres Immobilisés

500 000

500 000

500 000

Dépots et cautionnements

103 899

80 152

103 899

Total

23204 254

16 980 507

17 004 254

B.3. Stocks

Les stocks présentent au 30 juin 2016 un solde de 14.161.525DT contre un solde de 22.501.153 DT au

31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Libellée

Solde au
30/06/2016

Solde au
30/06/2015

Solde au
31/12/2015

Véhicules neufs
Pieces de rechange
Véhicules neufs en transit

14 064 036
97 489

9619 663
36 231
4330014

22 391642
95 216
14 295

Total

14 161 525

13985908

22501153

B.4. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés présentent au 30 juin 2016 un solde net de 17.371.510 DT contre un

solde net de 9.677.249 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Libellé

Solde au
30/06/2016

Solde au
30/06/2015

Solde au
31/12/2015

Clients VN et APV
Clients effets a recevoir
Autres clients

Clients douteux

12 469 402
4 897 840
4268
1109 206

9059 830
131216
10 140
1109 206

8984 619
582 885
109 745

1109 206

Total brut

18 480 716

10 310 392

10 786 455

Provision pour dépréciation des créances clients

(1109 206)

(1109 206)

(1109 206)

Total net

17 371 510

9201186

9 677 249




B.5. Autres actifs courants

Les autres actifs courants présentent au 30 juin 2016 un solde net de 6.740.472 DT contre un solde net
de 2.936.490 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme sulit :

Libellé

Solde au

30/06/2016

Solde au
30/06/2015

Solde au
31/12/2015

Personnel
Etat imp0ts et taxes
Avances aux fournisseurs

Compte de régularisation actif

Autres débiteurs divers

198 445
2112 143
802 821
3583295
45768

127718
8823
1142 887
3470 684
35772

131189
1108 383
90 080
1559139
49 699

Total brut

6742472

4785 884

2938490

Provision pour dépréciation des autres actifs

(2 000)

(2 000)

(2 000)

Total net

6740 472

4783 884

2936 490

B.6. Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers présentent un solde de 116.402.207 DT au 30 juin 2016
contre un solde de 109.200.000 DT au 31 décembre 2015 et correspondent a des placements a court
terme.

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités présentent au 30 juin 2016 un solde de 5.797.713 DT contre
un solde de 4.135.335 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Solde au Solde au Solde au

Libelle 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

BTK - - 3
ATTIJARI BANK 446 500 186 718 340 657
BT 366 316 1270 566 752 399
ZITOUNA 5360 5455 5 407
ARAB TUNISIAN BANK 18 197 140 069 37951
UIB 2349142 6559 935 42 551
AMEN BANQUE 68 953 81781 228 295
UBCI 120 221 91993 137 091
ABC 19 861 19 159 19471
STB 29721 - 247 833
BNA 580 665 1380534 652 951
BIAT 133 861 109 090 17 530
BH 46 896 - 1646 985
BTL - -
Effet a I'encaissement 1222542 2149
Cheques a encaisser 349 577 547 800
Caisse a fond fixe 7000 7000
Carte bancaire 897 -
Caisse recette 31806 -
CCP 198 258

Total 5797713 10 402 506 4135335




B.8. Capitaux propres

Les capitaux propres de la société totalisent au 30 juin 2016 une valeur de 93.324.471 DT. Les variations intervenues au cours de I'exercice sur cette rubrique

se détaillent comme suit :

Capital

Libellé h
bellé social

Réserve
légale

Réserves
spéciales de
réev.

Réserves pour
réinvest.
exonéreé

Résultats
reportés

Résultat de
I'exercice

Capitaux propres au 31/12/2014 38 250 000

3825000

515473 59 594

26 168 545

21555738

90 374 350

Affectation du résultat 2014 (PV AGO du 27 Juin 2015)

- Résultats reportés
- Dividendes
- Résultat de I'exercice 2015

21555 738
(17 212 500)

(21555 738)

27384110

(17 212 500)
27384110

Capitaux propres au 31/12/2015 38 250 000

3825000

515473

30511783

27384 110

100 545 960

Affectation du résultat 2015 (PV AGO du 24 Juin 2016)

- Résultats reportés

- Dividendes

- Résultat du premier semestre 2016
- Réinvestissement financier

6 200 000

27384 110
(21 802 500)

(6 200 000)

(27 384 110)

14 581 012

(21 802 500)
14581 012

Capitaux propres au 30/06/2016 38 250 000

3825000

6715473

29 893 392

14 581 012

93324471




B.9. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges présentent au 30 juin 2016 un solde de 350.000 DT contre le
méme solde au 31 décembre 2015.

B.10. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés présentent au 30 juin 2016 un solde de 64.101.629 DT contre
un solde de 67.266.929 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Solde au Solde au Solde au

Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Fournisseurs VN, APV divers et autres fournisseurs 3463 230 1016 522 1229 844
Effets a payer 60 313 694 48 164 319 65711284
Fournisseurs - factures non encore parvenues 324 705 4611769 325801

Total 64 101 629 53792610 67266 929

B.11. Autres passifs courants

Les autres passifs courants présentent au 30 juin 2016 un solde de 30.542.069 DT contre un solde
de 1.923.851 DT au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Solde au Solde au Solde au

Libellé 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Etat - imp0ts et taxes 5925 317 2721969 242 813
Avances et acomptes clients 422 820 937 673 394 307
Créditeurs divers 22244 828 17535911 418 000
Personnel 602 377 991 569 556 581
Compte de régularisation passif 1346 727 553 310 312 150

Total 30542069 22740432 1923 851

B.12. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers présentent au 30 juin 2016 un solde de 93 DT
contre un solde nul au 31 décembre 2015, se détaillant comme suit :

Solde au Solde au Solde au

Libelle 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

48 156
45 80
- 6593

6 829




111.2. Notes sur I'état de résultat

R.1. Revenus

Les revenus totalisent 98.302.454 DT au titre du premier semestre 2016 contre 73.035.666 DT au
titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Ventes de véhicules neufs 94 708 434 69497455 154 068 378
Ventes piéces de rechange y compris huile 2578587 2678325 5200678
Ventes travaux atelier 707 916 571748 1123 313
Ventes garanties 180 953 220540 423 859
Ventes de matériels extérieurs pour VN 126 564 67598 294 032

Total 98302454 73035666 161110 260

R.2. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation totalisent 713.172 DT au titre du premier semestre 2016 contre
516.595 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Autres activités et revenus des immeubles 514 303 388 772 707 736
Transfert de charges 195948 125 024 246 954
Ventes déchets 2921 2799 3550

713172 516 595 958 240
Total

R.3. Variation des stocks de produits finis et des encours

La variation des stocks de produits finis et des encours totalise 8.339.628 DT au titre du premier
semestre 2016 contre (4.627.558) DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Stocks véhicules neufs 8341901  (4614030) (13 070 290)

Stocks MPR et encours atelier (2273) (13528) (72 513)

Total 8339628 (4627558) (13142 803)

R.4. Achats de marchandises consommées

Les achats de marchandises consommés totalisent 71.900.409 DT au titre du premier semestre
2016 contre 61.972.524 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :




Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Achats véhicules neufs 58 744 376 48 821876 112 091 284
Frais sur achats véhicules neufs 10 769 945 10913 145 24 846 606
Achats MPR 2386 088 2237503 4360 532
Total 71900 409 61972524 141298 422

R.5. Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats d’'approvisionnements consommeés totalisent 346.931 DT au titre du premier semestre
2016 contre 303.918 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Achats non stockés de matiéres et fournitures 128 383 82 897 182 463
Achats carburant 49734 48 613 99 862
Achats services informatiques 94 417 99 695 124 061
Electricité/ Eau 70554 71172 153 694
Autres achats d'approvisionnement consommés 3843 1541 5574
Total 346 931 303918 565 654

R.6. Charges de personnel

Les charges de personnel totalisent 2.907.129 DT au titre du premier semestre 2016 contre
2.590.967 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Salaires bruts 2430775 2138 696 4 035 354
Charges sociales 407 248 296 666 784 743
Autres charges de personnel 69 106 155 605 173930
Total 2907129 2590967 4994 027

R.7. Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions totalisent 213.598 DT au titre du premier
semestre 2016 contre 224.531 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 26 651 26 638 53 227
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 183 947 197 893 376 234
Dotations aux provisions pour dépréciations clients - - -
Dotations aux provisions pour dépréciations des titres - - -

Total 213598 224 531 429 461




R.8. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation totalisent 1.660.858 DT au titre du premier semestre 2016 contre
1.299.353 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Locations 431635 356 818 755101
Entretiens et réparations 76 075 72777 158 206
Primes d'assurances 52 305 62 050 121 496
Prestations Garanties Agents 171979 120 428 244 273
Publicités, publications relations publiques 168 219 121 605 276 991
Frais postaux et frais de télécommunications 27223 41927 74183
Commissions sur ventes et honoraires 286 872 173 256 415 322
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 353162 266 654 609 103
Autres charges d’exploitation 93387 83838 248 755

Total 1660 857 1299353 2903430

R.9. Charges financieres nettes

Les charges financiéres nettes totalisent 53.463 DT au titre du premier semestre 2016 contre
33.210 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Charges financiéres 43 388 40 500 105 686
Intéréts sur effets VN 8963 - 5472
Gain de change (1341) (7 290) 11 359
Perte de change 2453 - (751)

Total 53 463 121766

R.10. Produits des placements

Les produits des placements totalisent 5.123.180 DT au titre du premier semestre 2016 contre
4.895.024 DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Dividendes pergus 2060 274 2484731 2484731
Produits sur placements a court terme 3062 906 2410293 6 095 853

Total 5123180 4895024 8580584




R.11. Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires totalisent 55.436 DT au titre du premier semestre 2016 contre 57.279
DT au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Autres gains 30051 54 632
Produits sur cession voitures 10 000 2 647
Produit sur cession des bons des voitures 4 CV 15 385 -

Total 55436 57 279 153 846

R.12. Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires totalisent 1.740 DT au titre du premier semestre 2016 contre 430 DT
au titre du premier semestre 2015, se détaillant comme suit :

Premier Premier
Libellé semestre semestre
2016 2015

Exercice
2015

Moins- Value sur cession voitures
Perte sur litige
Autres pertes ordinaires

Total




111.3. Notes sur I'état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Libellé Montants en DT

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 29 651
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 183947

Total 213 598

F.2. Variation des actifs

Solde au Soldeau Variation

Libellé 30/06/2016 (a) 31/12/2015(b)  (b) - (a)

Stock 14 161 525 22501153 8339628
Créances clients 18 480 716 10 786 455 (7 694 261)
Autres actifs 6742 472 2938490 (3803982)

Variation des actifs 39384713 36226098 (3158 615)

F.3. Variation des passifs

Solde au Solde au

Libellé 30/06/2016  31/12/2015  variation

(a) (b) (a) - (b)

Fournisseurs et comptes rattachés 64 101 629 67 266 929 (3 165 300)
Autres dettes 30542 069 1923851 28 618 218
Dividendes (21 802 500) - (21802500)

Variation des passifs 72841198 69 190 780 3650418

F.4. Décaissements pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé Montants en DT

Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles (221 921)
Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles 10 000

Total (211 921)

F.5. Encaissements sur cession d'immobilisations financieres

Libellé Montants en DT

Dépots et Cautionnements

Total




F.6.Trésorerie a la cloture de I’exercice

Libellé

Solde au
30/06/2016

Placements a court terme
Placement titres SICAV
BTK

ATTIJARI BANK

BT

ZITOUNA

ARAB TUNISIAN BANK
UIB

AMEN BANQUE

UBCI

ABC

STB

BNA

BIAT

BH

BTL

Effet a I'encaissement
Cheques a encaisser
Caisse a fond fixe

Carte bancaire

Caisse recette

CCP

116 400 000
2207
(45)

446 500
366 316
5360

18 197
2349142
68 953
120 221
19 861
29721
580 665
133 861
46 896
(48)
1222 542
349 577
7000
897
31806
198

Total

122 199 827

IV. Engagements hors bilan

Type d’engagements

Valeur Totale Tiers Provisions

1- Engagements donnés

a) Garanties réelles

Cautionnement (1)

1175965 1175965

Total

1175965 1175965

(1) Cautions douanieres et cautions sur marchés définitives et provisoires

V. Résultat par action

Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre de la période en cours se

présentent comme suit :

Libellé 30 juin 2016 30 juin 2015 31 décembre 2015

Résultat net 14 581 012 13119 798 27 384 110
Nombre d'actions 38 250 000 38 250 000 38 250 000

Résultat par action 0,381 0,343 0,716




Le nombre d’actions en circulation est détaillé comme suit :

Actions Valeur Nombre
émises nominale d'actions

01/1/2013  Ouverture 31875000 1 31875 000 31875000

Augmentation de capital par
04/3/2013 incorporation de réserves 6 375 000 1 6 375 000 6 375 000

Nombre d'action 38 250 000 38 250 000 38 250 000

Date Libellé Capital

V1. Notes sur les parties liées

5.1. Parties liées
Les parties liées d’ARTES S.A sont constituées de :

1. Parties liées appartenant au Groupe ARTES

Les parties liées appartenant au Groupe ARTES se présentent comme suit :
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2. Parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

Les parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES comprennent les sociétés suivantes :
DALMAS, AFRIVISION ET SONY, AFRIVISION SERVICES, MAGHREB MOTORS, TMM,
IMMOBILIER DE MAGHREB, POINT COM, MINOTERIE LA SOUKRA, ITUCY PEUGEOT,
MODERN INDUSTRIE et IMMOBILIERET DEVELOPPEMENT.

5.2. Transactions avec les parties liées

1. Transactions avec les parties liées appartenant au Groupe ARTES

Les opérations avec les parties liées appartenant au groupe ARTES au titre de du premier semestre
2016 se détaillent comme suit :

Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, les achats de piéces de rechange facturés par la société
« ARTEGROS » a la société « ARTES S.A », s'élevent a 2.094.199 DT hors TVA. Au 30 juin
2016, la dette du fournisseur « ARTEGROS », est de 333.989 DT.

Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, les ventes réalisées avec la société « ADEV SARL » s’élevent
a26.641 DT hors TVA. Au 30 juin 2016, les ventes non encore réglées s'élevent a 14.570 DT.

Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, la société « ARTES S.A » a constaté des dividendes au titre
de I'exercice 2015 de la société « ARTEGROS » pour un montant total de 1.999.940 DT, se
détaillant comme suit :

Libellé Montant DT

Dividendes d'ARTEGROS 1999 940
Total 1999 940

Au cours de I'exercice 2011, la société «/ARTES S.A.» a conclu avec la société «<ARTIMO S.A.R.L»
une convention pour la mise a disposition de cette derniére, d’'une partie de son terrain sis au
39, avenue Kheireddine Pacha. Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, le revenu résultant de cette
mise a disposition s'éléve a 33.075 DT en hors taxes.

Cette méme convention stipule la facturation par la société «<ARTIMO S.A.R.L» & la société
«ARTES S.A» du loyer du nouveau «show-room» et des locaux d’administration édifiés sur le
terrain propriété de la société «<ARTES S.A». Pour I'exercice clos au 30 juin 2016, le loyer s'éléve
a231.525 DT en hors taxes.

Au cours de I'exercice 2011, la société «<ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de location
des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39, avenue Kheireddine Pacha, signé le 31
juillet 1998 avec la société «kARTEGROS». Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, les revenus
provenant de la location de ces locaux s’éleve a 49.613 DT en hors taxes.

Au cours de I'exercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu avec la société « ARTEGROS » un
avenant au contrat signé le 06 mai 1999 portant refacturation des frais communs d’'assistance
administrative et comptable ainsi que les frais d’assistance informatique. Pour I'exercice clos le
30 juin 2016, les frais d'assistance facturés par «ARTES S.A» a «</ARTEGROS» s'élévent a
122.378 DT en hors taxes.

Au cours de I'exercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de location
des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39 avenue Kheireddine Pacha, signé le 16
juin 2006 avec la société « ADEV SARL ». Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, les revenus
provenant de la location de ces locaux s’éleve a 26.460 DT en hors taxes.




- Au cours de I'exercice 2011, la société «/ARTES S.A» a conclu avec la société «<ADEV SARL» un
contrat portant refacturation des frais communs d’assistance administrative et comptable ainsi
que des frais d’assistance informatique. Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, les frais d’assistance
facturés par «ARTES S.A» a la société «<ADEV SARL» s’élevent a 66.150 DT en hors taxes.

Transactions avec les parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

Le chiffre d’affaires réalisé par la société «<ARTES S.A» avec les autres parties liées autres que les
sociétés du Groupe ARTES, durant le premier semestre 2016 au titre des ventes et des
réparations de véhicules se présente comme suit :

Chiffres d’affaires HT Créances au

Societé premier semestre 2016 30/06/2016

DALMAS 66 611 81620
AFRIVISION ET SONY - 129
AFRIVISION SERVICES 24 403 28 835
ITU CY PEUGEOT 2098 2383
MINOTERIE LA SOUKRA 1512 573
IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT 9443 6211
AFRI IMMOBILIERE 994 1081

Total 105 061 120 831

- Les achats effectués par la société « ARTES S.A » aupres des autres parties liées, autres que les
sociétés du groupe ARTES, durant le premier semestre 2016, se présentent comme suit :

Achats HT premier Dettes au

Société semestre 2016 30/06/2016

DALMAS (Location) 2427 2861

Total 2427 2 861

- Au cours de l'exercice 2003, un contrat de loyer a été établi entre « ARTES S.A.» et
« Etablissements DALMAS et compagnies SARL» pour l'utilisation d'un lotissement situé a la
zone industrielle EI Mghira 1 et ce pour entreposage, entretien et livraison de véhicules neufs.

La charge de loyer annuelle initiale, facturée par « Etablissements DALMAS et compagnies
SARL>, s’éléeve a 195.000 DT en hors taxes avec une augmentation annuelle de 5% par an.

Pour I'exercice clos le 30 juin 2016, la charge de loyer s’éléve a 175.096 DT en hors taxes.




DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL AU 30/06/2016

- Résultat comptable net apres imp6t

1- LES REINTEGRATIONS

- Provision pour congés payés au 30-06-2016

- Provision pour départ a la retraite au 30-06-2016

- Taxes de voyage

- Pertes exceptionnelles

-Frais d'amortissement et vignette (voiture > 9 CV)

- Imp6t sur les sociétés

TOTAL :

2- LES DEDUCTIONS

- Provision pour congés payés au 31-12-2015

- Provision pour départ a la retraite au 31-12-2015

- Dividendes regus

3- RESULTAT FISCAL

4- IMPOT SUR LES SOCIETES

5- AVANCES A IMPUTER

- Acomptes provisionnels
- Retenues a la source
Total :

6-IMPOT SUR LES SOCIETES A PAYER

14 581 012

328 457

269153

1120

1740

625

4189 475

4790570

304 613

248 795

2060 274

2613682

16 757 901

4189 475

1871948
236 719
2108 667

2080 808




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2016

Introduction

Conformément aux dispositions de I'article 21 bis de la loi 94-117 du 14 novembre 1994,
nous avons effectué I'examen limité des états financiers intermédiaires de la Société
ARTES SA comprenant le bilan établi au 30 juin 2016, I'état de résultat ainsi que I'état de
flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date, des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers intermédiaires font apparaitre des capitaux propres positifs de
93.324.471 dinars y compris le bénéfice de la période s’élevant a 14.581.012 dinars.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
informations financiéres intermédiaires conformément aux normes comptables
généralement admises en Tunisie. Notre responsabilité est d’exprimer une conclusion sur
ces informations financieres intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modeérée que les états financiers
intermédiaires ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel responsable de la Société et des
procédures analytiques appliquées aux données financiéres. Il fournit donc un niveau
d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséguence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a
penser que les états financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidele de
la situation financiére de la société ARTES SA arrétée au 30 juin 2016, ainsi que de sa
performance financiere et de ses flux de trésorerie pour la période de six mois se
terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

Tunis, le 17 ao(t 2016

Les Commissaires aux Comptes F.M.B.Z. KPMG TUNISIE
Associés - M. T.B.F

Ahmed BELAIFA Moncef Boussannouga Zammouri




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE — TUNIS RE
Siege social: 12 rue Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073.

La Société Tunisienne de Réassurance « Tunis Re » publie ci-dessous ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2016, accompagnés de I'avis du commissaire aux comptes Mr Chiheb GHANMI.




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
ACTIFS DU BILAN (en dinars) NOTES | MONTANT BRUT|AMORT & PROV| MONTANT NET NET NET
AC1ACTIFS INCORPORELS (0] 551278 507 690 43 588 88 595 64 314
AC12 Logiciels (I-1) 551278 507 690 43 588 88 595 64 314
AC2 ACTIFS CORPORELS D'EXPLOITATION (1) 2131279 1602 986 528 293 644 985 634 238
AC21 Installations techniques & machines (invest en informatique) 111y 1582793 1222 302 360 490 493 391 453 276
AC22 Autres installations, outillage & mobilier (I1-2) 548 486 380 684 167 802 151593 180 963
AC3 PLACEMENTS () 319 646 796 1591338 318 055 458 256 086 017 310 960 579
AC31 Terrains & constructions (ITI-1) 9796 315 1347114 8449 201 8659 501 8562 216
AC311 Terrains & constructions d'exploitation 6219217 570 461 5648 756 5782576 5721122
AC312 Terrains & constructions hors exploitation 3577097 776 653 2800 445 2876 925 2841094
AC33 Autres placements financiers (I11-2) 231568 431 244 224 231324 207 173 073 614 226798 513
AC331 Actions, autres titres 4 revenu variable & parts dans des fonds
communs de placements 48 363 462 243 334 48120 128 54 610 630 50 561 861
AC332 Obligations & autres titres 4 revenus fixes 157 180 230 157 180 230 93 555 105 151491 880
AC332 Obligations & autres titres 4 revenus fixes Ordinaire 154 990 230 154 990 230 91995 105 149 631 880
AC332 Obligations & autres titres a revenus fixes Re Takaful 2190 000 2190 000 1560 000 1860 000
AC334 Autres préts 1015 559 890 1014 669 952719 921063
AC335 Dépots auprés des établi bancaires & financiers
AC335 Dépots auprés des établi bancaires & financiers Ordinaire
AC335 Dépots auprés des établissements bancaires & financiers Re Takaful
AC336 Autres 25009 180 25009 180 23 955160 23823710
AC336 Autres Ordinaire 22141250 22141250 21411190 21181980
AC336 Autres Re Takaful 2867 930 2867930 2543970 2641730
AC34 Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes (II1-3) 78 282 051 78 282 051 74 352 901 75 599 850
AC34 Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes Ordinaire 76 434 062 76 434 062 73 375 116 73 789 241
AC34 Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes Re Takaful 1847989 1847989 977785 1810 608
S/total 322 329 353 3702 015 318 627 339 256 819 596 311659 131
AC5 PARTS DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECH. ) 105 078 156 105 078 156 89907 540 94 752725
AC510 Provision pour primes non acquises (Iv-1) 40 633 121 40 633 121 39 516 753 42 652 602
AC510 Provision pour primes non acquises Ordinaire 40 061 258 40 061 258 39152 336 42182703
AC510 Provision pour primes non acquises Re Takaful 571862 571862 364 417 469 899
AC531 Provision pour sinistres (IV-2) 64 445 035 64 445 035 50 390 787 52100 123
AC531 Provision pour sinistres Ordinaire 63 560 449 63 560 449 49 621417 51311598
AC531 Provision pout sinistres Re Takaful 884 586 884 586 769 370 788 525
AC6 CREANCES ) 66 737 635 1539 017 65198 618 47 824 866 48114 286
ACG65 Créances nées des opérations d'acceptation V1) 39514 873 1004 334 38 510 539 27749737 37454977
ACG65 Créances nées des opérations d'acceptation Ordinaire 36 554 500 1004 334 35 550 166 25932809 35315 146
ACG65 Créances nées des opérations d'acceptation Re Takaful 2960 373 2960 373 1816 928 2139 832
ACG66 Créances nées des opérations de rétrocession (V-2) 9810 770 514 939 9295 832 13 651203 4418 900
ACG66 Créances nées des opérations de rétrocession Ordinaire 9250152 514 939 8735213 13272425 4213720
ACG6 Créances nées des opérations de rétrocession Re Takaful 560 618 560 618 378777 205 180
ACG63 Autres créances (V-3) 17 411992 19744 17 392 246 6423927 6240 409
AC631 Personnel 157 284 157 284 130731 25659
AC632 Etat, organi de sécurité sociales & collect. Publiques 924 225 924 224 2090 672 2046 244
AC632 Etat, organi de sécurité sociales & collect. Publiques Ordinaire 920 276 920 276 2068 256 2042879
AC632 Etat, organi de sécurité sociales & collect. Publiques Re Takaful 3948 3948 22 416 3365
AC633 Débiteurs divers 2269710 19744 2249 966 1207165 2123 650
AC633 Débiteurs divers Ordinaire 2269 690 19744 2249 946 1207 165 2123630
AC633 Débiteurs divers Re Takaful 20 20 20
AC634 Compte d'attente 1283 457 1283 457
AC635 FPC 12777 315 12777 315 2995 359 2044 856
S/total 171815 791 1539 017 170 276 773 137 732 407 142 867 011
AC7 AUTRES ELEMENTS D'ACTIFS VD 69 748 590 69 748 590 96 680 133 39 009 491
AC71 Avoir en banques, chéques & caisse (VI-1) 6772782 6772782 45 589 516 4988 551
AC71 Avoir en banques, chéques & caisse Ordinaire 4873999 4873 999 44464 118 2991306
AC71 Avoir en banques, chéques & caisse Re Takaful 1898 783 1898 783 1125397 1997 246
AC72 Charges reportées (VI-2) 13 384 003 13 384 003 11678782 12373197
AC721 Frais d'acquisition reportés 13224915 13224915 11562 140 11959 592
AC721 Frais d'acquisition reportés Ordinaire 12773 886 12773 886 11185 531 11441163
AC721 Frais d'acquisition reportés Re Takaful 451029 451029 376 609 518 428
AC722 Autres charges a répartir 159 088 159 088 116 641 413 605
ACT722 Autres charges a répartir Ordinaire 159 088 159 088 116 641 413 605
AC722 Autres charges a répartit Re Takaful
AC73 Comptes de régularisation actif (VI-3) 39 946 066 39 946 066 32060 297 14 464 959
ACT731 Intéréts acquis & non échus 3425681 3425681 2592129 3112723
ACT731 Intéréts acquis & non échus Ordinaire 3329 470 3329 470 2581072 3047 818
AC731 Intéréts acquis & non échus Re Takaful 96 211 96 211 11056 64 905
AC732 Estimations d'éléments techniques-Acceptation 31539713 31539713 25940 921 7 691222
AC732 Estimations d'éléments techniques-Acceptation Ordinaire 28 520 011 28 520 011 24 801 855 7 514 506
AC732 Esti i d'éléments techniques-Acceptation Re Takaful 3019702 3019 702 1139 066 176 716
AC7321 Estimations d'élé techniques-Rétr ion
AC733 Autres comptes de régularisation 4980 672 4980 672 3527247 3661014
AC733 Autres comptes de régularisation Ordinaire 655 491 655 491 1432267 427 386
AC733 Autres comptes de régularisation Re Takaful 4325181 4325181 2094 981 3233629
AC74 Ecarts de conversion (VI-4) 9645 739 9645 739 7 351539 7182783
AC74 Ecarts de conversion Ordinaire 9 605 465 9 605 465 7312717 7152114
AC74 Ecarts de conversion Re Takaful 40 275 40 275 38 822 30 669
S/total 69 748 590 69 748 590 96 680 133 39 009 491
TOTAL DES ACTIFS 1 563 893 734 5241032 558 652 702 491232 136 493 535 633




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis Re
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS DU BILAN (en dinars) NOTES| 30/06/2016 | 30/06/2015 31/12/2015
CAPITAUX PROPRES & PASSIFS
CAPITAUX PROPRES @ 175 603 969 | 171 333 116 171 212 321
CP1 Capital social I-1 100 000 000 | 100 000 000 100 000 000
CP2 Réserves & primes liées au capital I1-2) 70 023 399 66 828 603 66 685 425
CP3 Rachats d'actions propres (I-3) -223 825 -223 825 -223 825
CP5 Résulats reportés I-5) 5 804 395 4728 339 4750 721
CP5 Résulats reportés Ordinaire -155 431 1041 288 1063 671
CP5 Résulats reportés Re Takaful 5959 826 3 687 050 3 687 050
‘Total capitaux propres avant résultat de 1'exercice 175 603 969 171 333 116 171 212 321
RESULTAT DE L'EXERCICE a-4 9 660 264 8 705 518 14 443 379
RESULTAT DE L'EXERCICE Ordinaire 8 532 431 7 385 698 12 170 603
RESULTAT DE L'EXERCICE Re Takaful 1127 834 1319 820 2272776
‘Total capitaux propres avant affectation 185 264 233 ] 180 038 635 185 655 700
PASSIFS
PA2 PROVISIONS POUR AUTRES RISQUES & CHARGES (I1) 1394 528 1107 557
PA22 Provisions pour litiges (I1I-1)
PA23 Provisions pour pertes & charges I1-2) 494 528 767 557
PA23 Provisions pour pertes & charges Ordinaire 494 528 767 557
PA23 Provisions pour pertes & charges Re Takaful
PA24 Provisions pour risques (I1-3) 900 000 200 000
PA24 Provisions pour risques Ordinaire 200 000
PA24 Provisions pour risques Re Takaful 700 000
PA25 Provisions sur Augmentation Légales (I11-4) 140 000
PA3 PROVISIONS TECHNIQUES ACCEPTATIONS (IID) 219 344 537 | 198 999 507 189 732 002
PA310 Provisions pour primes non acquises (I11-1) 62 935 249 57 293 948 57 722 399
PA310 Provisions pour primes non acquises Ordinaire 60 405 293 55 669 948 55791334
PA310 Provisions pour primes non acquises Re Takaful 2 529 956 1624 000 1931065
PA331 Provisions pour sinistres (II1-2) | 151476 017 | 137 423 276 126 831 400
PA331 Provisions pour sinistres Ordinaire 146 098 295 | 134 042 795 122 842 347
PA331 Provisions pour sinistres Re Takaful 5377 722 3 380 481 3989 053
PA331 Autres provisions techniques (I11-3) 4933 272 4282282 5178 204
PAS5 Dettes pour dépdts en espéces regus des rétrocessionnaires av) 35 141 863 28 696 230 47 561 654
PAS5 Dettes pour dépdts en espéces regus des rétrocessionnaires Ordinaire 34 430 641 27 921 001 46 544 338
PAS5 Dettes pour dépdts en espéces regus des rétrocessionnaires Re Takaful 711 222 775 229 1017 316
PA6 AUTRES DETTES ) 88 216 897 58 244 823 49 359 785
PAG621 Dettes nées des opérations d'acceptation V-1) 17 173 780 14 351 666 12 999 560
PAG621 Dettes nées des opérations d'acceptation Ordinaire 16 282 359 13 968 596 12 131 745
PA621 Dettes nées des opérations d'acceptation Re Takaful 891 421 383 070 867 814
PAG622 Dettes nées des opérations de rétrocession (V-2) 44 920 862 38 824 413 31148 208
PAG22 Dettes nées des opérations de rétrocession Ordinaire 42 797 675 37 377 533 29 539 736
PAG22 Dettes nées des opérations de rétrocession Re Takaful 2123187 1446 881 1608 473
PAG63 Dettes diverses (V-3) 26 122 255 5068 743 5212 017
PAG632 Personnel 474 297 508 311 489 323
PAG632 Personnel Ordinaire 474 297 508 311 489 323
PAG632 Personnel Re Takaful
PAG633 Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques 729 050 300 443 567 843
PAG633 Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques Ordinaire 416 780 76 315 371 856
PAG633 Etat organismes de sécurité sociale collectivités publiques Re Takaful 312 270 224128 195 987
PAG634 Créditeurs divers 12 136 749 1259 787 2105 151
PAG634 Créditeurs divers Ordinaire 12106 172 1229 210 2074 574
PAG634 Créditeurs divers Re Takaful 30 577 30 577 30577
PAG635 FGIC Créditeurs 4 844 4 844 4 844
PA636 FPC 12 777 315 2995 359 2 044 856
PA7 AUTRES PASSIFS VD 29 290 644 25 252 942 20 118 935
PA71 Comptes de régularisation passif (VI-1) 19 907 539 17 444 887 13 625 004
PA710 Report de commissions regues des réassureurs 8 593 040 8 065 642 8 878 447
PA710 Report de commissions regues des réassureurs Ordinaire 8 474 931 7 997 872 8 732 110
PA710 Report de commissions regues des réassureurs Re Takaful 118 108 67 770 146 336
PA711 Estimation d'éléments techniques 8 440 912 7 583 257 1589 976
PA711 Estimation d'éléments techniques Ordinaire 8 035 246 7 449 212 1566 163
PA711 Estimation d'éléments techniques Re Takaful 405 665 134 045 23 813
PA712 Autres comptes de régularisation passif 2 873 588 1795 989 3156 581
PA712 Autres comptes de régularisation passif Ordinaire 1715 035 1745153 3095 463
PA712 Autres comptes de régularisation passif Re Takaful 1158 553 50 836 61118
PA72 Ecart de conversion (VI-2) 9 383 105 7 808 055 6 493 931
PA72 Ecart de conversion Ordinaire 9110 936 7 712 348 6 384 557
PA72 Ecart de conversion Re Takaful 272168 95 707 109 374
‘Total passif 373 388 469 | 311193 501 307 879 933
‘Total des capitaux propres & passif 558 652 702 | 491 232 136 493 535 633




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE

Tunis-Re
30/06/2016 30/06/2015] 31/12/2015

ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE VIE (en dinars) NOTES |ACCEPTATION ]| RETROCESSION|] NETS NETS NETS

PRV1PRIMES ACQUISES @ 3284043 3503 3 280 540 2435 893 5790 631
PRV11 Primes I1-1 3 496 388 -3 362 3499 750 2 340 409 5981 370
PRV11 Primes Ordinaire 2470 813 -3737 2 474 550 2020 254 5122134
PRV11 Primes Re Takaful 1025 575 375 1025 200 320155 859 236
PRV12 Variation de la provision pour primes non acquises (I-2) -212 345 6 865 -219 211 95 485 -190 739
PRV12 Variation de la provision pour primes non acquises Ordinaire -66 003 6 865 -72 868 39 751 -78 881
PRV12 Variation de la provision pour primes non acquises Re Takaful -146 343 -146 343 55734 -111 858

PRV2 PRODUITS DE PLACEMENTS an
PRV21 Revenus des placements (I1-1)

PRV22 Produits des autres placements (I1-2)
PRV23 Reprise de correction de valeur sur placements (I1-3)
PRV24 Profits provenant de la réalisation des placements et de change (I1-4)

CHV1 CHARGES DE SINISTRES (I1II) 1103 982 1103 982 621124 2 387 306
CHV11 Sinistres payés (III-1) 222 256 222 256 166 790 2370 079
CHV11 Sinistres payés Ordinaire 222 256 222 256 66 355 1839 258
CHV11 Sinistres payés Re Takaful 100 435 530 821
CHV12 Variation de la provision pour sinistres (IT1-2) 881725 881725 454 334 17 227
CHV12 Variation de la provision pour sinistres Ordinaire 507 163 507 163 462 955 43 589
CHV12 Variation de la provision pour sinistres Re Takaful 374 562 374 562 -8 621 -26 362

CHV4 FRAIS D'EXPLOITATION av) 1213 372 -687 1214 058 971070 3282375
CHV41 Frais d'acquisition av-1 1131452 1131452 927 687 2977 313
CHV41 Frais d'acquisition Ordinaire 907 668 907 668 885 344 2 845 229
CHV41 Frais d'acquisition Re Takaful 223 784 223 784 42 342 132 084
CHV43 Frais d'administration (av-3) 81919 81919 43 803 305 910
CHV43 Frais d'administration Ordinaire 78 733 78 733 43 227 303 583
CHV43 Frais d'administration Re Takaful 3187 3187 576 2 327
CHV44 Commissions regues des rétrocessionnaires (Iv-4) -687 687 -420 -848
CHV44 Commissions regues des rétrocessionnaires Ordinaire -687 687 -420 -848
CHV44 Commissions regues des rétrocessionnaires Re Takaful

CHNT2 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTAT W) 332 90 167

CHNT2 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTAT Ordinaire 332 89 325

CHNT2 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTAT Re Takaful 842

RTYV Résultat technique 966 690 4190 962 500 844 032 211116

RTYV Résultat technique Ordinaire 688 990 3 815 685 176 602 875 101 767

RTYV Résultat technique Re Takaful 277 699 375 277 324 241157 109 349




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis-Re

30/06/2016 30/06/2015] 31/12/2015
ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE (en dinars) NOTES | ACCEPTATION | RETROCESSION NETS NETS NETS
PRNV1PRIMES ACQUISES @ 52 247 950 24 411 256 27 836 694 23 691 067 51 060 430
PRNV11 Primes (I-1) 57 248 455 22 398 639 34 849 816 26 868 217 51243 957
PRNV11 Primes Ordinaire 52 846 780 21 387 601 31459 179 24 240 125 46 879 619
PRNV11 Primes Re Takaful 4 401 675 1011 038 3 390 637 2 628 092 4 364 338
PRNV12 Variation de la provision pour primes non acquises (I-2) -5 000 505 2012 617 -7 013 123 -3177 149 -183 527
PRNV12 Variation de la provision pour primes non acquises Ordinaire -4 547 957 2114 579 -6 662 537 -2 966 500 61112
PRNV12 Variation de la provision pour primes non acquises Re Takaful -452 548 -101 963 -350 585 -210 649 -244 639
PRNT3 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTAT (€19 349 466 349 466 358 270 1795 833
PRNT3 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTAT Ordinaire 348 909 348 909 355 830 1780 582
PRNT3 PRODUITS DE PLAC. ALLOUES, TRANS. DE L'ETAT DE RESULTATT Re Takaful 557 557 2440 15 251
CHNV1 CHARGES DE SINISTRES (II1) 30 639 052 15 409 279 15 229 772 10 025 834 26 067 131
CHNV11 Sinistres payés (III-1) 6 876 160 3 064 367 3811793 | -10 634 034 17 271 368
CHNV11 Sinistres payés Ordinaire 6134 992 2581074 3553918 | -10 957 654 16 119 447
CHNV11 Sinistres payés Re Takaful 741 168 483 292 257 875 323 620 1151921
CHNV12 Variation de la provision pour sinistres (I11-2) 23 762 892 12 344 913 11 417 979 | 20 659 868 8795 763
CHNV12 Variation de la provision pour sinistres Ordinaire 22748 785 12 248 851 10 499 934 19 609 987 7138 724
CHNV12 Variation de la provision pour sinistres Re Takaful 1014107 96 062 918 045 1049 881 1657 039
CHNV4 FRAIS D'EXPLOITATION av) 19 182 509 7 164 142 12 018 366 10 244 428 20 465 679
CHNV41 Frais d'acquisition av-1) 15 026 144 15 026 144 13 102 608 21 899 680
CHNV41 Frais d'acquisition Ordinaire 13 002 734 13 002 734 12 302 208 20 605 069
CHNV41 Frais d'acquisition Re Takaful 2023 410 2023 410 800 401 1294 611
CHNV43 Frais d'administration (Iv-3) 4156 365 4156 365 3917 534 7 149 151
CHNV43 Frais d'administration Ordinaire 4142 689 4142 689 3911633 7133 682
CHNV43 Frais d'administration Re Takaful 13 676 13 676 5900 15 469
CHNV44 Commissions regues des rétrocessionnaires (IV-4) 7 164 142 -7 164 142 -6 775 714 -8 583 152
CHNV44 Commissions regues des rétrocessionnaires Ordinaire 6 840 987 -6 840 987 -6 775 714 -8 285 847
CHNV44 Commissions regues des rétrocessionnaires Re Takaful 323 156 -323 156 -297 305
RTNYV Résultat technique 2775 855 1837 834 938 021 3779 076 6 323 453
RTNYV Résultat technique Ordinaire 2618 532 1831 269 787 263 3538 994 6 010 238
RTNYV Résultat technique Re Takaful 157 323 6 565 150 758 240 081 313 214




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis-Re

ETAT DE RESULTAT (en dinars) NOTES | 30/06/2016] 30/06/2015] 31/12/2015
RTNV RESULTAT TECHNIQUE NON VIE 938021 | 3976185 6323453
RTNV RESULTAT TECHNIQUE Otrdinaire 787263 | 3538994 6010 238
RTNV RESULTAT TECHNIQUE Re Takaful 150 758 437190 313 214
RTV RESULTAT TECHNIQUE VIE 962 500 844032 211116
RTV RESULTAT TECHNIQUE Otdinaire 685176 602 875 101767
RTV RESULTAT TECHNIQUE Re Takaful 277 324 241157 109 349
PRNT1PRODUITS DES PLACEMENTS @ 8531183 | 7458786 15 064 564
PRNT11 Revenus des placements (I-1) 6973553 | 5542562 12 879 337
PRNT11 Revenus des placements Ordinaire 6894025 | 5485219 12743 705
PRNT11 Revenus des placements Re Takaful 79 527 57343 135 632
S/Total 1a] 6973553 | 5542562 12 879 337
PRNT13 Reprise de correction de valeur sur placements (1-3) 1369373 | 1252837 963 446
PRNT14 Profits provenant de la réalisation des placements (I-4) 188 258 663 387 1221781
S/Total 1] 1557 631 | 1916224 2185 227
PRNT3 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT VIE [€89) -332 -90 167
PRNT3 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT Otdinaire -332 -89 325
PRNT3 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT Re Takaful -842
CHNT1 CHARGES DES PLACEMENTS (I1I) 2289451 1772577 3985681
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét (III-1) 37270 37724 960 171
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét Ordinaire (III1-1) 35173 36 464 952 335
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'intérét Re Takaful (III-1) 2098 1260 7835
CHNT12 Correction de valeur sur placement (III1-2) 1067283| 1498593 2096 872
CHNT13 Pertes provenant de réalisation des placements (III-3) 1184 898 236 260 928 639
CHNT2 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT NON VIE aav) -349 466 -358 270 -1795 833
CHNT2 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT Otdinaire -348 909 -355 830 -1780 582
CHNT2 PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L'ETAT DE RESULTAT Re Takaful -557 -2440 -15 251
PRNT2 AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES (\))] 6156991 | 3612633 11362 901
PRNT2 AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES Ordinaire 4536920 | 2728203 8986178
PRNT2 AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES Re Takaful 1620071 884 430 2376723
CHNT3 AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES (V1) 2004764 | 3552913 9521796
CHNT3 AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES Ordinaire 1131683 | 3380610 9000 853
CHNT3 AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES Re Takaful 873 081 172303 520 944
Résultat provenant des activités ordinaires 11945 015 | 10 207 543 17 568 557
Résultat provenant des activités ordinaires activité Ordinaire 10 693 069 | 8763 426 15178 509
Résultat provenant des activités ordinaires Re Takaful 1251945 1444 117 2 390 047
CHNT4 IMPOTS SUR LES SOCIETES (VII) | 2284750 | 1502025 3125178
CHNT4 IMPOTS SUR LES SOCIETES Ordinaire 2160639 | 1377728 3007 906
CHNT4 IMPOTS SUR LES SOCIETES Re Takaful 124 111 124 297 117 272
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impots 9660264 | 8705518 14 443 379
Résultat provenant des activités ordinaires aprés impdts Ordinaire 8532431 | 7385698 12 170 603
Résultat provenant des activités ordinaires aprés imp6ts Re Takaful 1127834 | 1319820 22727176
Résultat net de 1'exercice 9660264 | 8705518 14 443 379
Résultat net de 1'exercice Ordinaire 8532431 | 7385698 12 170 603
Résultat net de 1'exercice Re Takaful 1127834 | 1319820 2272776
EFFET DES MODIFICATIONS COMPTABLES (NETS D'IMPOTS)
CHNT6/PRNTS5 Effets des modifications comptables (nets d'impdts)
Résultat net de 1'exercice aprés modifications comptables 9660264 | 8705518 14 443 379
Résultat net de 1'exercice aprés modifications comptables Ordinaire 8532431 | 7385698 12170 603
Résultat net de 1'exercice aprés modifications comptables Re Takaful 1127834 | 1319820 2272776




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis-Re

TABLEAU DES ENGAGEMENTS RECUS & DONNES (en dinars)

AU 30/06/2016

AU 30/06/2015

Au 31/12/2015

HB1- ENGAGEMENTS RECUS

HB2 - ENGAGEMENTS DONNES
HB21-AVALS, CAUTIONS & GARANTIES DE CREDITS DONNES
-DEPOT EN CAUTION
-DEPOT AUPRES DU TRESOR
HB22 - TITRES & ACTIFS ACQUIS AVEC ENGAGEMENT DE REVENTE
HB23 - AUTRES ENGAGEMENTS SUR TITRES, ACTIFS OU REVENUS
HB24 - AUTRES ENGAGEMENTS DONNES

HB3 - VALEURS RECUES EN NANTISSEMENT DES CESSIONNAIRES
ET DES RETROCESSIONNAIRES

HB4 - VALEURS REMISES PAR LES ORGANISMES REASSURES
AVEC CAUTION SOLIDAIRE OU DE SUBSTITUTION

HB5 - VALEURS APPARTENANT A DES INSTITUTIONS DE PREVOYANCE

HB6 - AUTRES VALEURS DETENUES POUR COMPTE DE TIERS




SOCIETE TUNISIENNE DE REASSURANCE
Tunis-Re

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE (en dinars)

I- FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION :

* Encaissements des cédantes

* Versements aux cédantes

* Encaissements des rétrocessionnaires

* Versements aux rétrocessionnaites

* Encaissements liés  la cession de placements financiers

* Décaissements liés a1'acquisition de placements financiers
* Produits financiers regus

* Encaissements des fournisseurs & du personnel

* Décaissements aux fournisseurs & au personnel

* Décaissements 2 1'Etat au titre des impots & taxes

Flux provenant de la Gestion des Fonds

Flux provenant de I'exploitation
Flux affectés al'exploitation

II- FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

* Encaissements provenant de la cession des imm. corporelles
* Décaissements provenant de 1'acquisition des imm. corporelles
* Encaissements provenant de la cession des imm. financiéres
* Encaissements des revenus sur immob. financiéres
* Décaissements provenant de 1'acquisition des imm. financiéres
* Décaissements provenant de 1'acquisition des imm. Incorporelles
Flux de Trésorerie affectés aux activités d'investissement
Flux de Trésorerie provenant des activités d'investissement
III- FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENTS

* Encaissements suite 4 |'émission d'actions
* Décaissements suite 4 1'augmentation du capital
* Dividendes & autres distributions

Flux provenant des activités de financements

Flux affectés aux activités de financements

IV-INCIDENCE DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
*Incidence des variations des taux de change sur les liquidités

VARIATION DE TRESORERIE
Trésoretie au début de 1'exercice

Trésoretie 2 la cloture de 'exercice

NOTES 30/06/2016 | 30/06/2015 | 31/12/2015

NOTES X
X-1 21169132 | 20492431 | 46854604
X-2 - 4276667 |- 2335955 |- 20946797
X-3 1171306 571328 16961110
X-4 -11228699 |- 11451831 |- 25557211
X-5 46470255 | 63754470 | 137915655
X-6 54327908 |-57632332 |-185454 587
X-7 2168017 | 2247898 8221426
X-8 6993503 7661806 18429 053
X9 - 8279615 |-13773701 |- 26784752
X-10 - 1155981 |- 1146734 |- 2777302
- 557458 1126 500
- 1296658 8944837 |- 32012299

NOTES XI
XI-1 53814 - 3875
XI-2 - 30683 |- 255233 |- 313810
XI-3 2604 000 200 000 600 000
XI-4 5259 48536 399028
XI5 - |- 1005647 |- 1005647
XI-6 - |- 5024 5024

2679725

- 1017367 |- 321578

NOTE XII
XII-1 - 39000000 | 39000000
XII-2 - |- 88 |- 477265
XII-3 - |- 7490057 |- 7490057
- 31478125 | 31032679
NOTEXIII 401163 198 152 304160
XIII-1 401163 198 152 304160
NOTE XIV-XV 1784231 | 39603 747 997038
4980530 5977569 5977569
6764761 | 45581315 4980 530




NOTES AUX ETATS FINANCIERS ARRETES AU 30/06/2016

1-PRESENTATION DE Tunis Ré
1-1 Création

La Société Tunisienne de Réassurance Tunis Ré, une société anonyme au capital social de
100.000.000 dinars dont le siege social, avenue du Japon— Montplaisir 1002 Tunis, a été créée en 1981
a I'initiative des pouvoirs publics et avec ’'adhésion des compagnies d’assurances et des banques.

1-2 Objet social

Tunis Ré a pour activité principale les opérations de réassurance dans toutes les catégories, dans tous
les risques et en tous lieux.

Cette activité consiste a accepter de couvrir des risques cédés ou rétrocédés par une entreprise
d’assurance ou de réassurance moyennant le paiement par la cédante ou la rétrocédante d’une prime
appelée « prime de réassurance » et 'engagement du réassureur ou du rétrocessionnaire a apporter
son concours financier en cas de réalisation du risque, c’est a dire en cas de survenance de sinistres.

Sur les risques acceptés, Tunis Re conserve des parts pour son propre compte et rétrocede la fraction
qui dépasse sa capacité déterminée en fonction de la nature du risque accepté et de la structure de son
portefeuille.

A coté des opérations de réassurance, elle a pour objet :

= Pétude, la constitution, le controle et Pexpertise de toutes sociétés d’assurance ou de
réassurance, de tous contrats, conventions et engagements d’assurance, de réassurance ou de
rétrocession, de tous risques et sinistres et de toutes indemnisations ;

= Ja création, 'acquisition, la location, la prise a bail et la gestion de tout fonds de quelque nature
et de quelque forme qu’il soit, organismes, sociétés ou compagnies, associations, groupements
et généralement toutes les opérations industrielles, commerciales ou financieres, mobilieres ou
immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a I'objet social ainsi que toutes
opérations annexes ou connexes pouvant présenter de l'utilité pour la société, favoriser ou
développer ses intéréts.

Activité Re-Takaful

Compte tenu des perspectives de croissance que présente la finance islamique, Tunis Re a lancé
depuis le ler janvier 2011 une structure Re-Takaful ayant pour objectif le développement et la

diversification de son portefeuille au niveau national et international.

Le modele choisi et le modele Wakala qui consiste dans la collecte et la gestion des primes sur la base
de deux contrats distincts :




* Un contrat d’agent Wakala sous lequel le souscripteur gerera les fonds et recevra un honoraire
fixe (frais de wakalah). Il ne participera pas au bénéfice dégagé.

* Un contrat Tabarrou ou Ta’awoun par lequel les assurés acceptent de réserver une partie de
leurs primes en donation dans un fonds spécifique, qui permettra d’appliquer le concept
d’entraide mutuelle et couvrira les pertes engendrées par un évenement survenu a I'un des

assurés.

Le capital alloué ou « Seed Capital » a cette activité est de 1 MD placé selon les regles de la Shariaa.
1-3 Mission

Depuis sa création, Tunis Ré s’est penchée sur le développement du marché de réassurance en
Tunisie répondant au besoin du marché local en réassurance en créant un courant d’affaires avec
I’étranger. Par ailleurs, elle s’est vue assignée, depuis sa création, plusieurs missions au niveau national

et international notamment :

e Réduire les flux de transfert de la réassurance a ’étranger pour alléger les charges du poste
« Assurances » de la balance des paiements ;

e Tavoriser exportation des services ;

e Contribuer a la mise en place et au développement des Pools de Réassurance nationaux dont la

finalité est d’augmenter la rétention du marché.
1-4 Effectif et charges salariales

L’effectif employé par Tunis Re a fin juin 2016 se présente par catégorie comme suit, Président

Directeur Général non compris :

Catégorie 1 61

Catégorie 11 13
Catégoric III 5
Catégorie IV 1
Catégorie V 1

Total 81

Les frais de personnel au titre de la méme période ont atteint le montant de 3 068 155 dinars.

1-5 Autres informations

Tunis Re gere pour le compte de I'Etat le Fonds de Péréquation de Change depuis 1999 et ce en
vertu d’une convention avec le Ministére des finances fixant les conditions et les rémunérations de

cette gestion.

Le Fonds de Garantie des Assurés a été créé en 2011, afin de faire face aux sinistres engendrés par les
évenements de trouble survenus dans le pays depuis fin 2010. La gestion de ce fonds a été confiée a

Tunis Re.




2-LES FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2016

Au cours des six premiers mois de 'exercice 2016, le secteur des assurances a connu les sinistres
importants suivants touchent essentiellement la branche Incendie, il s’agit :

Sur le marché Tunisien :

e Sinistre Sté ECOPNEU du 03/03/2016 a Tunis, Branche Incendie charge pour Tunis
Re 1 403 mDT ;

e Sinistre FLEXIPACK du 12/04/2016 a Sousse, Branche Incendie charge pour Tunis Re
606 mDT ;

e Sinistre ATTIJARI Bq du 19/04/2016 a Tunis, branche ARD charge pour Tunis Re 300
mDT ;

e Sinistre SOPAT du 20/05/2016 a Teboulba, Branche Engineering charge pour brute
Tunis Re 347 mDT ;

e Sinistre Sté FRITEX du 20/05/2016 a Tataouine, Branche Incendie charge pour Tunis
Re 224 mDT ;

Sur le marché Etranger :

e Sinistre STORM FLOOD/ EAU du 8/3/2016, branche incendie, chatge pout Tunis Re
1530 mDT;

e Sinistre AL RAYANN MALL/ QATAR du 02/04/2016, branche Incendie charge pour
Tunis Re 1 204 mDT ;

[ ]

3-PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
3.1 Cadre comptable

Les états financiers présentés au titre de la période allant du 01/01/2016 au 30/06/2016sont établis
conformément aux régles prévues par la norme comptable générale NCO1 telle qu’approuvée par
Parrété du Ministre des finances du 30 décembre 1996 et aux normes comptables sectorielles relatives
aux opérations spécifiques aux entreprises d’assurances et/ou de réassurances telles qu’approuvées
par larrété du Ministre des finances du 26 juin 2000 d’une part, et les conventions, méthodes et
dérogations comptables généralement admises pour les entreprises de réassurance d’autre part.

Pour l'arrété des états financiers au 30/06/2016, la société a procédé a :

- la présentation du résultat technique (affaires ordinaires) par catégorie d’assurances vie et
non vie.

- la présentation du résultat technique (affaires Retakaful) par catégorie d’assurances vie et
non vie.

- la présentation du résultat technique consolidé par catégorie d’assurances vie et non vie.

- Laffectation des produits de placement alloués, transférés de I’état de résultat.

3-2 Les regles comptables

- Tous les produits et les charges relatifs a 'exercice 2016 sont comptabilisés dans ce méme
exercice sans décalage.

- Les éléments comptables manquants relatifs aux acceptations de I'exercice 2016 font I'objet
d’estimation lorsque les informations disponibles permettent de le faire. Les soldes positifs




dégagés de ces estimations sont neutralisés par I'utilisation du compte de sinistres a payer.
Cette charge est alors désignée « Provision de neutralisation ».

- Les soldes positifs des acceptations dont les comptes de I'année sont incomplets et qui
n’ont pas fait 'objet d’estimation, ont été neutralisés en utilisant le compte de sinistres a
payer. Cette charge est alors désignée «Provision de blanchiment».

- La provision pour primes non acquises est calculée brute de charges d’acquisition ou de
commissions de rétrocession lesquelles ont été reportées en inscrivant les premieres a actif
du bilan sous lintitulé « Frais d’acquisition reportés » et les secondes au passif du bilan sous
intitulé « Report de commissions regues des rétrocessionnaires ».

- Dans le calcul et la détermination des provisions pour sinistres a payet, il a été tenu compte
d’un chargement a titre de frais de gestion égal a 5% de leur montant.

- Depuis I'exercice 2013, Tunis Re a porté un changement aux regles de comptabilisation des
opérations en monnaies étrangeres telles quelles sont prévues par la norme comptable
NC15 relative aux opérations en monnaies étrangeres. La méthode comptable de ces
opérations au niveau des modalités de conversion en dinars Tunisien se traduit par
I'application des regles suivantes :

e Les opérations comptabilisées au cours d’un mois sont intégrées dans la comptabilité
en dinars Tunisien sur la base du cours moyens de change du mois précédent.

e [a différence de change est constatée lors des reglements.
e Les cours de change retenus pour I'exercice 2016 sont calculés sur la base des cours

moyens de chaque mois de 'année 2016 publiés par la Banque Centrale de Tunisie.
Toutefois, les cours des devises non publiés par la BCT sont calculés sur la base des
cours publiés par boursorama.com.
3-3- Les modes et les méthodes d’évaluation appliqués aux états financiers de ’exercice 2016 :
3-3-1 POSTES DU BILAN
3-3-1-1 Actifs incorporels :
Sont inscrits au bilan a la valeur d’acquisition, ils sont amortis sur 3 ans.
3-3-1-2-Actifs corporels d’exploitation :
Les immobilisations cotrporelles d’exploitation figurent au bilan du 30/06/2016 a leur cout

d’acquisition et elles ont fait 'objet d’un amortissement linéaire appliqué sur la base des taux
suivants :

Matériel de transport 20%

Aménagements et Installations 10%

Mobilier et matériel de bureau 10%

Matériel électrique et électronique 12,5%

Matériel informatique 15%

Matériel de rayonnage 5%
3-3-1-3 Les placements :

Les placements figurant au bilan sont composés de :

Les placements immobiliers :




e Se composent des terrains et constructions d’exploitation et hors exploitation inscrits a
I'actif du bilan au prix d’acquisition.
e [’amortissement des constructions est pratiqué au taux de 2,5 %.

Les placements financiers : se composent des :

e Participations ;

e Actions cotées ;

e Emprunts obligataires

e Parts ’OPCVM ;

e Dépots aupres des établissements bancaires et financiers ;

e Les placements islamiques selon les regles de la SHARIAA ;

e Les créances pour especes déposées aupres des cédantes en représentation des
engagements techniques ;

e (Cautionnements ;

e Préts au personnel a plus d’un an.

Les placements sont inscrits au bilan pour leur valeur d’acquisition. Leur évaluation a la cloture de
I’exercice est effectuée selon la nature de chaque type de placement.

Les titres cotés de méme nature ont été évalués au dernier cours boursier du mois de juin 2016 et les
titres non cotés sont évalués a leur valeur d’usage correspondant a celle déterminée sur la base des
états financiers les plus récents. La valeur des autres types de placements est déterminée par référence
a leur valeur de remboursement.

L’évaluation du portefeuille placements au 30 juin 2016 a dégagé des plus-values non comptabilisées
de 19,807 MDT et des moins-values provisionnées de 5,176 MDT au titre des actions cotées.

EN MDT

Plus-value | Moins-value
Placements immobiliers 5,349 -
Participations 12,235 0,243
Actions (actions cotées) 0,690 4,394
OPCVM 1,533 0,539
Total 19,807 5,176

Les créances pour especes déposées aupres des cédantes et les dettes pour especes retenues sur les
soldes des rétrocessionnaires en représentation des engagements techniques figurent au bilan pour
leur valeur d’inventaire exprimée en monnaie originale et convertie selon les cours de change retenus
pour I'exercice 2016.

Les intéréts sur les dépots aupres des cédantes sont comptabilisés dans I’état de résultat technique vie
et non vie et ceux découlant des opérations de rétrocession sont dans la rubrique « charges de
placement ».

3-3-1-4 Les provisions techniques
11 s’agit des montants constitués pour constater le report de la portion de primes ne se rapportant pas

a la période de l'arrété des états financiers ou bien pour régler, ultérieurement a ladite période, des
sinistres relatifs a des événements réalisés antérieurement a la date de ’arrété des états financiers.




Les provisions techniques constatées au 30/06/2016 comprennent :

v’ les provisions pour primes non acquises PPNA : clest la portion de primes qui,
ultérieurement a la date du 30/06/2016, continue a garantir le risque jusqu’a la prochaine
échéance ;

v' La provision mathématique vie enregistrée au 30/06/2016 ;

v' Les provisions pour sinistres a payer PSAP qui correspondent aux montants des sinistres
non payés a la date du 30/06/2016 ;

v' Les provisions pour risque d’exigibilité : il s’agit des moins-values calculées sur les valeurs
des placements.

Le calcul de ces provisions s’effectue comme suit :

- Les PPNA et les provisions mathématiques vie sont systématiquement enregistrées pour les
montants communiqués par les cédantes. A défaut de cette information, on procede a leur calcul
sur la base des caractéristiques des traités et en appliquant la méthode de prorata temporis pour
les acceptations facultatives. Le calcul s’effectue sur les primes acceptées.

- Les PSAP communiquées par les cédantes sont systématiquement comptabilisées. Pour les
sinistres survenus et non comptabilisés a la cloture de ladite période, on procede a leur inventaire
par des estimations calculées sur la base des informations disponibles les concernant tout en
tenant compte de expérience du passé des acceptations sinistrées chaque fois ou les résultats
paraissent pouvoir étre remis en cause par des liquidations dans le futur.

- Les provisions techniques des acceptations sont portées au passif du bilan sous la rubrique
« PROVISIONS TECHNIQUES ACCEPTATIONS »; la quote-part des rétrocessionnaires
dans ces provisions est portée a I'actif du bilan sous la rubrique «PARTS DES REASSUREURS
DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES»
3.3.1.5 Ecarts de conversion
Les actifs et les passifs en monnaies étrangeres relatifs a des exercices antérieurs et figurant au Bilan
au 30 juin 20106, sont actualisés sur la base des cours de change retenus pour I'exercice 2016 (note
3.2).
Les différences de change constatées sont constituées des écarts de conversion figurant au bilan sous
la rubrique « AUTRES ELEMENTS D’ACTIES » pour un montant de 9 645 739 dinars et sous la
rubrique « AUTRES PASSIFES » pour un montant de 9 383 105 dinars.

3-3-2 LES COMPTES DE L’ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE

3-3-2-1 Les produits techniques

Les produits techniques sont constitués des primes acceptées augmentées ou diminuées des
variations des provisions pour primes non acquises, des intéréts sur dépots et des commissions regus
des rétrocessionnaires.

3-3-2-2 Les charges techniques

Les charges techniques comprennent des charges liées directement a I'opération technique et des
charges d’administration initialement enregistrées par nature.

Les charges techniques liées directement a 'opération technique concernent :




- Les charges d’acquisition constituées de commission, de sur commission, de courtage et d’autres
charges accessoires ;

- Les sinistres ;

- Les provisions techniques ;

- Les participations aux pertes ;

Les charges d’administration correspondent a la quote-part des charges par nature destinées a
activité Technique, y compris les dotations aux amortissements et aux provisions.

Les charges par nature sont comptabilisées aux comptes de la classe 9 avant de les affecter aux
comptes de la classe 6 ventilées en charges techniques et charges non techniques ;

La détermination de ces charges et leur imputation s’effectue en 3 séquences :

lére Séquence :
Traitement des charges directement affectées aux centres de travail.

2¢me Séquence :

Répartition des charges de chaque centre de travail entre les centres de travail de Pactivité technique
et les autres centres de travail en utilisant une clé de répartition choisie en fonction de la nature
d’activité de chaque centre de travail.

3éme Séquence :
Répartition des charges par nature destinées a Pactivité technique entre les catégories d’assurance sur
la base des primes acceptées de chaque catégorie.

LES CENTRES DE TRAVAIL ET LES CLES DE REPARTITION

CENTRES DE TRAVAIL CLE DE
REPARTITION
o Direction Générale
+ Burean d’Ordre Central Effectif
+ Direction des Fonds. Effectif
+ Direction Audit Interne et Organisation Effectif
+ ERM et Window Tunis Re Re-Takaful Effectif

o Département Développement et Production
+ Direction Acceptations conventionnelles Tuniste.
+ Direction Acceptations conventionnelles Etranger
+ Direction Acceptations facultatives

Primes acceptées
Primes acceptées
Primes acceptées

+ Direction Marketing et statistiques Effectif
o Département Rétrocession et Gestion Technigue C
+ Direction de Rétrocession Comp tes
+ Direction de Recouvrement Comptes
+Direction Gestion des Comptes : souscriptions conventionnelles omptes
e  Département Support Fonctionnel .
part pport te \ Effectif
+ Direction du Systeme d’Information .
) . | ) . Effectif
+ Direction Gestion des Ressources Humaines & des biens .
. . . . Effectif
+ Direction Financieres & Comptable .
Effectif

+ Direction Contrdle de Gestion




Les charges techniques liées directement aux opérations d’acceptation et de rétrocession (les charges
sinistres et les charges d’acquisition) sont enregistrées directement dans les catégories
correspondantes. Les charges d’administration sont enregistrées dans les comptes de charges par
nature puis allouées en charges techniques et en charges non techniques selon la méthode suivante :

e Allocation des frais de personnel propres a chaque Direction ;

e Répartition des autres charges sur les centres de travail en utilisant comme clé de répartition
Peffectif ;

e Répartition du total des charges des directions communes entre les directions techniques en
utilisant comme clé de répartition Ieffectif de chaque Direction ;

e Répartition des charges de la gestion technique et de rétrocession entre les catégories
d’assurance en utilisant comme clé de répartition le nombre de comptes techniques traités dans
chaque catégorie ;

e Répartition des charges des directions de souscription entre les catégories en utilisant comme
clé de répartition les primes acceptées.

Pour la détermination des frais d’administration liés a Pactivité Rétakaful, il a été retenu outre les frais
imputés directement, 20% de la totalité des frais d’administration employés des charges.

3-3-3 LES COMPTES DE L’ETAT DE RESULTAT

- Les intéréts sur dépots des cédantes sont imputés directement au compte de résultat technique
respectivement en vie et non vie. Ces montants sont venus en déduction dans le compte de
résultat.

- Mis a part les intéréts sur dépots des cédantes, les autres produits et les charges des placements
ne sont pas retenus comme des éléments techniques ;

- Une partie des charges par nature est imputée en charges non techniques. Il s’agit de la quote-
part des charges par nature affectée a la gestion des fonds gérés par Tunis Re;

- Les autres produits et les autres charges non techniques comprennent les différences de change,
les dotations et les reprises sur les provisions des éléments d’actif ;

- Les gains et les pertes extraordinaires dégagés des cessions d’éléments d’actif.

3-3-4 HORS BILAN
Il n’existe aucun engagement donné au cours du premier semestre de ’exercice 2016.
4- RESULTATS
4-1 Résultat technique

Le résultat des opérations techniques relatif au premier semestre 2016 arrété au 30/06/2016 est soldé
par un bénéfice de 1 900 521 dinars représentant 6,11% des primes nettes.

4-2 Résultat de ’exercice

Apres intégration des éléments de la gestion financicre, le résultat de la période génére un bénéfice
apres impot de 9 660 264 dinars dégageant un taux de 9,66% de rentabilité du capital social.




ANALYSE DES ETATS FINANCIERS AU 30/06/2016
(Les montants sont exprimés en dinars)

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’Administration du
18/08/2016.Par conséquent, ils ne refletent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

NOTE I- ACTIFS INCORPORELS :

Le montant net des immobilisations incorporelles au 30/06/2016 est de 43 588 contre un montant net
au 30/06/2015 de 88 595 soit une diminution de 45 006 qui s’explique comme suit :

DESIGNATION SOLDE AU SOLDE AU VARIATIONS
30/06/2016 30/06/2015

LOGICIEL 551 278 551 278 -
TOTAL 551278 551278 -
AMORTISSEMENT 507 690 462 684 45 006
LOGICIEL
TOTAL 507 690 462 684 45 006
VCN 43 588 88595 | - 45 006

NOTE II- ACTIFS CORPORELS D’)EXPLOITATION :

Le montant net des actifs corporels d’exploitation au 30/06/2016 est de 528 293 contre un montant net
au 30/06/2015 de 644 985 soit une diminution de 116 692.

Désignation Installations Autres installations, Total
techniques & machines | outillage & mobilier
Valeur brute au 01/01/2016 1726 520 548 486 2275007
Acquisitions de la période 418 - 418
Cessions de la période 144 146 - 144 146
Valeur brute au 30/06/2016 1582793 548 486 2131279
Amortissement au 01/01/2016 1273 245 367 524 1 640 769
Dotation 67 196 13 160 80 356
Cessions et régularisation 118 139 - 118 139
Amortissement au 30/06/2016 1222302 380 684 1 602 986
[VEN au 01/01/2016 | 453276 | 180963 | 634 238

[VCON au 30/06/2016 | 360 490 | 167802 | 528 293




Note II-1: Installations techniques& machines :

Désignation Installations & Matériel de Matériel Matériel Total
aménagment transport électrique & inform.
électronique
Valeur brute au 01/01/2016 514201 415109 137 819 659 391 1726 520
Adquisitions de la période - - 418 418
Cessions de la période 1919 79 725 12918 49 584 144 146
Valeur brute au 30/06/2016 512282 335 384 125 319 609 808 1582793
Amortissement au 01/01/2016 419 504 323813 114 817 415110 1273245
Dotation 13 324 22439 2779 28653 67 196
Cessions et régularisation 1919 54123 12918 49178 118 139
Amortissement au 30/06/2016 430 909 292129 104 678 394 585 1222302
[VON au 01/01/2016 | 94697 | 91296 | 23001 | 244281 | 453276
[VCN au 30/06/2016 | 81372 | 43255 | 20640 | 215222 | 360 490
Note II-2 : Autres installations, outillage & mobilier
Désignation Mobilier de bureau Autres Total
installations &
outillage
Valeur brute au 01/01/2016 425417 123 069 548 486
Adquisitions de la période - - -
Cessions de la période - - -
Valeur brute au 30/06/2016 425 417 123 069 548 486
Amortissement au 01/01/2016 246 269 121255 367 524
Dotation 12910 251 13 160
Cessions et régularisation - - -
Amortissement au 30/06/2016 259179 121 505 380 684
[VEN au 01/01/2016 | 179 148 1814 | 180963 |
[VON au 30/06/2016 | 166 238 1564 | 167802 |

NOTE III- PLACEMENTS :

Les placements sont détaillés comme suit :

Les placements totalisent au 30/06/2016, un montant brut de 319 646 796 dinars contre un montant
brut au 30/06/2015 de 257 500 254 dinars, soit une variation de 62 146 542.




Désignation Note Au 30/06/2016 Au 30/06/2015 Variation
Terrains & constructions 111-1 9796 315 9779 515
Autres placements finanders I11-2 231 568 431 173 367 839 58 200 592
j;ia;iggg‘;e;%ﬁiépOSéeS aupres 1113 78 282 051 74 352 901 3929 149
Total 319 646 796 257 500 254 62146 542

Note III-1 Terrains & constructions :

Les terrains et constructions totalisent au 30/06/2016, un montant brut de 9 796 315 contre un

montant brut au 30/06/2015 de 9 779 515, soit une variation de 16 800 dinars.

ITI-1-1 Terrains & constructions d’exploitation :

DESIGNATION SOLDEAT | SOLDEAU |\ ti,ions
TERRAINS -
CONSTRUCTIONS 6219 217 6207 629 11 588
TOTAL 6219 217 6 207 629 11 588
AMORTISSEMENTS TERRAIN -
AMORTISSEMENTS CONSTRUCTION 570 461 425 053 145 408
TOTAL 570 461 425053 145 408
VCN 5 648 756 5782576 - 133 820

ITI-1-2 Terrains & constructions hors exploitation :

i I
TERRAINS -
CONSTRUCTIONS 3577097 3571 886 5212
TOTAL 3577097 3571886 5212
AMORTISSEMENTS TERRAIN -
AMORTISSEMENTS CONSTRUCTION 776 653 694 960 81692
TOTAL 776 653 694 960 81692
VCN 2 800 445 2876925 - 76 481




Note III-2 AUTRES PLACEMENTS FINANCIERS :

Les autres placements financiers totalisent au 30/06/2016, un montant brut de 231 568 431 dinars
contre un montant brut au 30/06/2015 de 173 367 839 dinars, soit une variation de 58 200 592 dinars.

Il est a noter que Tunis Re n’a pas de participation dans des parties liées ou des entreprises avec lien de
q
participation. Les autres placements financiers se détaillent comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2016 Provisions Risque d'exigibilité
Actions & autres titres a revenus vatiables 1 48 363 462 243 334 4933272
Obligations & autres titres a revenus fixes ) 157 180 230
Préts aux personnels (3) 1015 559 890
Dépots aupres des établissements banaires & finanders 4
Autres (5) 25009 180
Total 231568 431 244 224 4933272

ITI-2-1 Actions & autres titres a revenus variables :

La rubrique « Actions et autres titres a revenus variables » se détaille au 30/06/2016 comme suit :

Désignation | Note Au 30/06/2016 Au 30/06/2015
Cot Provisions Risque Coit d'acquisition| Provisions Risque
d'acquisition d'exigibilité d'exigibilité

Actions cotées A 15 898 169 4394 251 18 324 856 3997 823
OPCVM obligataires A 4505 185 64 642 7 786 450 74 350
OPCVM mixtes A 12915 387 474 378 13 697 936 210 109
FCPR 3030 000 3030 000 -
Valeurs étrangeres B 7 596 046 - 7596 046 0,000
Valeurs tunisiennes C 4418 676 243 334 4468 676 293 334
Total 48 363 462 243 334 4933272 54 903 964 293 334 4282 282

A. Actions cotées et tittes ’OPCVM :

Cette rubrique fait ressortir une moins-value provisionnée au passif au niveau du risque d’exigibilité
d’un montant total de 4 933 272 dinars. La plus-value latente non comptabilisée est de 2 223 847
dinars

Le risque d’exigibilité et les plus-values latentes se détaillent comme suit :




Valeur Provisions Reprise sur provisions Dotation aux provisions Plus value latente
Actions cotées 4394 251 1173 001 928 530 690 434
OPCVM mixtes 474 374 139 214 74 200 1533373
OPCVM obligataires 64 642 - 64 553 40
Total Général 4933 271 1312215 1067 283 2223 847
B. Valeurs étrangeres :
Cette rubrique est détaillée au 30/06/2016 comme suit :
Titre Siege social Capital social | Montantinvesti | Part | Justevaleur | Provisions | Plus value latente
. Plot 1679 Karimu Kotun Street,
AfticaRe . L 300000 000 5410159 1% 12091634 6681475
Victoria Island - Lagos - Nigéria
Maad Street, Beirut Central District,
Arab Re ) 75000 000 2185887 2% 7470291 5284 404
Liban
TOTAL 7596 046 19 561925 - 11965 879
C. Valeurs tunisiennes :
Cette rubrique est détaillée au 30/06/2016 comme suit :
Plus val
Titre Siége social Capital social | Montantinvesti | Part | Juste valeur | Provisions lus v
atente
AL AMANA TAKAFUL |13, tue botjine Montplaisir Tunis 10000 000 6000001 6% 600 000
Attakafoulya 15, rue de jérusalem Tunis 10000 000 800 000f 8% 800 000
COTUNACE 14, rue borjine Montplaisir Tunis 21568 300 1476 176( 7% 1745176 269 000
I-CTAMA 3,rue Fatma Ennachi Menzah V Ariana 5000000 1000 000f  20% 1000 000
SDA 13, rue lénine Imm Maghrebia Tunis 231500 75000 3% 7500
BTS 56, Avenue Mohamed V Tunis 40000 000 100000{ 0% 100 000
STAR PAPIER 3, rue Bab Laalouj Tunis 880000 150 000f  17% 101666( 48334
AGRO FRESH Masjed Issa Route de sahline Monastit 572000 2850000 50% 190000{ 95000
TOTAL 4418 676 4 444 342 243 334 269 000

Une reprise sur provision pour dépréciation des participations de 50 000 dinars a été constatée sur le

titre SGFCC.

ITI-2-2 Obligations & autres titres a revenus fixes :

La rubrique « Obligations & auttes titres a revenus fixes » se détaille au 30/06/2016 comme suit :




Désignation Au 30/06/2016 Au 30/06/2015 Variation
Emprunts Obligataires 39 667 150 38 565 650 1101 500
BTA 2823080 3629455 |- 806 375
Comptes a Terme Long Terme 29 000 000 25000 000 4000 000
Comptes a Terme Court Terme 83 500 000 24 800 000 58 700 000
Placements islamiques 2190 000 1560 000 630 000
Total 157 180 230 93 555 105 63 625 125

III-2-3 Préts aux personnels :

Totalisent au 30/06/2016 un montant de 1 015 559 dinars, résultat des mouvements suivant :

Désignation Au 30/06/2016
Solde des Préts aux Personnels non échus au 31-12-2015 921953
Préts accordés au 30-06- 2016 223 400
Remboursement de préts effectués au 30-06-2016 129 794
Solde des Préts aux Personnels non échus au 30-06-2016 1015 559

ITI-2-5Autres :

Totalisent au 30/06/2016 un montant de 25 009 180 dinars et se détaille comme suit :

Désignation Au 30/06/2016 Au 30/06/2015 Variation

ORDINAIRE

Placements interbanaaires en devises 22141250 21411190 730 060
Total ORDINAIRE 22141250 21411190 730 060
RE-TAKAFUL

Placements interbancaires en devises 2867930 2543970 323 960
Total RE-Takaful 2867930 2543970 323960
TOTAL GENERAL 25009 180 23955160 1054 020




ITI-3 : Créances pour espéces déposées aupres des entreprises cédantes :

Totalisent au 30/06/2016 un montant de 78 282 051
contre un montant au 30/06/2015 de 74 352 901
soit une variation de 3929 149
Le détail de ces créances est comme suit :
Egar nature :
Désignation Au 30/06/2016
ORDINAIRE
Prime non acquise 22926 101
Sinistre a payer 53 466 463
Autres 41 498
Sous total ordinaire 76 434 062
Re-Takaful
Prime non acquise 599 575
Sinistre a payer 1248 414
Autres -
Sous total Re-Takaful 1847 989
TOTAL 78 282 051
Par monnaie :
Désignation Au 30/06/2016
ORDINAIRE
TND 55 535 505
Autres monnaies 20 898 557
Sous total ordinaire 76 434 062
Re-Takaful
TND 1527 142
Autres monnaies 320 847
Sous total Re-Takaful 1847 989
TOTAL 78 282 051




Par zone :

Désignation Au 30/06/2016

ORDINAIRE

Tunisie 55 727 894

Etranger 20 706 168
Sous total ordinaire 76 434 062
Re-Takaful

Tunisie 1527 372

Etranger 320 617
Sous total Re-Takaful 1847 989
TOTAL 78 282 051




NOTE III-4- MOUVEMENTS AYANT AFFECTE LES ELEMENTS DE I’ACTIF

Annexe N°8
Mouvements ayant affecté les éléments de 1'actif
AU 30/06/2016
valeurs brutes amortissements & provisions
a 1'ouverture Augmentations Diminutions ala cléture V.C.N
Désignation al'ouverture | acquisitions cessions ala cloture ala cloture
Amort. | Provisions| Amort. | Prov.| Amort. Prov. Amort. Prov.
ACTIFS INCORPORELS 551278 - - 551278 486 964 - 20 727 - - - 507 690 - 43 588
Logiciel 551278 - 551278 486 964 20 727 507 690 - 43 588
ACTIFS CORPORELS 2 275 007 418 144 146 2131279 1640 769 - 80 356 - 118 139 - 1602 986 - 528 293
Inst générales agen amén. 513 940 - 1919 512 021 419 323 13 318 1919 430 722 - 81299
Rayonnage métallique 261 261 181 7 188 - 73
Matériel de transport 415 109 - 79 725 335 384 323 813 - 22 439 54 123 - 292 129 - 43 255
Matériel électrique & électronique 137 819 418 12 918 125 319 114 817 2779 12 918 104 678 - 20 640
Matériel informatique 659 391 - 49 584 609 808 415 110 28 653 49 178 394 585 - 215 222
Mobilier 425 417 - - 425 417 246 269 - 12 910 - 259 179 - 166 238
Climatisation 123 069 - 123 069 121 255 251 121 505 - 1564
PLACEMENTS 312 488 902 103 839 142 96 681 248 319 646 796 1234 099 294 224 113 015 - - 50 000 1347 114 244 224 318 055 458
Terrains & constructions d'expl. 6219 217 - - 6219 217 498 096 - 72 366 - - - 570 461 - 5 648 756
Construction 6219 217 - - 6219 217 498 096 72 366 570 461 - 5 648 756
Terrains & constructions hors expl. 3577 097 - - 3577 097 736 003 40 649 776 653 - 2 800 445
Terrains affectés a une const.en cours 3 577 097 - 3577 097 736 003 40 649 776 653 - 2 800 445
Autres placements financiers 227 092 738 68 113 459 63 637 766 231 568 431 - 294 224 - - - 50 000 - 244 224 231 324 207
Actions, autres titres a revenu variable 50 855 195 8 493 424 10 985 157 48 363 462 293 334 - 50 000 - 243 334 48 120 128
Obligations & autres titres a revenu fixe | 151 491 880 45 950 000 40 261 650 157 180 230 - - 157 180 230
Autres préts 921 953 223 400 129 794 1015 559 890 - 890 1014 669
Dépots auprés des étab.bancaires & fin. - - - - - - - -
Devises 23 823 710 13 446 635 12 261 165 25 009 180 - - 25 009 180
Autres - - - - - - -
Créances pour especes déposées 75 599 850 35 725 683 33 043 482 78 282 051 - - 78 282 051
TOTAL 315 315 187 103 839 560 96 825 394 322 329 353 3 361 831 294 224 214 098 - 118 139 50 000 3457 791 244 224 318 627 339




NOTE III-5-ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS :

ANNEXE 9: ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS AU 30/06/2016

Catégorie valeur brute | valeur nette juste valeur | plus ou moins
value latente

Placements Immobiliers et placements immobiliers en cours 9 796 315 8 449 201 13 797 848 5 348 647
Actions et autres titres a revenu variable autres que les
OPCVM 27 912 890 27 669 556 35 957 284 8 287 728
Parts d'OPCVM détenant uniquement des titres a revenu fixe 4 505 185 4 505 185 4440582 |- 64 602
Autres parts d'OPCVM 15 945 387 15 945 387 17 004 382 1058 995
Obligations et autres titres a revenu fixe 157 180 230 157 180 230 157 180 230 -
Prets hypothécaires - - - -
Autres prets et effets assimilés 1015 559 1014 669 1014 669 -
Dépots aupreés des cédantes 78 282 051 78 282 051 78 282 051 -
Autres dépots 25 009 180 25 009 180 25 009 180 -
Actifs représentatifs de contrats en unités de comptes - - - -
Total Général 319 646 797 318 055 459 332 686 226 14 630 767
Dont montant de ces placements qui est admis a la NA NA NA NA
representation des provisions techniques
Autres actifs affectables a la représentation des provisions
techniques autres que les placements ou la patt des réassureurs NA NA NA NA
dans les provisions techniques

NOTE IV- PARTS DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES :

Les parts des réassureurs dans les provisions techniques totalisent au 30/06/2016 un montant de
105 078 156 contre un montant au 30/06/2015 de 89 907 540 soit une variation de 15 170 615 détaillée

comme suit :

|Rubrique | 30/06/2016 | 30/06/2015 | Variation I
Provision pour primes non acquises 40 633 121 39 516 753 1116 367
Provision pour sinistres 64 445 035 50 390 787 14 054 248
|Totaux I 105 078 156| 89 907 540| 15170 615|

Note IV-1 Provisions pour Primes Non Acquises :

Désignation AU 30/06/2016
Incendie 9 388 373
Accident et risques divers 446 264
Risques techniques 24 649 682
Transport 489 347
Aviation 5083 637
Vie 3957
Sous total ORDINAIRE 40 061 258
Incendie 418 352
Accident et risques divers 9 852
Risques techniques 130 302
Transport 13 357
Vie -
Sous total Re-Takaful 571 862
TOTAL 40 633 121




Note IV-2 Provisions pour sinistres :

Désignation Au 30/06/2016
Incendie 30 263 502
Accident et risques divers 1841 803
Risques techniques 7952 090
Transport 10 027 047
Aviation 13 476 005
Sous total ORDINAIRE 63 560 448
Incendie 254 788
Accident et risques divers 530 911
Risques techniques 78 144
Transport 20 742
Sous total Re-Takaful 884 586
TOTAL 64 445 035

NOTE V- CREANCES :

Les créances totalisent au 30/06/2016 un montant de 65 198 618 contre un montant au 30/06/2015 de
47 824 866 soit une variation de 17 373 751 détaillée comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2016 VCN au 30/06/2015
Brut Provisions VCN

Créances nées des opérations d'acceptation

Créanaes sur les cédantes 36 820 809 1004 334 35816 475 25932809
Avances sur aceptations (soldes débiteurs) 2694 063 2694 063 1816 928
Sous total 1 V-1 39 514 873 1004 334 38 510 539 271749 737

Créances nées des opérations de rétrocession

Créances sur les rétroaessionnaites 4142 216 514939 3627 277 12185153
Avanees sur rétroaessions (soldes débiteurs) 5668 555 5668 555 1466 049
Sous total 2 V-2 9 810 770 514 939 9295 832 13 651 203

Autres créances

Personnel 157 284 157 284 130 731
Etat, organismes de séaurité sodales & cllect.ivités

o 924 224 924 224 2090 672
Publiques
Débiteurs divers 2269 710 19 744 2249 966 1207 165
Compte d'attente 1283 457 1283457
FPC 12777 315 12777 315 2995 359
Sous total 3 V-3 17 411992 19 744 17 392 246 6423 927

TOTAL 66 737 635 1539 017 65198 618 47 824 866




V-1 Créances nées des opérations d’acceptations :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et Plus de cinq ans Total
cinq ans
Créances sur les cédantes 33 005 428 33 005 428
Tunisiennes Brut 17 694 916
Provisions 18122
Etrangeres Brut 16 314 846
Provisions 986 212
Avances sur acceptations (soldes débiteurs) 2544 738 2 544 738
Tunisiennes 98 694
Etrangéres 2643 432
TOTAL 35 550 166 - - 35 550 166
RE-TAKAFUL
Désignation Moins d'unan | Entreunet | Plusde cingans Total
cing ans
Créances sur les cédantes 2811048 2811048
Tunisiennes Brut 40 086
Provisions
Etrangeéres Brut 2770 962
Provisions
Avances sur acceptations (soldes débiteurs) 149 325 149 325
Tunisiennes ,
Etrangeres 149 325
TOTAL 2960 373 - - 2960 373

TOTAL GENERAL NET

38 510 539




VI-2 Créances nées des opérations de rétrocession :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cinq ans Total
cinq ans
Créances sur les rétrocessionnaires 3066 658 3066 658
Tunisiennes Brut 18 969
Provisions
Etrangéres Brut 3562628
Provisions 514939

Avances sur rétrocessions (soldes débiteurs)

5668 555

5668 555

Tunisiennes 114 032
Etrangeres 5554 523
TOTAL 8735213 - - 8735213
RE-TAKAFUL
Désignation Moins d'unan | Entre un et cinq Plus de cinq ans Total
ans
Créances sur les rétrocessionnaires 560 618 560 618
Tunisiennes Brut -
Provisions -
Etrangeres Brut 560 618
Provisions -
Avances sur rétrocessions (soldes débiteurs) - -
Tunisiennes -
Etrangéres -
TOTAL 560 618 - - 560 618

TOTAL GENERAL NET

9295 832




V-3 Autres créances :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cinq ans Total
cinq ans
Personnel 157 284 157 284
Etat, impot et t. ismes de sécurité sociale &
at, Jmpo e Z:IX(:‘ organismes de sécurité sociale 920 276 920 276
collectivité publiques
Etat retenue 2 la source : IS 920 276 920 276
Autres impots et taxes 0 0
Débiteurs divers 2 249 946 2 249 946
Brut 2269 690 2269 690
Provisions -19 744 -19 744
Compte d'attente 1283 457 1283457
FPC 12 777 315 12 777 315
TOTAL 17 388 279 - - 17 388 279
RE-TAKAFUL
Désignation Moins d'un an Entre un et Plus de cinq ans Total
cinq ans
Etat, impot et taxe organismes de sécurité sociale &
L . 3969 3969
collectivité publiques
Etat retenue 2 la source : IS 3948 0 3948
Autres impots et taxes 20 20
TOTAL 3969 0 0 3969

TOTAL GENERAL NET
NOTE VI- AUTRES ELEMENTS D’ACTIF :

17 392 246

Les autres éléments d’actif totalisent au 30/06/2016 un montant de 69 748 590 contre un montant au
30/06/2015 de 96 680 133 soit une variation de -26 931 543 détaillée comme suit :

Rubrique | 30/06/2016 | 30/06/2015 | Variation

Avoirs en banques, TGT, cheques & caisse 6772782 45 589 516 -38 816 734
Charges reportées 13384 003 11 678 782 1705 221
Comptes de régularisation actif 39 946 066) 32 060 297 7 885 769
Ecarts de conversion 9 645 739 7 351 539 2294 200
[Totaux |  69748590] 96680133]  -26931543




Note VI-1 Avoirs en banques, TGT, chéques & caisse :

Désignation Au 30/06/2016 Au 30/06/2015 Variation
ORDINAIRE
Avoirs en Caisse TND 1043 1115 72
Avoirs en Caisse XAF 255 255
Avoirs en Banques en TND 1113248 39934 037 38 820 789
Avoirs en banques en USD 1516 085 3046 590 1530 505
Avoirs en banques en EUR 18050612 932593 873 020
Avoirs en banques en GBP 394 347 463 637 69 290
Avoirs en banques en XAF 35388 78 230 42842
Cheques Remis a 'Encaissement 8021 7917 104
Sous total ORDINAIRE 4873999 44464118 |- 39590 119
RE-Takaful
Avoirs en Banques en TND 445 561 432179 13382
Avoirs en banques en USD 1248 996 543 985 705011
Avoirs en banques en EUR 204 226 149 233 54993
Cheques Remis a 'Encaissement
Sous total Re-Takaful 1898 783 1125 397 773 386
TOTAL 6772782 45589516 |- 38816 734

La différence du solde de la trésorerie figurant au bilan (6 772 782) avec celui de 'Etat de Flux
(6 764 761) représente le montant des chéques remis a l'encaissement. Ce montant n'est pas pris en

compte dans I'Etat de Flux, puisqu'il n'est pas réellement encaissé au 30-06-2016.

Note VI-2 Charges reportées :

Elles représentent les frais d’acquisition reportés relatifs aux PNA et les frais augmentation de capital

non encore amortis.

Les charges reportées ont atteint au 30/06/2016 13 384 003 dinars contre 11 678 782 a la méme période

en 2015 soit en augmentation de 1 705 221 dinars détaillé comme suit :

ELEMENT 30/06/2016 30/06/2015 | VARIATION
ORDINAIRE
Frais d'acquisition reportés 12773 886 11 185 531 1 588 355
Autres charges a repartir 159 088 116 641 42 447
TOTAL ORDINAIRE 12 932 974 11 302 173 1 630 802
RE-RTAKAFUL
Frais d'acquisition reportés 451 029 376 609 74 420
Autres charges a repartir - - -
TOTAL RE-TAKAFUL 451 029 376 609 74 420
TOTAL GENERAL 13 384 003 11 678 782 1705 221




Tunis Re résorbe les autres charges a répartir en les amortissant sur trois ans soit un taux de 33,33%. Les

charges a répartir de Tunis Re sont constituées des frais engagés lors des augmentations de capital.

Au 30/06/2016, les autres charges a répattir se détaillent comme suit :

o FRAIS
gﬁ%%ﬁiﬁ#:ﬁ D'AUGMENTATIO | TOTAL
o N DE CAPITAL 2015

VALEUR INITIAL AU 01/01/2016 95 429 318176 | 413 605
FRAIS ENGAGES - - -
VALEUR BRUTE AU 30/06/2016 95 429 318176 | 413605
AMORTISSEMENT AU 01/01/2016 ] - ]
AMORTISSEMENT DE L'ANNEE (33,33%) 95 429 159088 | 254517
AMORTISSMENT CUMULE AU 30/06,/201( 95 429 159088 | 254517

VALEUR NETTE AU 30/06/2016

159088 | 159 088

Note VI-3 Comptes de régularisation actif :

Le détail de ces comptes se présente comme suit :

Activité Ordinaire

Désignation Note Au 30/06/2016
Intéréts acquis et non échus sur placements 3329 470
Estimation d'éléments techniques acceptation (A) 28 520 011
Autres comptes de régularisation 655 491
Produits a recevoir 577 499
Charges constatées d'avance 77 992
TOTAL 32504 972
Activité Re-Takaful
Désignation Note Au 30/06/2016
Intéréts acquis et non échus sur placements 96 211
Estimation d'éléments techniques acceptation (A) 3019 702
Autres comptes de régularisation 4 235 181
Produits a recevoir 4235181
Charges constatées d'avance -
TOTAL 7 351 094
TOTAL GENERAL 39 946 066




A. Estimation d’éléments technique acceptation :

o Activité Ordinaire

Désignation Au 30/06/2016
Incendie 12 846 019
Accident et risques divers 2529 603
Risques techniques 6716 385
Transport 3739 695
Aviation 1513 421
Vie 1174 888
TOTAL 28 520 011

e Activité Re-Takaful

Désignation Au 30/06/2016
Incendie 1090 138
Accident et risques divers 219 938
Risques techniques 378 003
Transport 348 603
Aviation -
Vie 983 020
TOTAL 3019 702

TOTAL GENERAL

VI-4 Ecarts de conversion :

Le détail de ces écarts se présente comme suit :

e Activité Ordinaire :

31539713

Désignation au 30-06-2016 au 30-06-2015 Ecart
Avances acceptation 508 276,426 263 027 245249
Avances rétrocession 48 244,553 31 665 16 580
Soldes 4 reporter acceptation 7 706 867,897 6036 164 1670704
Soldes a reporter rétrocession 1342 075,675 981 850 360 226
Dépots especes - 11 11
TOTAL 9 605 465 7312717 2292748




o Activité Re-Takaful :

Désignation au 30-06-2016 au 30-06-2015 Ecart
Avances acceptation 11 069 5432 5637
Avances rétrocession
Soldes 4 reporter acceptation 29 206 33390 4184
Soldes a teportet rétrocession
Dépots especes
TOTAL 40 275 38 822 1453

TOTAL GENERAL 9 645 739

Le total des actifs arrété au 30/06/2016 est de 558 652 702 dinars contre 491 232 136 dinars au

30/06/2015 soit une augmentation de 67 420 567 (13,72%)).

Actif : devise : Montant : contre-valeur :
AC336- AUTRES PLACEMENTS 25 009 18(
PLACEMENT DEVISE EURO EURO 5700 000 13 978 68(
PLACEMENT DEVISE USD USD 3 700 000 8 162 57(
PLACEMENT DEVISEUSD TAKAFUL USD 1 300 000 2 867 93(
CAUTIONNEMENTS TND -
AC34-CREANCES POUR ESPECES 78 282 051
DEPOSEES AUPRES DES CEDANTES

ARIARY 429 004 471 289 57§

BAHT TLD -

BIRR ETH -87 717 -8 779

BOL VENZ -

CED

GANA )

COUR

DAN 72 552 23 55§

COUR

NOR 66 000 16 86(

COUR SUE -

DIN ALGE 41 934 167 830 714

DIN BAHR 26 179 1515




DIN IRAK

DIN JORD 965 276 296 059
DIN :
KOWE 49 224 35 564
DIN LIBY 13 335 398 2138 864
DIN TUN 57 060 910 57 060 91(
DIR EAU 355 174 211 165
DIR MARO 1754 459 392 525
DM RFA 51 63
DOL AUST 15 24
DOL BRUN -

DOL CANA -

DOL

HONK )

DOL SING -

DOL TAIW -

DOL USA 4523 004 9 978 20(]
DOL ZIMB -

DONG VIE 147 040 14
DRAC GRE -

ECU -

ESC PORT -

EURO 155 831 382 16(
FCFA/100 465 901 170 67(
FLOR HOL -

FR BELGE -

FR BURUN 31218 341 40 99
FR CFA 860 038 232 3150 32(




FR CFP

FR DJIB

FR FRANC

21 643

7 507

FR GUINE

616 018 466

149 697

FR LUXEM

FR
MADAG

FR SUISS

0

FRAN/100

244 154

5934

GUAR PAR

L' TK/100

LEO S_LE

LIRE ITL

LIV CHYP

LIV EGYP

15442914

378 67

LIV IRLN

LIV LIBN

LIV MALT

LIV SOUD

LIV STER

374 504

1119 764

LIV SYRI

66 339 158

657 154

LIV TURQ

MAR FINL

NAIR NIG

ouG
MAUR

20 177 186

124 15(




PES ESPA

PESO COL -

PESO DOM -

PESO MEX -

PESO PHI 621 29
PUL BOTS -

R IRAN 70 412 570
RAN SAFR -

REAL BRE 5 3
RIE IRAN 55921 526 453
RIEL OMA 798 062 451 463
RIN MALS 11 169 5935
RIY A_S 2128 1 239
RIY QUAT 21 666 12 994
RIY YEME 43799 434
ROUP IND 9 000 289
ROUP MAU -

ROUP NEP 519 527 10 417
ROUP PAK -

SCH AUST -

SCH KENY 203 126 4 377
SCH TANZ -

SOM SOMA -

TAK BENG 12 (




WON

CORN
WON
CORS 171 813 676 317 16§
YEN JAP 3743 8(
YUA CHIN 32 1(
710 POLG -

AC51 PART DES REASS. DANS LES PROV.

TECHNIQUES - 105 078 156

AC510 PNA - 40 633 121
TND 40 633 121 40 633 121

AC531PROVISIONS SINISTRES - 64 445 035
DIN ALGE 1121 (
DOL USA 4522279 9976 59
FR FRANC 84 2
LIV STER 98 384 294 169
EURO 232790 570 893
DIN LIBY 3041 488
DIN TUN 53 602 855 53 602 853

AC65  CREANCES  NEES  DES 39 514 871

OPERATIONS D'ACCEPTATION )

COMPTES COURANTS - 36 820 81(
AED 1185 901 705 064
BDT 42700 1193
BEL -1 590 -93
BHD 85 414 49 461
BUK 4742
BWP 16 358 3247
CAD 486 761
CFA 7 969 2919
CHF 4268 9 55(
CYP 9185 3779
DAL 7257 14 374




DEM 8 447 10 399
DJF 415199 5 08§
DKK 156 533 50 827
DZD 45 647 906 904 283
EGP 4 643 368 113 86(
ESP 1

ETB 10 224 801 102292
EUR 233 344 572 253
FNG 515475 12 529
FRF 77 567 26 90
GBP -103 178 -308 507
GHC 25 653 984 1411
GMD 58 630 2 983
GNF -10 046 950 -2 441
GRD 389 809 2754
IDR 5565 222 907
INO 27702 88 954
INR -1 530 067 -49 137
1QD 2190 158 417
IRR 1 660 847 133
IRT 1476 115 119 49(
ITL -27 281 -3 394
JOD 2123 851 651 404
JPY 1081 661 23093
KES 10 004 689 215 341
KPW 6 490 14
KWD 319 412 230 775
LBP 4924 1
LKR 909 937 13 574
LYD 19 778 372 3172 253
MAD 166 440 37 23§
MGA 34 648 681 23 384
MGF -95 985 -1
MGR -642 857 -43 403
MRO 46 939 528 288 819
MUR 328 495 20 134
MWK 2092379 6 44(
MYR 8113 4311
MZM 5992114 214
NGN 104 187 203 81172
NLG 55 6(




NNI 21 870 1704
NOK 2 1
NPR 1748 959 35 064
OMR 383 391 216 884
PHP 12 255 564
PKR 2302737 48 15
PTE -7 476 -9
QAR 376 142 22562
RWEF 21 059 893 61 811
SAR 394 570 229 75(
SDD 291 665 1 044
SDG 2931 738 1049 374
SDP 4967 290 179
SEK 74 19
SGD 155 244
SOS 489 131 44
SYP 8 150 106 80 735
THB 32 004 1973
TND 15 638 398 15 638 39§
TRL 61733
TRY 327 893 243 001
TZS 139 670 495 139 67(
UGS 10 110 108 6 541
USD 3811615 8 408 803
VEB 517 978 113
XAF 595373 101 2 180 857
YER 12 358 590 122 77(
ZMK -68 575 -14
ZMW 199 630 39 833
AVANCES 2 694 062
EUR 120 238 294 872
GBP 281 847
TND -166 258 -166 25§
USD 1162 507 2564 607
ACo66 CREANCES NEES DES 9 810 774
OPERATIONS DE RETROCESSION
COMPTES COURANTS 4 142 215
DZD _
EUR 24042 58 96(]
FRF -13 532 -4 694




GBP 207 430 620 217
LYD 175 990 28 227
TND 3330 218 3330 214
USD 49 539 109 28
AVANCES 5 668 555
EUR 149 566 366 79
GBP 14 680 43 893
TND 2 078 862 2 078 863
USD 1 441 006 3179 004
AC71 AVOIR EB BANQUES, CHEQUES 6772 78]
ET CAISSE
DEPOTS EN DINARS 1559 853
DEPOTS EN DEVISES 5 204 909
USD 1253 380 2765 081
EUR 819 539 2 009 834
GBP 131 889 394 347
XAF 9 730 549 35 643
CHEQUES A ENCAISSER 8 021
8021 8 021
AC731 INTERETS ACQUIS ET NON
ECHUS 3 425 681
USD 30 683 67 69
EUR 35 852 87 923
TND 3270 069 3270 064
AC733 AUTRES COMPTES DE 4980 672
REGULARISATION
USD
EUR
GBP
TND 4980 672 4980 674




CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

CAPITAUX PROPRES :

NOTE I CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT
Les capitaux propres avant résultat au 30/06/2016 totalisent un montant de 175 603 969 contre un

montant de 171 333 116 au 30/06/2015 soit une variation positive de 4 270 852.

Le tableau ci-apres résume les mouvements des capitaux propres & réserves avant affectation du

résultat :

| Désignation

| 30/06/2016 | 30/06,/2015 | Variation

| 31/12/2015 | Variation |

I-1 Capital social :

[Capital social | 100000000 [ 100000000 | | 100000000 | |
I-2 Réserves et primes liées au capital :

Réserve légale 6 563 053 5,603 348 959 705 5,603 348 959 705
Réserve générale 6 975 000 5975000 | 1000000 5975 000 1,000 000
Résetve pour réinvistissement exonéré 4030 000 3000000 1030 000 3000 000 1030 000
Fonds social 1950 968 1746 250 204718 1602699 348 269
Rachats d'actions proptes 223 825 223 825 223825

Prime d'émission 50 504 378 50 504 005 373 50 504 378

I-3 Résultat reporté :

[Résultat reporté | 5804395 [ 4728339 | 1076056 [ 47507210 [ 1033674 |
Total capitaux proptes avant résultat de I'exercice 175 603 969 171333116 4270 852 171212321 4391 647
I-4 Résultat de I'exercice :

[Résuliat de l'exercice | occ0204 | 8705518 [ 954746 | 1443379 [ 4783114 |
[TOTAL | 185264233 | 180038635 | 5225598 | 185655700 |- 391467 |

I-1 Le capital social au 30/06/2016 est de 100 000 000 dinars divisé en 20 000 000 actions ordinaires de

valeur nominale 5 dinars chacune.

I-2 Le fonds social enregistre au 30/06/2016 une augmentation de 348 269 dinars, résultat des

mouvements suivants :

Désignation MONTANT

Ressources

Disponible de I'exerdce au 01-01-2016 1 602 699

Dotation de l'exerdce 400 000

Intéréts sur préts 9 426
Total ressources 2012 125
Emplois

Restauration 56 345

Subvention de soolarité -

Bons de fin d'année

Budget amicale Tunis Re 2016 -

Prime d'assurance auto Personnels 1 865

Frais de garderie personnels Tunis Re 2 947
Total emplois 61 157
Solde au 30/06/2016 1 950 968




I-3 Suite a l'introduction en bourse des titres « Tunis Re », un contrat de régulation du cours a été
finalisé et sa gestion a été confiée a I'intermédiaire en bourse « BNA Capitaux ».

Au 30/06/2016, la situation de ce contrat fait ressortir un solde de 44 765 actions « Tunis Re »
représentant 0.22% du capital de Tunis Re.

Il est a noter que durant I'exercice 2016, Tunis Re n’a réalisé aucune opération de rachat ou de revente
d’action propres.

I-5 Le résultat reporté enregistre un montant de 5 804 395 dinars, en augmentation de 1 053 674 dinars
par rapport au début de 'année.

Résultat reporté Ordinaire : -155 431 dinars
Résultat reporté Re-Takaful : 5959 826 dinars

I-4 Le résultat au 30 juin 2016 est bénéficiaire de 9 660 264 dinars en augmentation de 10,97% par
rapport au bénéfice au 30 juin 2015 de 8 705 518 dinars :

Résultat revenant aux actionnaires de Tunis Re 9 530 999
Activité ordinaire 8 532 431
Activité Re-Takaful 998 568

Résultat revenant aux participants Re-Takaful 129 266

RESULTAT GLOBAL 9 660 264

Les capitaux propres totalisent avant affectation du résultat 185 264 233 dinars contre 180 038 635
dinars au 30/06/2015 Soit une augmentation de 5 225 598 dinars, soit 3%.

Le capital de Tunis Re est composé de 20.000.0000 actions d’une valeur nominale de cinq dinars
chacune. Le résultat par action au 30/06/2016 est de 0,483 dinars pour chaque action constituant le
capital social

Le tableau de variation des capitaux propres au 30/06/2016, se présente ainsi :




TUNIS RE

TABLEAU D'EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Au 30/06/2016
EN DINARS
DESIGNATION Capital Social | Réserves Légales | e Réservespour | - s 'Emission| Fonds Social | P2t AONS| g iliat Reporee | Revltatde | Total Capitaux
Générales reinv. Exon. Propres 1'Exercice Propres

Solde au 31-12-2014 75 000 000 4807 120 4975 000 1500 000 36503 930 1448019 |- 223 825 4233 870 11690 698 139 934 811
Affectation du résultat 2014 - 796 228 1000 000 1500 000 - 400 000 - 7994 469 11690 698 -
Distribution des dividendes 2014 7500 000 - 7500 000
Correction rachat actions propres -
Rachat actions propres 75 75
Mouvements Fonds Social 101 770 101 770
Augmentation de capital 25000 000 14 000 000 39 000 000
Résultat de au 30/06/2015 8705518 8705518
Solde au 30/06/2015 100 000 000 5603 348 5975 000 3000 000 50 504 005 1746250 |- 223 825 4728 339 8705 518 180 038 635
Affectation du résultat 30/06/2015 - 8705518 8705518 -
Distribution des dividendes 2015 8705518 - 8705518
Correction rachat actions propres -
Rachat actions propres 373 22383 22755
Mouvements Fonds Social 143 550 143 550
Augmentation de capital -
Résultat au 31/12/2015 14 443 379 14 443 379
Solde au31/12/2015 100 000 000 5603 348 5975 000 3000 000 50 504 378 1602699 |- 223 825 4750 721 14 443 379 185 655 700
Affectation du résultat 2015 - 959 705 1000 000 1030 000 - 400 000 - 11053 674 14 443 379 -
Distribution des dividendes 2015 10 000 000 - 10 000 000
Correction rachat actions propres -
Rachat actions propres R
Mouvements Fonds Social 51731 51731
Augmentation de capital -
Résultat au 30/06/2016 9 660 264 9660 264
Solde au 30/06/2016 100 000 000 6563 053 6975 000 4030 000 50 504 378 1950968 |- 223 825 5804 395 9 660 264 185 264 233




PASSIFS :

Cette rubrique totalise au 30/06/2016 un montant de 373 388 469 contre un montant de 311 193 501
au 30/06/2015 soit une variation de 62 194 968 expliquée par les notes suivantes :

NOTE II- PROVISIONS POUR AUTRESRISQUES ET CHARGES :

Les provisions pour autres risques & charges au 30/06/2016 totalisent un montant de 1394 528
détaillées comme suit :

Rubrique 30/06/2016 30/06/2015
Provisions pour pertes et charges 494 528 -
Autres provisions pour risques 900 000 -
Ordinaire 200 000
Re Takaful 700 000
Totaux 1 394 528 -

La différence des écarts de conversion actif & passif accuse un solde négatif en 2016. De ce fait, Tunis
Re a effectué une dotation pour perte de change d’'un montant de 494 528.

Drautre part, la dotation de 900 00 entre activité ordinaire et Re Takaful est une provision pour toutes
éventualités.

NOTE III- PROVISIONS TECHNIQUES ACCEPTATIONS :

Les provisions techniques acceptations totalisent au 30/06/2016 un montant de 219 344 537 contre un
montant de 198 999 507 au 30/06/2015 soit une augmentation de 20 345 031.

Le détail de ces provisions se présente comme suit :

Rubrique |30/06/2016|30/06/2015] Variation

Provisions pour primes non acquises 62 935 249 57 293 948 5641 301
Provisions pour sinistres 151 476 017) 137 423 276] 14 052 741
Autres provisions techniques 4933272 4282282 650 989
Totaux 219 344 537] 198 999 507] 20 345 031




Note III-1 Provisions pour Primes Non Acquises :

Désignation Au 30/06/2016
Ordinaire
Incendie 16 185 034
Accident et risques divers 2748 674
Risques techniques 31 294 469
Transport 2610 361
Aviation 5 504 204
Vie 2 062 550
Sous total ordinaire 60 405 293
Re-Takaful
Incendie 1068 127
Accident et risques divers 167 304
Risques techniques 499 254
Transport 255223
Aviation -
Vie 540 045
Sous total Re-Takaful 2 529 955
TOTAL 62 935 249

Note III-2 Provisions pour Sinistres :

Désignation Au 30/06/2016
Ordinaire
Incendie 52 178 413
Accident et risques divers 27 447 855
Risques techniques 20 627 111
Transport 24 492 178
Aviation 18 385 525
Vie 2967 210
Sous total ordinaire 146 098 295
Re-takaful
Incendie 1 867 831
Accident et risques divers 1 939 336
Risques techniques 460 577
Transport 675 382
Aviation -
VIE 434 594
Sous total Re-Takaful 5377 722
TOTAL 151 476 017




Note ITI-3 Autres Provisions Techniques : (voir actif note 111-2)

Ces autres provisions correspondent au risque d’exigibilité détaillé dans la note III-2 ACTIONS &
AUTRES TITRES A REVENUS VARIABLES présentée parmi les notes des postes d’actif.
NOTEIV- DETTES POUR DEPOTS EN ESPECES RECUSDES RETROCESSIONNAIRES
Les dettes pour dépots en especes recues des rétrocessionnaires totalisent au 30/06/2016 un montant

de 35 141 863 contre un montant de 28 696 230 au 30/06/2015 soit une variation de 6 445 633;

NOTEV- AUTRES DETTES :

Les autres dettes totalisent au 30/06/2016 un montant de 88 216 897 contre un montant de 58 244 822
au 30/06/2015 soit une variation de 29 972 075 dinars

Les autres dettes sont détaillées comme suit :

Désignation Note Au 30/06/2016 Au 30/06/2015 Variation

Dettes nées des opérations d'acceptation

Dettes sur les cédantes 11 035 512 8 323 209 2712303
Avances sur acceptations (soldes créditeurs) 6 138 268 6 028 457 109 811
Sous total 1 V-1 17 173 780 14 351 666 2 822114

Dettes nées des opérations de rétrocession

Dettes sur les rétrocessionnaires 40 918 007 35167 491 5750 516
Avances sur rétrocessions (soldes créditeurs) 4002 855 3656 922 345933
Sous total 2 V-2 44 920 862 38 824 413 6 096 449

Dettes diverses

Personnel 474 297 508 311 -34014
Etat, organismes de sécurité sociales & collect.ivités Publiques 729 050 300 442 428 608
Créditeurs divers 12136 749 1259 787 10 876 962
FGIC Créditeurs 4 844 4 844

FPC 12 777 315 2995 359 9 781 956
Sous total 3 V-3 26 122 255 5068 743 21053 512

TOTAL 88 216 897 58 244 822 29 972 075




V-1Dettes nées des opérations d’acceptations :

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et cinq | Plus de cinq ans Total
ans
Dettes sur les cédantes 10 399 384 10 399 384
Tunisiennes 1394 808 1394 808
Etrangeres 9004 576 9 004 576
Avances sur acceptations (soldes créditeurs) 5882 975 5882975
Tunisiennes 4186 050 4186 050
Etrangeres 1696 925 1696 925
TOTAL 16 282 359 - - 16 282 359
RE-TAKAFUL
Désignation Moins d'un an Entre un et cinq | Plus de cinq ans Total
ans
Dettes sur les cédantes 636 128 636 128
Tunisiennes 480 973 480973
Etrangéres 155155 155 155
Avances sur acceptations (soldes créditeurs) 255293 255293
Tunisiennes 12 843 12 843
Etrangeres 242 450 242 450
TOTAL 891 421 - - 891 421

TOTAL GENERAL

V-2 Dettes nées des opérations de rétrocession :

17173780

ORDINAIRE
Désignation Moins d'un an Entre un et cinq | Plus de cinq ans Total
ans
Dettes sur les rétrocessionnaires 38 794 820 38 794 820
Tunisiennes 7017 299 7017 299
Etrangeres 31777 521 31777 521
Avances sur rétrocessions (soldes créditeurs) 4002 855 4002 855
Tunisiennes 188 026 188 026
Etrangeres 3814829 3814829
TOTAL 42797 675 - - 42797 675




RE-TAKAFUL

Désignation Moins d'unan | Entre un et cinq | Plus de cinq ans Total
ans
Dettes sur les rétrocessionnaires 2123 187 2123 187
Tunisiennes 0
Etrangeres 2123187 2123187
TOTAL 2123 187 - - 2123 187
TOTAL GENERAL 44 920 862
V-3 Dettes diverses :
Désignation Moins d'un an Entre un et | Plus de cinq ans Total
cinq ans
ORDINAIRE
Personnel 474 297 474 297
Amicale du personnel -
Personnel (Remb. Ass. Groupe) -
Rémunération personnel - -
Dettes provisionnées pour congés payés 474 297 474 297
Etat, impot et taxe organismes de sécurité sociale &
collectivité publiques 416 780 416 780
Créditeurs divers 12106 172 12106 172
Dividendes 11543 087 11543 087
Dividendes C.I 3 3
Tamtiemes 73 544 73 544
Retenue CNSS 26 837 26 837
Retenue CAVIS 14 560 14 560
Retenue assurance groupe 18 863 18 863
Retenue CNRPS 487 487
Autres comptes créditeurs 428 686 428 686
AFC 1 1
TUNISIE VALEURS 104 104
FGIC 4 844 4 844
FPC 12 777 315 12 777 315
Total ordinaire 25 779 408 25 779 408
RE-TAKAFUL
Etat, impot et taxe organismes de sécurité sociale &
collectivité publiques 312 270 312270
Etat retenue a la source : Impots sur sociétés 310 366 310 366
Etat retenue 2 la source : interets / retro 1904 1904
Créditeurs divers 30577 30 577
Total RE-Takaful 342 847 342 847
TOTAL GENERAL 26 122 255 - - 26 122 255




NOTE VI- AUTRES PASSIFS :

Les autres passifs totalisent au 30/06/2016 un montant de 29 290 644 contre un montant de 25 252 942
au 30/06/2015 soit une variation de 4 037 701 détaillés comme suit :

[Rubrique | 30/06/2016 | 30/06/2015 | Variation |
comptes de régularisation passif 19 907 539 17 444 887 2 462 652
Ecart de conversion 9383 105 7 808 055 1575 049
Totaux | 29 290 644 25252942 4037701
Note VI-1Comptes de régularisation passif :
Désignation Au 30/06/2016
Ordinaire
Report de commissions recues des réassureurs 8 474 931
Estimation d'éléments techniques 8 035 246
Autres comptes de régularisation passif 1715035
Sous total ordinaire 18 225 212
Re-Takaful
Report de commissions recues des réassureurs 118 108
Estimation d'éléments techniques 405 665
Autres comptes de régularisation passif 1158 553
Sous total Re-Takaful 1682 327
TOTAL 19 907 539
Note VI-2 Ecart de conversion
Le détail de ces écarts se présente comme suit :
° Activité Ordinaire :
Désignation au 30/06/2016 au 30/06/2015 Ecart
Avances acceptation 1236988 1692 638 455 650
Avances rétrocession 703 215 584 782 118 433
Soldes a reporter aceptation 6576 513 4592452 1984 061
Soldes a reporter rétrocession 575 275 826 442 251167
Dépots especes 18 946 16 034 2912
TOTAL 9110 936 7712 348 1398 588




o Activité Re-Takaful :

Désignation au 30/06/2015 au 30/06/2015 Ecart
Avances aaeptation 59 317 22010 37307
Avances rétrocession -
Soldes a repotter acceptation 212 851 73 697 139 154
Soldes a reporter rétrocession -
Dépots especes -
TOTAL 272168 95 707 176 461
TOTAL GENERAL 9 383 105

Le total des capitaux propres & des passifs s’éléve au bilan du 30/06/2016 a 558 652 702 dinars contre
491 232 136 au 30/06/2015, soit une augmentation de 67 420 567 (13,72%).

Passif : devise : montant : contre-valeur :

PA3 PROVISIONS

TECHNIQUES ACC 219 344 537

PA310 PNA 62 935 249
LIRE ITL 76 9
BIRR ETH 81 075 8111
DM RFA 10 12
DIN
ALGE 2938 476 58 211
DIR EAU 387 528 230 401
DIR
MARO 235 786 52 752
DOL
AUST 15 24
DOL USA 974 023 2148 792
DONG
VIE 147 040 14
FR
BURUN 4 889 991 6 421
FR CFA 94 939 456 347 763
FR
FRANC 9 650 3347
FR SUISS 0 0




KW

MALAW 126 576 390
LIV LIBN 10 0
LIV STER 132 070 394 890
LIV SYRI 5 790 699 57 363
ouUG

MAUR 7 463 622 45 924
PESO PHI 621 29
PUL BOTS - -
RIE IRAN 55 921 526 4 530
RIN MALS 11 289 5999
RIY QUAT 81 694 49 004
RIY A_S 4070 2370
RIY

YVEME 43 799 435
ROUP

NEP 229 517 4 602
ROUP

PAK ) )
SCH

KENY 320 119 6 890
SCH

OUGA 1006 953 651
SCH

TANZ 5823 203 5823
TAK

BENG 12 )
WON

CORS 172 020 727 317 550
YEN JAP 3743 80
YUA

CHIN 32 10
FR

GUINE 12 169 375 2957
EURO 36 685 89 966
REAL

BRE > 3
ARIARY 10 046 077 6 781
LIV SOUD 123 397 44 168




100KURUS 92 427 68 498
R IRAN 70 456 5703
KW*1000 ] ]
UGS,/1000 ] ]
DIN
BANR 26 179 15159
DIN JORD 971 029 207 823
DIN
POWE 41 994 30 340
DIN LIBY 5 805 434 931 134
DIN TUN 57165 157 57165 157
LIV EGYP 11 792 046 289 154
NAIR NIG 1834 142 1429
RIEL
AN 414 668 234 577
NGN/100 ] )

PA331 SAP 151 476 017
LIRE ITL 56 248 6997
BIRR ETH 3151 008 315 236
COUR
DN 72 552 23 558
DM RFA 41 504 51 096
DIN
ok 67 755 972 1342 246
DIR EAU 3 044 392 2 345 099
DIR
N 3113 879 696 668
DOL
o 2 443 3952
DOL
O 324 509
DOL 1125 316

HONK




DOL

SING 45 72
DOL USA 13 618 405 30 043 564
FLOR

HOL 1897 2072
FR

BELGE 213795 12761
FR

BURUN 16 929 779 22229
FR CFA 1178 060 000 4315 221
FR

FRANC 228 950 79 416
FR

MADAG 40 052 746 360
FR SUISS 1122 2510
LIV IRLN 6 624 20 251
LIV STER 1 685 858 5040 716
LIV SYRI 63 950 047 633 489
ouG

MAUR 35122221 216 107
PES ESPA 3565 52
RIY QUAT 3295 540 1976 829
RIY A_S 915 224 532916
RIY

VEME 3 849 356 38 240
ROUP SRI 250 344 3734
ROUP

IND 43 451 984 1395 287
ROUP

MAU 501 500 30 741
ROUP

SEY 188 32
ROUP

NEP 290 037 5816
ROUP

PAK 173 131 3621
SCH

KENY 90 058 154 1938 412
SCH 1 431 960 1432

TANZ




WON

CORS 74 658 557 137 820
YEN JAP 59 955 1280
FR CFP 41 298 923
FR
GUINE 605 465 048 147 128
FCFA/100 748 851 274 321
EURO 1142 237 2801 223
ARIARY 426 668 155 288 001
FRAN/100 244 154 5934
LIV SOUD 705 467 252 513
100KURUS 778 181 576 709
R IRAN 220 366 17 838
DZD/100 13 229 26 207
DIN
BAMR 59 240 34 304
DIN JORD 3966 256 1216 486
DIN
KOWL 213 092 153 959
DIN LIBY 35 600 205 5709 917
DIN TUN 86 719 976 86 719 976
LIV EGYP 24 435 751 599 191
RIEL
OMA 2493 784 1410 730

PA331 AUTRES

PROVISIONS 4933 272

TECHNIQUES
TND 4933272 4933272

PA621 DETTES NEES DES

OPERATIONS ; 17 173 780

D'ACCEPTATION

COMPTES COURANTS

ACC - 11 035 512
AED 1418 615 843 423
AUD 197 319
BDT 5730 160




BEL 43 886 2619
BHD 47 286 27 382
BIF 9371110 12 304
BND 43 70
CAD 28 816 45174
CFA 574 142 210 321
CHF 68 152
DAL 12 492 24746
DEM 31562 38 856
DKK 154 861 50 284
DZD 10 224 714 202 552
EGP 134 888 3308
ESP 7 450 038 107 809
EUR 30 065 73732
FNG 63 965 1555
FRF 464 048 160 964
GBP 67 328 201 312
GHC 8 473 852 466
GNF 675 288 461 164 095
GNS 4780 874 4733
GRD 78 436 554
GTQ 468 134
HKD 6 089 1709
IDR 111 701 18
INR 5689 179 182 685
IRR 1529 397 124
ITL 380 126 47 288
JOD 143 917 44 141
JPY 1 687 245 36 023
KES 5538 884 119 219
KRO 223 000 41172
KRW 157 837 134 291 367
KWD 114 531 82 749
LBP 38 660 56
LKR 132937 1983
LYD 950611 15335
MAD 1441 834 322 582
MRO 5086 582 31298
MTP 10 899 3 396
MUR 273 875 16 788
MWK 1235 575 3803




MYR 869 462
NGN 3628 329 2 827
NLG 3 956 4322
NOK 177 45
NPR 19 246 071 385903
OMR 438 268 247 928
PKR 528 037 11 043
PTE 222 329 2670
QAR 182 273 109 336
SAR 454 521 264 659
SDD 3835750 - 13728
SDG 6 283 - 2249
SDP 104 970 270 3758
SFR 6618 950
SGD 90 793 145 946
SUR 444 0
SYP 61 744 374 611 640
THB 3875 - 239
TND 1932 298 1932298
TRL 373768 0
TWD 4 879 327
TZS 186 698 148 186 698
USD 1 490 208 3 287 548
VEB 14 012 - 3
XAF 127 588 124 467 355
YER 153 535 - 1525
ZBK 376 8
ZMK 120 611 661 24122
ZMW 183 006 36 516
ZWD - -
AVANCES SUR ACC - 6 138 268
EUR 11 676 857 286 363
FRF 4 834 480 - 16 769
GBP 1078 780 32 256
TND 4923 087 4923 087




USD 41 400 275 913 331

PA622 DETTES NEES DES

OPERATIONS DE - 44 920 862

RETROCESSION

COMPTES COURANTS

RETRO - 40 918 007
BEL 75 4
DZD 30 070 596
EUR 973 525 2387 474
FRF 35042 12155
GBP 29 529 88 293
LYD 30 322 4 863
MAD - -
TND 32 330 852 32330 852
USD 2 842 285 6 270 364
XAF - -

AVANCES SUR RETRO - 4 002 855
EUR 137 241 336 569
GBP 52798 157 867
TND 1077 276 1077 276
USD 1102 010 2431 144




ANALYSE DE L’ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE
ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE

NOTE I - PRIMES ACQUISES :

Note I-1 Primes :

Les primes acceptées Ordinaire ont atteint 55 317 594 dinars contre 48 014 470 dinars au 30/06/2015,
soit une augmentation de 15,21%.

Les primes acceptées Re-Takaful totalisent un montant de 5 427 250 dinars contre 3 603 080 dinars, soit
une augmentation de 50,63%.

La répartition par marché se présente comme suit :

Au 30/06/2016 Struct Au 30/06/2015 Struct Evolution

PAR MARCHES

Tunisie 33 703 453 55% 31 621 314 61% 6,58%
Maghreb 3361 043 6% 3186 121 6% 5,49%
Pays arabes 14 752 543 24% 9 467 246 18% 55,83%
Afrique 5969 495 10% 4135701 8% 44,34%
Europe -15 410 0% 0%

Asie & reste du monde 2973718 5% 3207 167 6% -7,28%
Total 60 744 843 100% 51 617 550 100% 17,68%

Les primes rétrocédées sont de 22395 277 dinars contre un montant de 22408 925 dinars au
30/06/2015, soit une diminution de 0,06% (-13 648 dinars).La répartition par branches se présente

comme suit :

Au 30/06/2016 | Struct | Au 30/06/2015 | Struct | Evolution
Ordinaire
INCENDIE 13 224 603 59% 12 752 397 57% 3,70%
ARD 684 003 3% 956 284 4% -28,47%
RISQUES TECHNIQUES 5 444 391 24% 5319 470 24% 2,35%
TRANSPORTS 1616 403 7% 1 628 438 7% -0,74%
AVIATION 418 198 2% 1 091 410 5% -61,68%
VIE -3 736 0% 6 092 0% -161,32%
‘Total ordinaire 21 383 864 95% 21 754 092 97% -1,70%
Re-TAKAFUL
INCENDIE 682 179 3% 471 052 2% 44,82%0
ARD 16 130 0% 15 202 0% 6,10%
RISQUES TECHNIQUES 224 248 1% 79 635 0% 181,59%
TRANSPORTS 88 482 0% 88 624 0% -0,16%
AVIATION 0 0% 0%
VIE 376 0% 321 0%
Total Re-Takaful 1011 413| 5% 654 833| 3% 54,45%
TOTAL GENERAL 22 395 277| 100% 22 408 925| 100% -0,06%




Le montant des primes nettes sont de 38 349 566 dinars contre 29 208 626 dinatrs au 30/06/2015 soit
une augmentation de 35,95%.

Note I-2 Variation de la Provision pour Primes Non Acquises :

La variation de la provision pour primes non acquises nette est de -7 232 332 dinars contre -3 081 665
dinars au 30/06/2015. Cette variation s’explique pat ce qui suit :

| Au 30/06/2016 | Au 30/06/2015 | Variation
Provision pour primes non acquises acceptation
ordinaire -4 613 960 1229 638 -5 843 598
Re-Takaful -598 891 -197 276 -401 614
Total -5 212 850 1032 361 -6 245 212

Part des réassureurs dans les provision pour primes non acquises

ordinaire 2121 444 4 156 387 -2 034 943
Re-Takaful -101 963 -42 361 -59 601
Total 2 019 482 4 114 026 -2 094 544

Provision pour primes non acquises nettes

ordinaire -6 735 404 -2926 750 -3 808 655
Re-Takaful -496 928 -154 915 -342 013
Total -7 232 332 -3 081 665 -4 150 667

NOTE III - CHARGES DE SINISTRES :
Note III-1 Sinistres payés :

Les sinistres payés des acceptations ont passé de 7 417 341 au 30/06/2015 a 7 098 416 dinars au
30/06/2016 d’ou une diminution de 318 925 dinars.

Les sinistres payés a la charge des rétrocessionnaires ont passé de 17 884 585 a 3 064 367 dinars d’ou
une diminution de 14 820 218 dinars.

Les sinistres payés nets sont passés de -10 467 244 dinars a 4 034 050 dinars d’ou une augmentation de
14 501 293 dinars.

Note III-2 Variation de la Provision pour Sinistres A Payer (SAP) :

La variation de la provision pour sinistres nette est de 12299 704 dinars contre 21 114 202 au
30/06/2015 soit une diminution de 8 814 498 qui s’explique par ce qui suit :

® Variation de la Provision pour Sinistres a Payer a lacceptation de 16871190 a
24 644 617 dinars au 30/06/2016 d’ou une augmentation de 7 773 427 dinars ;

» variation des parts des rétrocessionnaires dans les provisions pour sinistres a payer de -
4243 012 2 12 344 913 dinars au 30/06/2016 d’ou une augmentation de 16 587 925 dinars.




NOTE IV - CHARGES D’EXPLOITATION :

Note IV-1 Charges d’acquisition :

Les charges d’acquisition composées des commissions, courtages & participations bénéficiaires ont
atteint 16 157 596 dinars au 30/06/2016 contre 14030295 dinars au 30/06/2015 d’ou une

augmentation de 2 127 301 dinars.

Note IV-2 Frais d’administration :

Le total des charges par nature soit 4 631 144 dinars se répartit comme suit :

Frais d'administration (activités ordinaires) 4221 422
Frais d'administration (activités Retakaful) 16 863
Autres charges non techniques (*) 392 860
TOTAL 4 631 144

(*) Ce montant figure parmi les autres charges non techniques (poste CHNT3)

Les charges par nature se détaillent au 30/06/2016 comme suit :

e Charges de personnel : 3068 155
e Autres charges : 1 562 989

Les charges d’exploitation a affecter totalisent 4 631 144 dinars en 2016 contre un montant de 4 288 392
dinars en 2015 soit une augmentation de 342 752 dinars. Les charges affectées se détaillent comme suit :




AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES

AU 30/06/2016

AU 30/06/2016

CHARGES DE PERSONNEL 3 068 155
Salaires + congés payés 2 355 371
Charges sociales 685 684
Autres (Avantage en nature, Formations & Sém.) 27 100

AUTRES CHARGES 1562 989
Locations & autres 266 161
Entretien, réparations & autres 51 492
Assurances 58 268
Documentation 8 264
Eau gaz & électricité 45 757
Carburants 43 053
Fournitures de bureaux 19 687
Intérimaires 10 054
Honoraires ordinaire 140 800
Honoraires Re-Takaful 5 882
Frais sur titres 73 348
Annonces, Insertions, Cadeaux & Publicité 55 034
Cotisations, dons & subventions accordées 254 489
Transports & déplacements - déménagements 20 231
Missions et réceptions 161 391
Autres frais de PTT 1381
Télex tél téléfax & internet 30 984
Services bancaires & assimilés ordianire 15 019
Services bancaires & assimilés Re-Takaful 468
Jeton de présence 56 250
Moudharba 10 513
Impots et taxes directs 97 633
Dotation aux amortissements 214 098
Variation des frais généraux reportés -77 265

TOTAL GENERAIL A AFFECTER

4 631 144,236

ORDINAIRE
INCENDIE 2177 360
ARD 674 444
RISQUE TECHNIQUE 776 808
TRANSPORT 398 772
AVIATION 115 306
VIE 78 733
TOTAL CHARGES AFFECTES 4 221 422

RE-TAKAFUL
INCENDIE 6 387
ARD 2 938
RISQUE TECHNIQUE 2 005
TRANSPORT 2 346
AVIATION -
VIE 3 187
TOTAL CHARGES AFFECTES 16 863

AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES 392 860 I




REPARTITION ANALYTIQUE DES CHARGES PAR DESTINATION 30/06/2016

vo GENERALE GRH DSI DFC AUD MR CRR CcOG MAR FAC GES RETRO REC ACE ACT TA FPC TOTAL
N Q M Q M Q M Q M Q M Q M o] M [o] M [o] ™ Q M Q] M [ ™ M Q M _[Q] ™M Q] M o] ™ M
Frais de personnel 3041055 [dirca: 256207 o] 294745 7] 264186 7] 254371 2 88 770 5| 11a993] 1] 4seaa] 5] 109343 1] aosas| 12 578996] 6] 194701] 5[ 257177 185044 ] s0| 230536 3| 120135] 03] 13832] 4] 182548 3041055
Autres charges 1436 394 | effeatif 91724 9 165103 7 128 413 7] 128413 2 36 689 3] s5034[ 1] 18345 55034 1| 18345] 12|  200137] 6| 110068 5| 91724 91724 91724 3| 55034 03] 5503 4] 73379 1436394
i 214 098 [effectif 13672 9 24609 7 19140 7] 19140 2 5469 3 8203 1 2734 8203 1 2734] 12 32812] of 16406] S| 13672 13672 13672 3 8203] 03 820] 4 10937 214098
4691546 361602 o 484457 7] 411740 7] 401924 2 130928 3| 178031 1| e6723| 3] 172580 1f 61907 12] e31944] of 321175] 5| 362573 200439] 50| 335931 ] 3| 192372] 03] 20156| 4] 266864| 78| 4691546
GENERALE 361 602 [effeaif 7 5] 361602 9 44399 7 34532 il YT 2 9866 5| 1as00] 1 4933[ 3] 14800] 1 4933] 12 50198 o 29599 5] 24666] 5] 24666 24666 3] 14800] 03] 1asof 4] 19735[ 78 361 602
GRH 528 856 |c 64 528 856 7 57574 7] 5757 2 16 450 3] 24674 1 825] 3] 24674] 1 8225( 12 98698 o] 49349 5| 41104] 5] 41104 41124 3] 24674] 03] 2467] 4] 32899] 64 528856
DSI 503 845 57 503845 7] 6155 2 17 586 3] 26379 1 8793] 3] 26379] 1 8793] 12 105517f of 52759] 5[ 43966| 5] 43966 43966 3| 26379 03] 2638| 4] 35172] 57 503 845
DFC 555582 555582 2 23999 35999 1] 12000 3] 35999] 1] 12000 12 143995] 6] 71998 59998] 5] 59998 59998 3] 35999] 03] 3600 354668] 46 52
AUD 198 829 [effectif 198 829 13465] 1 4488 3] 13465[ 1 4488] 12 53859 o 26929] 5| 22441 | 5| 2244 22441 3] 13465] 03] 1346 44 195 829
MRI 293 548 |effecif 293548 1 7108 3] 2135] 1 7108] 12 85202 o] 42646] 5] 35538 35538 35538 ] 3] 21503] 03] 213 41 293548
CRR 112 269 [effectif 112269] 5 8358 1 2786] 12 33430 6] 16715 5[ 13929 13929 13929 3 8358] 03 836 112269
CcoG 317578 if 317578 1 8514 12 102170f 6f 51085] 5 42571 3] assaa| 03] 2554
MAR 118 754 [effectif. nsTse| 12 39257] ¢ 19629] 5 5| 16357 3 9814] 03 981
1353362] | 681884 663163 591030 372727 38191
Quantité
FAC 1353362
GES 681884
REC 53 188 [ompte 4899
ACE 6365
ACT 372727
TOTALACC 3297 681
TOTAL RETRO 1001 005 |ompte
TOTAL NON TAKA| 4298687
WTA 38191
Charges non tech 354 668
4691546 -
REPARTITION DES CHARGES D'ADMINISTRATION SUR LES BRANCHES 30/06/2016 N.TKF
Incendie RD Risques Techniques Transport Aviation Vie TOTAL Différence
Charges Quantité Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant Quantité Montant
3244101 25599 12357 1565974 5001 633765 4749 601830 2243 284250 625 79 205 624 79078 25599 3244101 - -
977320 11316 7079 611386 471 40678 2026 174978 1326 114522 418 36 101 4 -345 11316 977320 - -
Total 4221422 2177360 674444 776 808 398772 115 306 78733 4221422 -
REPARTITION FG TAKAFUL PAR BRANCHES AU 30/06/2016
IN ACC CREDIT{AUTO AGR TTB ENG RC DE|CORPS _[FAC ENERGI|AVIATIO|VIE TOTAL
CA 2055 594 415895 10490 | 484451 |- 1766 | 36452 | 645388 - 161244 553716 | 40210 - 1025575 5427250
TUNIS RE 2405 487 12 567 |- 2 43 - 189 648 47 - 1200 6350
MOUDHARBA 3982 806 20 938 3 7 1250 312 1073 78 1987 10513
FG 6387 1292 33 1505 |- 5 113 2005 - 501 1720 125 - 3187 16 863
REPARTITION PAR SOUS CATEGORIE
A i i Total
CA Charges CA Charges Charges
ARD 5001,000 633765 4n 40678
Aa 1644 208340 62
Crédit 249 31555 0 5
Auto 2619 331900 168 14510 346 409
Agriole 401 50818 241 20814 71632
Tres Bra 88 1152 0 0 11152
RT 4749,000 601830 2026 174978 776 808
Eng 4694 594 860 1978 170832 765692
RCL 55 6970 48 4146 11116
'TRANSPORT 2243,000 284250 1326 114522 398772
Corps 593 75150 516 565 119714
Faaulté 1429 181094 381 213999
Energie 221 28 007 429 65058

Les frais de personnel pour un montant de 3 068 155 sont minorés de 27 100 représente les advantages en nature

Les autres charges de 1 562 989 qui ont affectées d-dessus, sont majorées de 77 265 qui représente les frais généraux reportés,

de 27 100 représente les advantages en nature et minoré par 214 098 des amortissements et de 16 863 représentant les frais généraux Re-Takaful




Note IV-3 Commissions recues des rétrocessionnaires :

Les commissions recues des rétrocessionnaires totalisent au 30/06/2016 un montant 7 163 456 contre
6 973 243 dinars au 30/06/2015 d’ou une augmentation de 190 212 dinars.

Etat des reglements et des provisions pour sinistres a payer par appartenance :

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2014 :

ANNEE D'INVENTAIRE | 2010 et antérieur 2011 2012 2013 2014
Réglements cumulés 455791 507 533 862 451 1402 323 60 741
Provisions pout sinsittes 48 629 994 22 355 246 15004 651 19 831 599 18 602 318
Total des Charges des Sinisttes 400 549 806 887 1338684 |- 299 787 18 541 577
Primes acquises 1705671 2165 106 1938 401 16792 238 25053 763
% Sinistres /Primes Acquises 23% 37% 69% -2% 74%

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2015 :

ANNEE D'INVENTAIRE | 2011 et antérieur 2012 2013 2014 2015
Reglements cumulés 1701 334 854 589 2964 039 2 260 641 363 264
Provisions pout sinsitres 55725 641 13759 647 32 368 479 19193174 16 376 332
Total des Charges des Sinistres |- 791 770 357 248 18234419 |- 9524438 16 013 068
Primes acquises 1455 431 1730 627 1179 998 22090 395 26 193 457
% Sinistres/Primes Acquises -54% 21% 1545% -43% 61%

Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer 2016 :
NEE D'INVENTAI 2012 et antérieur 2013 2014 2015 2016
Reéglements cumulés 2 801 946 394 168 1315098 2 542 455 44 747
Provisions pout sinsity 4161 554 2088 920 407 880 |- 1471029 19 457 291
Total des Charges des 6 963 500 2 483 089 1722978 1071 427 19 502 039
Primes acquises 2535175 1 849 662 1030 105 19 309 829 30 807 220
% Sinistres/Primes 4 275% 134% 167% 6% 63%

RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCE :

Etant donné que lactivité vie n’est pas significative au sein de la société Tunis Re et conformément au
paragraphe 89 de la NCT 26, un seul tableau englobe I’état de résultat technique par catégorie

d’assurance.




RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE GLOBAL

30/06/2016
NON MARIN MARINES
ARD RISQUE TOTAL TRANSPORT| AVIATION TOTAL NON VIE GLOBALE
Q2UIS 22 282 066 7 593 373 10 170 172 40 045 612 G 384 548 5 817 789 12 202 338 52 247 950 3 284 043 55 531 993
Primes émises 29 405 954 8 396 868 12 387 120 50 189 942 6 379 746 678 767 7 058 513 57 248 455 3 496 388 GO 744 843
Primes émises Ordinaire 27 350 360 7 451 345 11 741 732 46 543 438 5 624 575 678 767 6 303 343 52 846 780 2 470 813 55 317 594
Primes émises Re Takaful 2 055 594 945 522 645 388 3 646 504 755 170 - 755 170 4 401 675 1025 575 5 427 250
Variation des primes non acquises - 7123 888 803 404 |- 2216 947 10 144 330 4 803 5139 022 5143 825 5 000 505 212 345 5212 850
Variation des primes non acquises Ordinaire - 6849 115 795 197 |- 2 101 890 9 746 202 59 223 5139 022 5198 245 4 547 957 66 003 4 613 960
Variation des primes non acquises Re Takaful - 274773 8 208 |- 115 057 308 128 |- 54 420 - 54 420 452 548 146 343 598 891
CHARGES DFE PRESTATIONS 11 243 404 4 544 432 5078 417 20 866 252 4 826 633 4 946 166 9 772 800 30 639 052 1103 982 31 743 033
Prestations & frais payé 2 679 391 2213 962 1 365 479 6 258 832 555 296 62 032 617 328 6 876 160 222 256 7 098 416
Prestations & frais Ordinaire 2 027 348 2196 436 1 354 593 5578 377 494 584 62 032 556 616 6 134 992 222 256 6 357 249
Prestations & frais Re Takaful 652 042 17 527 10 887 680 456 60 712 - 60 712 741 168 - 741 168
Charge pour 8 564 013 2 330 469 3 712 938 14 607 420 4271 337 4 884 134 9 155 472 23 762 892 881 725 24 644 617
Charges pour ses Ordinaire 8114 770 1 904 988 3 563 055 13 582 813 4 281 838 4 884 134 9 165 972 22 748 785 507 163 23 255 948
Charges des provi pour prestations diverses Re Takaful 449 242 425 481 149 883 1024 607 |- 10 500 - 10 500 1014 107 374 562 1 388 669
Solde de souscription]| 11 038 663 3 048 942 5091 755 19 179 360 1557 915 2 429 538 21 608 898 2180 061 23 788 960
FRAIS D'ACQUISITION 7 926 150 1784 493 246 740 12 957 383 1 965 377 2 068 760 026 144 1131 452 16 157 596
FRAIS D'ACQUISITION Ordinaire 7 102 517 1356 882 036 11 340 985 1 66 1 661 749 002 734 207 668 13 910 402
FRAIS D'ACQUISTTION Re Takaful 823 634 428 061 364 704 1616 398 407 012 - 407 012 023 410 223 784 2 247 194
AUTRES CHARGES DE GESTION NETTES 2183 747 677 381 778 813 3 639 941 401 118 115 306 516 424 4 156 365 81 919 4 238 284
AUTRES CHARGES DE GESTION NETTES Ordinaire 2177 360 674 444 776 808 3 628 611 398 772 115 306 514 078 4 142 689 78 733 4 221 422
AUTRES CHARGES DE GESTION NETTES Re Takaful 6 387 2 938 2 005 11 330 2 346 - 2 346 13 676 3187 16 863
Charges dacquisition & de gestion nettes| 10 109 897 2 461 875 16 597 324 2 366 495 218 689 2 585 184 19 182 509 1213 372 20 395 881
PRODUITS NETS DE PLACEMENTS 29 699 151 884 71 312 322 895 26 570 - 26 570 349 466 - 349 466
PRODUITS NF DE PLACEMENTS Ordinaire 29 714 151 884 70 935 322 533 26 376 - 26 376 348 909 - 348 909
PRODUITS NETS DE PLACEMENTS Re Takaful - 15 o 378 363 194 - 194 557 - 557
Solde financier| 1 028 464 738 951 1137 515 2 904 931 - 782 010 652 934 129 076 2 775 855 966 690 3 742 545
PART DES RETRO. DANS 1 PRIMES ACQUISES 11 048 799 GO3 742 5 189 229 16 841 771 2 235 349 5334 136 7 569 485 24 411 256 3 503 24 414 759
PART DES RETRO. DANS T PRIMES ACQUISES Ordinaire 10 435 540 585 885 4 993 348 16 014 773 2153 272 5334 136 7 487 408 23 502 181 3128 23 505 309
PART DES RETRO. DANS 1 PRIMES ACQUISES Re Takaful 613 259 17 857 195 882 826 998 82 077 - 82 077 209 075 375 909 450
PART DES RETRO. DANS I PRESTATIONS PAYEES 1121 702 157 926 220 437 1 500 064 1371 064 193 238 1 564 303 3 064 367 - 3 064 367
PART DES RETRO. DANS T PRESTATIONS PAYERS Ordinaire 638 410 157 926 220 437 1016 772 1 371 064 193 238 1 564 303 2 581 074 - 2 581 074
PART DES RETRO. DANS I PRESTATIONS PAYEES Re Takaful 483 202 - - 483 202 - - - 483 202 - 483 202
PART DES RETRO. DANS T PROV. POUR PREST 5014 065 62 507 1710 688 6 787 261 1160 212 4 397 440 12 344 913 - 12 344 913
PART DES RETRO. DANS I IARGHES DE PROV. POUR PREST. Ordinaire 4 948 648 GO 474 1 673 993 6 692 115 1159 296 4 397 440 12 248 851 - 12 248 851
PART DES RETRO. 1 IARGES DE PROV. POUR PREST. Re Takaful 65 417 6 967 36 695 95 146 916 - 96 062 - 96 062
PART DES RETRO. LA PARTICIPATION AUX RESULTAT - - - - - - - - - -
PART DES RETRO. LA PARTICIPATION AUX RESULTAT Ordinaire - - - -
PART DES RETRO. DANS LA PARTICIPATION AUX RESULTAT Re Takaful - - - -
COMMISSIONS RECUHES DES RETROCESSIONNAIRES 5123 813 208 186 1574 781 6 906 780 195 544 61 818 7 164 142 687 7 163 456
COMMISSIONS RECUES DES RETROCESSIONNAIRES Ordinair, 4 878 320 202 478 1 507 083 6 587 881 191 287 61 818 6 840 987 687 6 840 300
COMMISSIONS RECUES DES RETROCESSIONNAIRES Re Takaful 245 493 5 708 67 698 318 899 4 256 - 323 156 - E 156
Solde de rétrocession [~ 210 781 175 123 1 683 324 1647 666 |- 491 471 681 639 1 837 834 4 190 1 842 024
Résultat technique| 1 239 245 563 829 |- 545 808 1257 265 |- 290 28 705 319 244 ©38 021 962 500 1 900 521
ultat technique Ordinaire| 1 208 800 519 726 |- 457 549 1270 977 |- 455 28 705 483 714 787 263 685 176 1472 439
ultat technique Re Takaful 30 445 44 102 |- 88 259 13 712 164 - 164 470 150 758 277 324 428 082
Informations complémentaires
PROVISIONS ACCEPTATIONS - -
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISE LOTURE (30/06/16) 17 253 160 2 915 979 31 793 724 51 962 863 2 865 585 5 504 204 8 369 789 GO 332 653 2 602 596 62 935 249
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES CLOTURE (30/06/16) Ordinaire 16 185 033 2 748 674 31 294 469 50 228 177 2 610 361 5 504 204 8 114 566 58 342 743 2 062 551 GO 405 203
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES CLOTURE (30/06/16) Re Takaful 1 068 127 167 305 499 255 1 734 686 255 224 - 255 224 1 989 910 540 046 2 529 956
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) 10 129 272 2112 485 29 576 777 41 818 533 2 870 388 10 643 13 513 614 55 332 148 2 390 251 57 722 399
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) Ordinaire © 335 918 1953 478 20 192 579 40 481 975 2 669 584 10 643 13 312 811 53 794 786 1 996 548 55 791 334
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) Re Takaful 793 354 159 007 384 198 1 336 558 200 804 - 200 804 1 537 362 393 703 1 931 065
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) 54 046 245 29 387 191 21 087 689 104 521 124 25 167 560 18 385 526 43 553 086 148 074 211 3 401 806 151 476 017
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) Ordinaire 52178 413 27 447 855 20 627 112 100 253 380 24 492 178 18 385 526 a2 877 704 143 131 084 2 967 211 146 098 295
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) Re Takaful 1867 832 1 939 336 460 577 4 267 744 675 382 - 675 382 4 943 127 434 595 5377 722
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A OUVERTURE (31/12/15) 45 482 232 27 056 721 17 374 751 89 913 705 20 896 223 13 501 391 34 397 614 124 311 319 2 520 081 126 831 400
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LOUVERTURE (31/12/15) Ordinaire 44 063 642 25 542 867 17 064 057 86 670 567 20 210 341 13 501 391 33 711 732 120 382 299 2 460 048 122 842 347
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A L'OUVERTURE (31/12/15) Re Takaful 1418 589 1513 854 310 694 3 243 138 685 882 - 685 882 3 929 020 GO 033 3 989 053
PROVISIONS RETROCESSIONS - - - -
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES CLOTURE (30/06/16) 9 806 724 456 115 24 779 984 35 042 824 502 703 5 083 637 5 586 340 40 629 164 3957 40 633 121
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES CLOTURFE (30/06/16) Ordinaire © 388 373 446 264 24 649 682 34 484 489 347 5 083 637 5 572 983 40 057 302 3957 40 061 258
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES CLOTURE (30/06/16) Re Takaful 418 352 9 852 130 302 558 13 357 - 13 357 571 862 - 571 862
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) 6 948 742 359 724 24 300 575 31 609 040 1033 167 © 999 574 11 032 740 42 641 780 10 822 42 652 602
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) Ordinaire 6 599 309 348 145 24 198 638 31 146 092 1026 216 © 999 574 11 025 789 42 171 881 10 822 42 182 703
PROVISIONS POUR PRIMES NON ACQUISES OUVERTURE (31/12/15) Re Takaful 349 433 11 579 101 937 462 948 6 951 - 6 951 469 899 - 469 899
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) 30 518 291 2372 714 8 030 235 40 921 240 10 047 790 13 476 005 23 523 795 64 445 035 - 64 445 035
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) Ordinaire 30 263 503 1 841 803 7 952 091 40 057 397 10 027 047 13 476 005 23 503 63 560 449 - 63 560 449
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LA CLOTURE (30/06/16) Re Takaful 254 788 530 911 78 144 20 743 - 20 742 884 586 - 884 586
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A L'OUVERTURE (31/12/15) 25 504 226 2310 207 6 319 547 8 887 579 9 078 565 17 966 143 52 100 123 - 52 100 123
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A LOUVERTURE (31/12/15) Ordinaire 25 314 855 1772 329 6 278 098 8 867 752 © 078 565 17 946 316 51 311 598 - 51 311 598
PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER A L'OUVERTURE (31/12/15) Re Takaful 189 371 537 878 41 449 19 827 - 19 827 788 525 - 788 525




ANALYSE DE I’ETAT DE RESULTAT

Le résultat technique de la période arrété au 30/06/2016 s’établit comme suit :

Rubriques 30/06/2016 30/06/2015 VARIATION
Résultat technique Non Vie 938 021 3976185 |- 3038 163
Résultat technique Vie 962 500 844 032 118 468
Résultat technique Global 1900 521 4820217 |- 2919 696

NOTE I PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements totalisent au 30/06/2016 un montant de 8 531 183 contre un montant au
30/06/2015 de 7 458 786 soit une variation de 1 072 398 ; ces revenus se détaillent comme suit :

[Rubrique |  30/06/2016 | 30/06/2015 | Variation
Revenus des placements 6973 553 5542 562 1430 991
Reprise de correction de valeurs sur placements 1369 373 1252 837 116 536
profits provenant de la réalisation des placements 188 258 663387 |- 475130
[Totaux | 8531183 | 7458786 | 1072398

La reprise de correction de valeurs sur les placements est composée de :

e Reprise sur provision : 1 362 215
7158
NOTE II PRODUITS DES PLACEMENTS ALLOUES, TRANSFERES DE L’ETAT DE

RESULTAT

e Amortissement BTA :

Les produits des placements alloués, transférés de I’état de résultat totalisent au 30/06/2016 un montant
de -349 466 contre un montant au 30/06/2015 de -358 602 soit une variation de 9 136. Les produits
des placements alloués, transférés de I’état de résultat se détaillent comme suit :

30/06/2016 30/06/2015 | VARIATION
Produits des placements alloués, transférés de Pétat de résultat Vie 332 332
Produits des placements alloués, transférés de I'état de résultat Non Vie 349 466 358 270 8 804
TOTAL GENERAL - 349 466 |- 358 602 9136

NOTE III CHARGES DES PLACEMENTS

Ces charges totalisent au 30/06/2016 un montant de 2 289 451 contre au 30/06/2015 un montant de
1 772 577 soit une variation de 516 875 ; détaillée comme suit :




[Rubrique |  30/06/2006 | 30/06/2015 | Variation
Charges de gestion des placements y compris les
charges d’'intéréts servis sur les dépots regus des
rétrocessionnaires 37 270 37724 -453
Correction de valeur sur placement 1067 283 1498 593 -431 310
Pertes provenant de réalisation des placements 1184 898 236 260 948 638
[Totaux | 2 289 451] 1772 577| 516 875
La correction de valeur sur placement est en fait la dotation aux provisions de I’exercice :

* sur portefeuille actions cotées 928 530

* sur portefeuille OPCVM MIXTES 74 200

* sur portefeuille OPCVM OBLIGATION 64 553

TOTAL 1067 283

NOTE V AUTRES PRODUITS NON TECHNIQUES :

Les autres produits non techniques totalisent au 30/06/2016 un montant de 6 156 991 contre un

montant au 30/06/2015 de 3 612 633 soit une variation de 2 544 358.
Les autres produits non techniques sont détaillés comme suit :

Activité Ordinaire :
Gains sur cessions d'immobilisation
Commissions de gestion des Fonds gérés par Tunis Re

Profits de change réalisés
Ecart de change sur comptes en devises
Reprises sur provision

Charges de personnels
Pour risques et charges

Gains extra-ordinaires

TOTAL

27911
112 260
3183 758
305 255
907 557
140 000
767 557
179

4 536 920




Activité Re-Takaful :

COMMISSION WAKALA

MOUDHARABA

Profits de change réalisés

Ecart de change sur comptes en devises

TOTAL

NOTE VI AUTRES CHARGES NON TECHNIQUES :

1081 040
10 513
354 006
174 512

1620 071

Les autres charges non techniques totalisent au 30/06/2016 un montant de 2004 764 contre un
montant au 30/06/2015 de 3 552 913 soit une variation de -1 548 149.

Les autres charges non techniques sont détaillées comme suit :

Activité Ordinaire :

Autres charges non techniques

Dotations aux résorptions des charges reportées

Dotations aux provisions pour risques et charges (écart de conversion)

Dotations aux provisions pour litiges

Pertes de change réalisées

Ecart de change sur comptes en devises

Pertes extra-ordinaire

Activité Re-Takaful :

Ecart de change sur comptes en devises

Pertes extra-ordinaire

Dotations aux provisions pour risques

392 860
254 517
494 528
- 70 851
60 345

283

TOTAL 1131683

154 823
18 258

700 000
TOTAL

873 081

VENTILATION DES CHARGES ET DES PRODUITS DES PLACEMENTS :

Annexe N°11

Ventilations des charges & des produits des placements
AU 30/06/2016

ANNEXE 11: Ventilation des charges et des produits des placements

EN DINARS
Revenu et frais
financiers concernant
Autres revenus et
les placements dans . R Total Raccordement
., frais financiers
les Eses liées et avec
lien de participation
Revenu des placements immobiliers 462 344 462 344 PRNT11 + PRV21
Revenu des participations - - PRNT11 + PRV21
Revenu des placements - - PRN12 + PRV22
Autres revenus financiers (com.,hon.) 6156 991 6156 991 PRNT2
Total produits des placements 6619 335 6619 335
Intéréts 37 270 37 270 CHNT11 + CHV9
Frais externes - CHNT3
autres frais 2004 764 2004 764 CHNT3
Total charges des placements 2042 034 2 042 034




NOTE VII IMPOTS SUR LE RESULTAT :

ORDINAIRE :

Est déterminé comme suit :

Résultat comptable 10 693 069
Réintégrations des charges non déductibles 2538310
Déduction des produit non imposable 276 148
Déductions des réintégrations de l'exercice précédent 2887018
Bénéfice brut fiscal 10 068 214
Bénéfice Exportation 54,16% 5452945
IS sur export 10% 545 294
Bénéfice Tunisie 45,84% 4615269
INVEST. EXONERES

Bénéfice aprés dégrevement Tunisie 4 615 269
Impot sur les sociétés Tunisie 35% 1615344
IS global 2160 639

Résultat net 8532 431

RE-TAKAFUL:

Est déterminé comme suit :

Résultat comptable 1251 945
Réintégrations des charges non déductibles 700 000
Déduction des produit non imposable 1091 553
Déductions des réintégrations de l'exercice précédent -
Bénéfice brut fiscal 860 392
Bénéfice Exportation 82,30% 708 103
IS sur export 10% 70 810
Bénéfice Tunisiel7,70% 152 289
INVEST. EXONERES
Bénéfice aprés dégrevement Tunisie 152 289
Impot sur les sociétés Tunisie 35% 53 301
IS global 124 111
Résultat net 1127 834

Le résultat net de 'exercice arrété au 30 juin 2016 est bénéficiaire de 9,660 MDT contre 8,706 MDT au
30/06/2015 soit une augmentation de 0,955 MDT et représente 9,66% du capital social.




I’ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
AU 30/06/2016
(en milliers de dinars)

NOTE X

Les flux de trésorerie affectés a ’exploitation ont atteint

le montant de - 1296 658
contre en 30/06/2015 8 944 837
soit une variation de - 10 241 495
IIS résultent des mouvements suivants :

X-1 Encaissements des cédantes 21169 132
contre en 30/06/2015 20 492 431
soit une variation de 676 701
X-2 Versements aux cédantes 4 276 667
contre en 30/06/2015 2 335 955
soit une variation de 1940 712
X-3 Encaissements des rétrocessionnaires 1171 306
contre en 30/06/2015 571 328
soit une variation de 599 978
X-4 Versements aux rétrocessionnaires 11 228 699
contre en 30/06/2015 11 451 831
soit une variation de - 223 132
X-5 Encaissements en capital provenant des placements

courants ont atteint 46 470 255
contre en 30/06/2015 63 754 470
soit une variation de - 17 284 215
L’importance de ces encaissements provient du revolving

des capitaux placés sous forme de Bons de trésor a court

terme.

X-6 Des décaissements en capital provenant des

placements

courant 54 327 908
contre en 30/06/2015 57 632 332
soit une variation de - 3304 424

L’importance de ces décaissements provient du revolving
des capitaux placés sous forme de Bons de trésor a court




terme.

X-7 Produits financiers recgus 2168 017
contre en 30/06/2015 2 247 898
soit une variation de - 79 881
X-8 Encaissements des fournisseurs et du personnel 6993 503
contre en 30/06/2015 7 661 806
soit une variation de - 668 303
X-9 Décaissements aux fournisseurs et au personnel 8279 615
contre en 30/06/2015 13773 701
soit une variation de - 5494 086
Les décaissements au personnel sont relatifs aux préts

Les décaissements aux fournisseurs concernent les

dépenses

d’exploitation.

X-10 Décaissements a I’état au titre des impots et taxes 1155981
contre en 30/06/2015 1146 734
soit une variation de 9 247
Les flux provenant de la Gestion des Fonds ont atteint -
contre en 30/06/2015 557 458
soit une variation de - 557 458
Ces décaissements sont relatifs aux retenues a la source

et aux diverses taxes.

NOTE XI

Les flux de trésorerie affectés aux activités

d’investissement

ont atteint 2 679 725
contre en 30/06/2015 - 1017 367
soit une variation de 3697 092
qui s’explique par les mouvements suivants :

XI-1 Encaissements provenant de la cession des

immobilisations

corporelles 53 814
contre en 30/06/2015 -
soit une variation de 53 814

XI-2 Décaissements provenant de ’acquisition des
immobilisations




corporelles 30 683

contre en 30/06/2015 255 233
soit une variation de - 224 550

XI-3 Encaissement provenant de la cession des imm.

Financiéres 2 604 000
contre en 30/06/2015 200 000
soit une variation de 2 404 000

XI-4 Encaissements provenant des revenus des

immobilisations

financiéres 52 594
contre en 30/06/2015 48 536
soit une variation de 4 058
XI-5 Décaissements provenant de ’acquisition des imm.

Financiéres -
contre en 30/06/2015 1005 647
soit une variation de - 1005 647
XI-6 Décaissements provenant de I’acquisition des

immobilisations

incorporelles -
contre en 30/06/2015 5024
soit une variation de - 5024
NOTE XII

Les flux provenant des activités de financement ont

atteint -
contre en 30/06/2015 31478 125
soit une variation de - 31478 125
qui s’explique par les mouvements suivants :

XII-1 Encaissements suite a 1'émission d'actions -
contre en 30/06/2015 39 000 000
soit une variation de - 39 000 000
XII-2 Décaissements suite a I'augmentation du capital -
contre en 30/06/2015 31 818
soit une variation de - 31818
XII-3 Dividende & autres distributions -
contre en 30/06/2015 7 490 057
soit une variation de - 7 490 057

NOTE XIII




XII-1 L’incidence des variations des taux de change sur
les liquidités

contre en 30/06/2015

soit une variation de

NOTE XIV

La composition des liquidités

La trésorerie totalise a la cloture de
contre en 30/06/2015

soit une variation de

NOTE XV

La composition des liquidités de Tunis-Re déposées
en banques est comme suit :

liquidité en dinars

contre en 30/06/2015

soit une variation de

liquidité en devises
contre en 30/06/2015
soit une variation de

Il est a noter que I’état des flux de trésorerie ne comprend pas la distribution des dividendes dont le

décaissement a été effectué le 11/07/2016.

401 163
198 152
203 011

6 764 761
45 581 315
38 816 554

1559 852
40 367 330
38 807 478

5204 909
5213 985
9076




NOTES COMPLEMENTAIRES

NOTE I- TABLEAU DE RACCORDEMENT DU RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCES AUX ETATS

FINANCIERS - VIE

Raccordement

Primes

Charges de prestations

Charges des provisions d'assurance vie et des autres provisions technigues
Ajustement ACAY (Assurance a Capital Variable)

PREV1 1° colonne
CHW1 1" colonne
CHWV2 1" colonne
CHW10 - PRV32 1° colonne

Solde de souscription
Frais d'acquisition
Hutres charges de gestion nettes

CHWAL1l + CHWVAZ2
CHWVA43 +CHWVS - PRV4

Charges d'acquisition et de gestion nettes

Produits nets de placements
Participation aux résultats et intéréts techniques

PEWVZ2 - CHWS
CHWZ 1" colonne

solde fimancier

Primes cédés et/ ou rétrocédées

Part des réasurances et / ou des rétrocessionnaires dans les charges de prestations
Part de réassureurs et / ou des rétrocessionnaires dans les charges de provisions
Part des réassureurs et / ou des rétrocessionnaires dans la participation aux résultats
Commission regues des réassureurs et / ou des rétrocessionnaires

Solde de réassurance et f ou de rétrocession

PRV 2° colonne
CHWV1 2° colonne
CHW2 2° colonne
CHWV3 2" colonne
CHW44 2° colonne

Résultat technique

Informations complémentaires

Montant des rachats

Intéréts techniques bruts de I'exercice
Provisions techniques brutes a la cléture
Provisions technigues brutes a I'ouverture
A déduire :

Provisions devenues exigibles




NOTE II- TABLEAU DE RACCORDEMENT DU RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE D’ASSURANCES AUX ETATS

FINANCIERS - NON VIE

Raccordement

Primes acqguises
Primes émises
wWariation des primes non acguises
Charges de prestations
Prestations et frais payés
Charges des prowvisions pour prestations et diverses

PRMY11L 1% colonmnme

PRMW1Z2Z 17 colonne

PRMW11 1° colonne
CHMNWI12Z2 + CHMNWEG 17
colonne

Solde de souscription

Frais d'acquisition
Autres charges de gestion nettes

CHMYAL + CHMNYW 42
CHMNWAZS +CHMNWS - PRIMNYW 2]

Charges d"acquisition et de gestion nettes

Produits nets de placements
Participation aux résultats

PRMNT3
CHMNWYZ2 17 colonne

solde financier

Part des réasurances et J ou des rétrocessionnaires dans les prirmes acquises

Part de réassureurs et J ou des rétrocessionnaires dans les prestations payées

Part des réassureurs et / ou des rétrocessionnaires dans les charges de provisions pour
prestations

Part des réassureurs et J ou des rétrocessionnaires dans la participation aux résultats
Commissions regues des réassureurs et/ ou des rétrocessionnaires

PRMW1L 27 colonnme

CHMNW11 2° colonne
CHMNWI12 +CHMNYW2 +
CHMNYWE 2% colonne

CHMNW2 27 colonne

CHMNWAA

Solde de réassurance et f ou de rétrocession

Résultat technigue

Informations complémentaires

Prowvisions pour primes mon acguises cléture
Prowvisions pour primes mon acquises ouwerture
Prowvisions pour sinistres a payer a la cléture
Prowvisions pour sinistres a8 payer a l'ouverture
Autre provisions technigues cldture

Autre provisions technigues ouverture

A deduire :

Prowvisions devenues exigibles




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES DE Tunis Ré AU 30 JUIN 2016

Introduction

Nous avons effectué I'examen limité des états financiers ci-joints de la Société Tunisienne de
Réassurance (Tunis Re), comprenant le bilan, ’Etat de résultat technique, I’état de résultat, le
Tableau des engagements recus et donnés et I'état des flux de trésorerie pour la période de six
mois se terminant a cette date, ainsi que des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

La direction est responsable de 'établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces états
financiers intermédiaires.

Les états financiers au 30 juin 2016, font apparaitre un total net de bilan de 558 652 702
Dinars et un bénéfice net d’'impot de 9 660 264 Dinars.

Etendue de Pexamen

Nous avons effectué cet examen selon la norme internationale d’examen limité ISRE 2410,
"Examen de linformation financiere intermédiaire accompli par I'auditeur indépendant de
Ientité". Un examen limité de l'information financiére intermédiaire consiste a prendre des
renseignements, principalement aupres des personnes responsables des questions financieres
et comptables ainsi qu’a appliquer des procédures analytiques et autres aux données
financieres. L'étendue d'un examen limité est considérablement moindre que celle d'un audit
effectué conformément aux normes internationales d’audit et par conséquent, il ne nous
permet pas d’obtenir une assurance que nous nous rendions compte d’éléments significatifs
qui pourraient étre relevés par un audit. En conséquence, nous n’exprimons pas une opinion

d’audit.
Opinion

Sur la base de notre examen limité nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d’éléments qui
nous laissent a penser que les états financiers intermédiaires ci-joints ne présentent pas
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la Société Tunis Ré
au 30 juin 2016, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Thunis, le 18 aotit 2016

La Générale d'Audit et Conseil
Membre CPA International

Chiheb GHANMI
Associé




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Attijari Bank

Siege Social : 24, rue Hédi Karray — Centre Urbain Nord -1080 Tunis-

Attijari Bank, publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2016, accompagnés de l'avis des

commissaires aux comptes, Mr Ahmed BELAIFA et Mr Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF.

BILAN
Attijari bank
ARRETE AU 30 JUIN 2016
(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF Note 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
AC1- Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 1 366 131 243 421 464 046
ACZ- _Creances sur les établissements bancaires et 5 705 949 596 088 625 673
financiers
AC3- Créances sur la clientéle 3 4 230 863 3693 493 3836 075
AC4- Portefeuille titres commercial 4 436 162 292 806 322779
AC5- Portefeuille d'investissement 5 449 098 449 004 453 837
ACB6- Valeurs immobilisées 6 142 003 144 095 138 371
AC7- Autres actifs 7 219 071 212 986 205 253
TOTAL ACTIF 6 549 277 5631 893 6 046 034
PASSIF
PA1- Banque Centrale et CCP 8 471 168 222 034 400 147
E’A2— _Depots et avoirs des établissements bancaires et 9 36 304 56 743 59 255
financiers
PA3- Dépbts et avoirs de la clientéle 10 5221613 4737 958 4 870 850
PA4- Emprunts et ressources spéciales 11 156 103 42 687 102 584
PA5- Autres passifs 12 169 329 179 123 173 085
TOTAL PASSIF 6 054 517 5238 545 5605 921
CAPITAUX PROPRES 13
CP1- Capital 198 741 198 741 198 741
CP2- Réserves 136 014 135 875 135981
CP4- Autres capitaux propres 3 646 3 646 3 646
CP5- Résultats reportés 101 745 10 583 10 583
CP6- Résultat net 54 614 44 503 91 162
TOTAL CAPITAUX PROPRES 494 760 393 348 440 113
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 6 549 277 5631 893 6 046 034




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
Attijari bank
ARRETE AU 30 JUIN 2016
(UNITE : en milliers de Dinars)

Note  30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Passifs éventuels 14
HB1- Cautions, avals et autres garanties données 286 246 262 646 277 830
HB2- Crédits documentaires 239 527 259 123 230 152
HB3- Actifs donnés en garantie 471 000 240 000 400 000 *
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 996 773 761 769 907 982
Engagements donnés 15
HB4- Engagements de financement donnés 228 122 125 682 152 900
HB5- Engagements sur titres 38 38 38
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 228 160 125720 152 938
Engagements recus 16
HB7- Garanties regues 1 856 734 1882 064 1697 430
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 1856 734 1882 064 1697 430
*Données retraitées
ETAT DE RESULTAT
Attijari bank
PERIODE DU 01 JANVIER 2016 AU 30 JUIN 2016
(UNITE : en milliers de Dinars)
Exercice
Note 30/06/2016 30/06/2015 2015

Produits d'exploitation bancaire
PR1- Intéréts et revenus assimilés 17 143 422 135 608 273 295
PR2- Commissions (en produits) 18 47 811 37 969 79 278
ER3— _C%ams sur portefeuille titres commercial et opérations 19 26 416 19 347 41 244
financieres
PR4- Revenus du portefeuille d'investissement 20 17 006 14 310 26 759
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 234 655 207 234 420 576
Charges d'exploitation bancaire
CH1- Intéréts encourus et charges assimilées 21 (79 450) (66 073) (141 140)
CH2- Commissions encourues (2 335) (2 062) (4 668)
TOTAL CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE (81 785) (68 135) (145 808)
PRODUIT NET BANCAIRE 152 870 139 099 274 768




PR5\CH4- Dotations aux provisions et résultat des

. ) ) . 22 3182 (3522) 14 880
corrections de valeurs/créances, hors bilan et passif
PR6\CH5- Dotatlon_s au>l<_ provisions et résultat des corrections 149 167 150
de valeurs/portefeuille d'investissement
PR7- Autres produits d'exploitation 3164 3088 5769
CH6- Frais de personnel 23 (51 441) (46 690) (98 612)
CH7- Charges générales d'exploitation 24 (17 611) (16 060) (33 684)
_CH8- I_D_otafuons aux amortissements et aux provisions sur (7 775) (8 027) (16 054)
immobilisations
RESULTAT D'EXPLOITATION 82 538 68 053 147 217
I?F,QB\CHQ- So_ldg en gain \ perte provenant des autres (198) 391 (10 477)
éléments ordinaires
CH11- Impét sur les bénéfices (27 726) (23 941) (45 578)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 54 614 44 503 91 162
RESULTAT NET DE LA PERIODE 54 614 44 503 91 162
Résultat net apres modifications comptables 54 614 44 503 91 162
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Attijari bank
PERIODE DU 01 JANVIER 2016 AU 30 JUIN 2016
(UNITE : en milliers de Dinars)
Exercice
Note 30/06/2016 30/06/2015 2015
Activités d'exploitation
Prodwts_d eXPIO|tat|_on bancaire encaissés (hors revenus du 204 440 181 645 376 013
portefeuille d'investissement)
Charges d'exploitation bancaire décaissées (87 632) (75 841) (147 298)
Depot_s / Retralts dr_e dépdts aupres d'autres établissements 776 (4 996) (7 233)
bancaires et financiers
Préts et avances / Remboursement préts et avances accordés
3 |a clientele (393 811) (96 068) (240 172)
Dépots / Retraits de dépdts de la clientéle 353 098 235274 367 626
Titres de placement (99 230) (51 689) (71 656)
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (62 276) (63 512) (133 858)
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation (15 456) (47 067) (40 576)
Impdt sur les bénéfices (27 726) (23 941) (45 578)
Flux de trésorerie net affecté aux activités d'exploitation (127 817) 53 805 57 268
Activités d'investissement
Idr]_terets_et dividendes encaissés sur portefeuille 21 886 20 218 26 940
investissement
Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement 9 4071 4 985
Acquisitions / cessions sur immobilisations (11 407) (4 261) (6 564)
g!_ux de .tresorene net provenant des activités 10 488 20 028 25 361
investissement
Activités de financement
Emission / Remboursement d'emprunts 52 857 (7 143) 52 857
Augmentation / diminution ressources spéciales (760) (297) (1 701)
Dividendes et autres distributions 0 (59 622) (59 622)




Flux de trésorerie net provenant des activités de

. 52 097 (67 062) (8 466)
inancement

Variation rl1ette Qes liquidités et équivalents de liquidités au (65 232) 6771 74 163
cours de I'exercice

Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice 526 243 452 080 452 080
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN

D'EXERCICE 25 461 011 458 851 526 243

NOTES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS ARRETEES AU 30 juin 2016

I/ REFERENTIEL D'ELABORATION ET DE PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS

Les états financiers semestriels d'Attijari Bank arrétés au 30 juin 2016 sont établis conformément aux normes comptables généralement admises
en Tunisie, notamment les normes comptables sectorielles (NCT 21 a 25) relatives aux établissements bancaires telles qu'approuvées par l'arrété
du Ministre des Finances du 25 mars 1999 et aux régles de la Banque Centrale de Tunisie dont particulierement la circulaire n°91-24 du
17 décembre 1991, telle que modifiée par les textes subséquents.

[/ BASE DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS APPLIQUES

Les états financiers d'Attijari Bank sont élaborés sur la base de mesures des éléments du patrimoine au codt historique.

Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées dans les états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2016 sont identiques a
celles utilisées dans les états financiers arrétés au 31/12/2015.

Les principes et méthodes comptables se résument comme suit ;

1/ Comptabilisation des préts accordés a la clientéle

Les crédits de gestion a court terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales déduction faite des intéréts décomptés d’avance et non
encore échus.

Les crédits a moyen et long terme sont présentés au bilan pour leurs valeurs nominales augmentées des intéréts courus et non échus.

Les crédits a moyen terme utilisés progressivement par tranche sont comptabilisés a I'actif du bilan pour leur valeur débloquée.

Les agios réserves et provisions sur créances a la clientéle sont présentés au niveau des postes d'actif correspondants de maniére soustractive.

2/ Classification et évaluation des créances

Les provisions sur engagements sont déterminées conformément aux normes prudentielles de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire 91-24, telle que modifiée par les textes subséquents, qui définit les classes de risque de la maniere suivante

Actifs courants :

Actifs dont le recouvrement est assuré concernant les entreprises ayant une situation financiére équilibrée, une gestion et des perspectives
d'activité satisfaisantes, un volume de concours financier compatible avec leurs activités et leurs capacités réelles de remboursement.

Actifs classés :
Classe 1 : Actifs nécessitant un suivi particulier

Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des entreprises dont le secteur d'activité connait des difficultés ou dont la situation
financiére se dégrade.

Classe 2 : Actifs incertains

Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concernant des entreprises ayant des difficultés, et qui, aux caractéristiques propres a la
classe B1 s'ajoute 'une au moins de celles qui suivent :

- un volume de concours financiers non compatible avec le volume d'activité ;

- labsence de la mise & jour de la situation financiere par manque d'information ;

- des problemes de gestion et des litiges entre associés ;

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement ;

- la detérioration du cash-flow compromettant le remboursement des dettes dans les délais ;

- 'existence de retards de paiement des intéréts du principal ou des intéréts entre 90 et 180 jours.

Classe 3 : Actifs préoccupants
Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degré de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des

entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180
et 360 jours.




Classe 4 : Actifs compromis

Actifs concernant des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de la classe B3 ou présentant des retards de paiement en
principal ou en intéréts au-dela de 360 jours.

Le taux de provisionnement retenu par Attijari Bank correspond au taux minimal par classe de risque tel que prévu par la circulaire BCT n° 91-24,
appliqué au risque net non couvert, soit le montant de I'engagement déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.
Les taux de provision par classe de risque appliqués au risque net non couvert sont les suivants :

- Actifs incertains 20%
- Actifs préoccupants 50%
- Actifs compromis 100%

Les provisions collectives

Conformément a la circulaire aux banques BCT N° 91 -24 du 17 Décembre 1991 modifiée par la circulaire 2012-20 du 6 décembre 2012, la banque
a constitué au titre de premier semestre 2016 des provisions a caractere général dites « provisions collectives » sur les engagements courants
(classe 0) et ceux nécessitant un suivi particulier (classel).

Ces provisions ont été calculées en appliquant les principes de la méthodologie référentielle prévue par la note aux établissements de crédit
n°2012-08 du 02 mars 2012. Cette méthodologie prévoit :

- Le calcul d'un taux de migration moyen par secteur d'activité qui correspond aux risques additionnels de I'année N rapporté aux engagements 0
et 1 de 'année N-1. Les risques additionnels étant calculés a partir des aggravations annuelles de classe (engagement 0 et 1 de I'année N-1
devenus classés 2-3-4 a la fin de I'année N).

- Le calcul d'un facteur scalaire par secteur d'activité qui correspond au rapport entre le taux des encours impayés et consolidation dans les
engagements 0 et 1 de 2016 avec celui de 2015. Ce facteur scalaire a été ramené a 1 chaque fois ou la formule prévue par la méthode
référentielle donne un résultat inférieur.

- L'application des taux de provision minimum prévue par la méthodologie BCT pour chaque secteur d'activité :

Secteur d’activité Taux de provisionnement minimum en %
Agriculture 20
Industries manufacturieres 25
Autres industries 25
BTP 20
Tourisme 20
Promotion immobiliére 15
Autres services 25
Commerce 25
Habitat 10
Consommation 20

Les dotations aux provisions complémentaires comptabilisées relatives au premier semestre 2016 a ce titre s'élevent a 544 KDT amenant le total
des provisions collectives a 15 618 KDT.

Les provisions additionnelles

Selon les dispositions de la circulaire BCT 2013-21, les établissements de crédit doivent constituer des provisions additionnelles sur les actifs
ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 3 ans pour la couverture du risque net et ce, conformément aux quotités minimales
suivantes :

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3a 5 ans

- 70% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 6 et 7 ans

- 100% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 supérieure ou égale a 8 ans.

L'ancienneté dans la classe 4 est déterminée selon la formule suivante : A=N-M+1
A : ancienneté dans la classe 4

N : année d'arrété des comptes

M : année de la derniere migration vers la classe 4




Au 30/06/2016, les provisions additionnelles ont été évaluées a 56 800 KDT. La dotation du premier semestre 2016 s'éleve a 1441 KDT et la
reprise s'éleve a 4 285 KDT.

3/ Classification et évaluation des titres

3-1/ Regles de classification et d’évaluation des titres :

Les titres sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition, tous frais et charges exclus, a I'exception des honoraires d'étude et de conseil engagés a
I'occasion de I'acquisition de titres d'investissement, de participation ou des parts dans les entreprises associées et les co-entreprises et parts dans
les entreprises liées, et figurent a I'actif du bilan pour la partie libérée et en hors bilan pour la partie non libérée.

Ala date d'arrété, il est procédé a I'évaluation des titres comme suit ;

1. Titres de transaction : Ces titres sont évalués a la valeur de marché (le cours boursier moyen pondéré). La variation du cours, consécutive
a leur évaluation a la valeur de marché, est portée en résultat.
2. Titres de placement : Ces titres sont valorisés pour chaque titre séparément, a la valeur du marché pour les titres cotés, et a la juste

valeur pour les titres non cotés. Il ne peut y avoir de compensation entre les plus-values latentes de certains titres avec les pertes latentes
sur d'autres titres. La moins-value latente ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne lieu a la
constitution de provision contrairement aux plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

1. Titres d'investissement : Les titres cotés en bourse sont évalués a leurs cours boursiers, les titres non cotés sont évalués a la juste valeur
calculée en retenant la valeur mathématique déterminée sur la base des derniers états financiers disponibles. La moins-value latente
ressortant de la différence entre la valeur comptable et la valeur de marché donne lieu a la constitution de provision contrairement aux
plus-values latentes qui ne sont pas constatées.

3-2/ Régles de comptabilisation des revenus sur portefeuille-titres :

2. Les dividendes sur les titres détenus sont comptabilisés en produits dés le moment ot le droit au dividende est établi.
3. Les intéréts sur les titres sont comptabilisés selon le principe de la comptabilité d’engagement. Ainsi, les intéréts des obligations et des
bons courus a la date de cléture constituent des produits a recevoir a comptabiliser en produits.

4/ Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur codt d'acquisition hors T.V.A. récupérable et amorties linéairement aux taux suivants :

- Construction 5%
- Matériel de transport 20%
- Matériel informatique 15%
-M.M.B. 10%
-AALL 10%
- Logiciels 33%
- Global bancaire 14,30%

Le siege social est amorti selon I'approche par composants qui consiste a amortir séparément chacun des éléments constitutifs importants selon un
taux d’amortissement approprié, ainsi le nouveau siége est amorti comme suit :

- Gros ceuvres 2%
- Installation fixe 5%
- Aménagement %

5/ Inter-siége

Le compte « inter-siége » assure la liaison des opérations réciproques entre les agences et les services centraux.
Il est positionné, selon les cas, sous la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » a concurrence de son solde compensé.

6/ Créances et dettes rattachées

Les intéréts a payer et a recevoir arrétés a la date de cldture sont rattachés a leurs comptes de créances ou de dettes correspondants.
Les intéréts impayés, initialement comptabilisés en produits et se rapportant aux clients classés (2,3 et 4) sont remis exhaustivement au compte
agios réservés conformément a l'article 10 de la circulaire BCT n°93-08.




7/ Comptabilisation des engagements hors bilan

Les engagements de financement sont portés en hors hilan a mesure qu'ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a mesure des
déblocages des fonds pour la valeur nominale.

8/ Comptabilisation des revenus sur préts accordés a la clientéle

Les intéréts sur crédits de gestion a court terme sont décomptés d'avance. Ceux-ci sont passés en produits pour leur montant total et font I'objet de
régularisation pour tenir compte des intéréts non courus a l'arrété des états financiers.

Les intéréts sur crédits a moyen terme sont matérialisés par des effets ou titres de crédit et sont percus a terme. Ceux-ci sont passés en produits
au fur et & mesure de leurs échéances. La partie des intéréts courus mais non encore échus a l'arrété des états financiers font I'objet de
régularisation.

9/ Comptabilisation des provisions pour engagements de retraite

La banque comptabilise des provisions pour passif au titre des avantages post-emploi accordé a son personnel par référence a la norme
internationale IAS 19. Ces engagements sont évalués en tenant compte du niveau de rémunération future, de la durée d'activité probable des
salariés, de I'espérance de vie et de la rotation du personnel.

Au 30/06/2016, les engagements post-emploi ont été évalués a 10 087 KDT. La dotation du premier semestre 2016 est de I'ordre de 1 345 KDT
dont 803 KDT correspondent a la quote part du 1¢" semestre 2016 de I'étalement de I'effet de la 1% application de la norme IAS 19.

10/ Comptabilisation des charges sur les dépbts de la clientéle

Les charges d'intéréts sur les dépdts et avoirs de la clientéle sont constatées par nature de dép6t de la maniére suivante :

-Les intéréts sur comptes courants sont positionnés sur les comptes de la clientéle et comptabilisés trimestriellement. Les dates valeur utilisées
pour le calcul des intéréts sur comptes courants de la clientéle varient selon la nature des opérations de retrait ou de versement effectué par la
clientele, et ce conformément & la circulaire de la BCT n® 91- 22.

-Les intéréts sur comptes a terme sont positionnés sur les comptes de la clientéle a terme échu et font I'objet d’'abonnement & chaque date d'arrété.
-Les intéréts sur bons de caisse servis a la clientéle font I'objet de régularisation a I'arrété des états financiers.

- Les intéréts sur comptes spéciaux d'épargne sont positionnés trimestriellement.

11/ Régles de prise en compte des produits

Les intéréts, les produits assimilés, les commissions et autres revenus sont pris en compte au résultat pour une période allant du ler janvier au 30
juin 2016. Les produits courus et non échus sont intégrés au résultat alors que les produits encaissés et se rapportant a une période postérieure au
30 juin 2016 sont déduits du résultat.

12/ Régle de prise en compte des charges

Les intéréts et commissions encourus, les frais de personnel et les autres charges sont pris en compte au résultat pour une période allant du ler
janvier au 30 juin 2016. Les charges courues et non échues sont intégrées au résultat alors que les charges décaissées et se rapportant a une
période postérieure au 30 juin 2016 sont rajoutées au résultat.

13/ Regles de réévaluation et de constatation des résultats de change :

Les éléments d'actifs, de passifs et de hors bilan libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de change au comptant en
vigueur au 30/06/2016.

Les charges et les produits libellés en devises sont convertis en dinars sur la base du cours de change au comptant en vigueur a la date de leur
prise en compte.

Les gains et les pertes de change résultant de la conversion sont pris en compte dans le résultat de I'exercice 2016.

14/ Présentation des états financiers

Les états financiers arrétés et publiés par la banque au 30 juin 2016, sont présentés conformément a la norme comptable sectorielle N°21 et
comportent aussi bien les données relatives a I'année 2015 que celles relatives a 'année 2016.

Toutefois, les données relatives a I'exercice 2015 sont retraitées en pro-forma pour les besoins de la comparabilité et ce, conformément aux
dispositions de la Norme Comptable Tunisienne n°11 « Modifications comptables ».




15/ Changement de présentation

Les actifs donnés en garantie n'ont pas été présentés en 2015 au niveau des états financiers parmi les passifs éventuels.

En application, des dispositions de la Norme Comptable Tunisienne n° 11 relative aux modifications comptables, ce changement de présentation a
été traité d'une maniére rétrospective. A cet effet, les données comparatives de I'exercice 2015 ont été retraitées en pro-forma pour les besoins de
la comparabilité de la fagon suivante :

30/06/2015 30/06/2015  31/12/2015 31/12/2015
Publié Retraité Publié Retraité

Passifs éventuels
Actifs donnés en garantie 0 240 000 0 400 000

NOTES EXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en KDT : milliers de Dinars)

1/ NOTES SUR LE BILAN

1-1/ NOTES SUR LES POSTES DE L'ACTIF

NOTE 1 : Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT

Cette rubrique accuse au 30 juin 2016 un solde débiteur de 366 131 KDT contre 243 421 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 122 710
KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Caisse Dinars 50 601 49 989 52 217
Caisse Devises 11574 8 837 4912
Avoirs auprés des transporteurs de fonds 12 492 6 628 3563
Banque Centrale comptes ordinaires 264 320 161 405 328 267
Placements auprés de la banque centrale 26 821 16 430 75 154
Créances rattachées 8 3 3
Centres de cheques postaux et TGT 389 203 4
Provisions sur caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et

TGT (74) (74) (74)
Total caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 366 131 243 421 464 046

NOTE 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Cette rubrique accuse un solde de 705 949 KDT au 30 juin 2016 contre 596 088 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 109 861 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Créances sur banques non résidentes 513 312 494 068 504 360
Créances sur les établissements financiers 103 351 101 890 104 127
Créances sur les banques résidentes 88 774 0 17 000
Créances rattachées sur établissements bancaires et

financiers 512 130 186

Total créances sur les établissements bancaires et
financiers 705 949 596 088 625 673

NOTE 3 : Créances sur la clientéle

Les créances sur la clientéle présentent au 30 juin 2016 un solde de 4 230 863 KDT contre 3 693 493 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation
de 537 370 KDT.

Cette rubrique enregistre les provisions et les agios réservés sur crédits a la clientéle qui viennent en déduction des postes d'actifs y afférents.

Le solde des agios réservés s'éleve a 82 015 KDT au 30 juin 2016 contre 75 611 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 6 404 KDT.




DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Comptes débiteurs
Comptes débiteurs de la clientele 224 649 226 542 193 921
Créances rattachées 7 523 8 401 8 488
Total comptes débiteurs 232172 234 943 202 409
Autres concours ala cliéntele
Portefeuille crédits 3 888 867 3371 864 3546 015
- Crédits court terme 1018 497 878 271 952 977
dont Financements en devises 336 630 269 209 305 825
dont Crédits court terme en dinars 681 867 609 062 647 152
- Crédits moyen et long terme 2870 370 2 493 593 2 593 038
Avance sur C.T, B.C et autres produits financiers 29 682 23 819 32174
Arrangements, rééchelonnements et consolidations 95 887 83 407 91 061
Impayés 36 747 52 467 31744
Créances immobilisées douteuses ou litigieuses 266 365 245 098 253 543
Provisions pour créances douteuses (*) (254 879) (259 170) (257 119)
Agios réservés (82 015) (75 611) (79 795)
Créances rattachées 11 749 9 303 9 827
Total autres concours ala clientele 3992 403 3451177 3627 450
Crédits sur ressources spéciales 6 288 7373 6 216
Total créances sur la clientéle 4 230 863 3693 493 3836 075
(*) La variation des provisions pour créances douteuses se présente comme suit ;
Provisions sur les créances au 31/12/2015 257 119
Dotation aux provisions sur opérations avec la clientele 7 246
Reprise de provision sur opérations de clientele (7 186)
Dotation aux provisions collective 544
Dotation aux provisions additionnelle BCT 1441
Reprise sur provision additionnelle BCT (4 285)
Provisions sur les créances au 30/06/2016 254 879

NOTE 4 : Portefeuille titres commercial

Cette rubrique accuse un solde de 436 162 KDT au 30 juin 2016 contre 292 806 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 143 356 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Titres de transaction
- Actions cotées 2247 3308 3228
- SICAV 1 067 947 986
Titres de placement
- Bons de trésor 397 708 260 228 288 823
- Autres titres de placement 10 683 8 697 8 696
- Créances rattachées 26 930 20 586 21976
- Provisions sur placements (2473) (960) (930)
Total portefeuille titres commercial 436 162 292 806 322779

NOTE 5 : Portefeuille d'investissement

Le solde de cette rubrique s'éléve a 449 098 KDT au 30 juin 2016 contre 449 004 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 94 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Titres d'investissement

BTA Investissement 356 912 356 912 356 912
Obligations 25 845 26 740 26 340
Créances rattachées 6 995 6 841 14 492




Total titres d'investissement 389 752 390 493 397 744
Titres de participations

Titres de participations libérés (*) 60 401 60 000 60 000
Provisions pour dépréciation titres de participation (7 100) (7 251) (7 267)
Placements SICAR 5314 5314 5314
Provisions sur placements SICAR (3013) (3033) (2 995)
Titres de portage 600 1200 600
Créances rattachées 3144 2281 441
Total titres de participations 59 346 58 511 56 093
Total portefeuille d'investissement 449 098 449 004 453 837

(*) Au cours du premier semestre 2016, la banque a effectué une acquisition de 3 969 actions supplémentaires au capital de sa filiale Attijari Sicar
pour un prix global de 401 KDT.




NOTE 6 : Valeurs immobilisées

Les valeurs immobilisées accusent un solde net de 142 003 KDT au 30 juin 2016 contre 144 095 KDT au 30 juin 2015, soit une diminution de 2 092 KDT et se détaillent comme suiit :

Valeur - Cession / Valeur Amort. et ' ) - Amort. et Valeur

DESIGNATION brute au  Acquisition Régularisation brute au Prov au Dotation Régularisation Prov au nette au
31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016  30/06/2016
Immobilisation incorporelle 48 220 762 48 982 (40 029) (2 517) (42 546) 6 436
Logiciels de Base 48 220 762 48 982 (40 029) (2517) (42 546) 6 436
Immobilisation corporelle 228 602 10 691 (381) 238912 (98 422) (5 258) 335 (103 345) 135 567
Constructions 103912 640 (44) 104 508 (25 861) (1 843) 44 (27 660) 76 848
Terrains 5585 - (25) 5560 - - 5560
Matériel Roulant 1676 - (145) 1531 (1 063) (96) 136 (1 023) 508
Matériel & Mobilier 14 566 354 14 920 (8 734) (405) (9 139) 5781
Matériel Informatique 35 706 1080 (167) 36 619 (29 366) (1 055) 155 (30 266) 6 353
Agencement Aménagement Installation 46 957 752 47 709 (33 130) (1 833) (34 963) 12 746
Immobilisations hors exploitation 18 767 - 18 767 (268) (26) (294) 18 473
Immobilisation en cours 1433 7 865 9 298 - - 9 298
Total valeurs immobilisées 276 822 11 453 (381) 287 894 (138 451) (7 775) 335 (145 891) 142 003




NOTE 7 : Autres actifs

Le poste des autres actifs accuse un solde de 219 071 KDT au 30 juin 2016 contre 212 986 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 6 085
KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Crédits directs et avances au personnel 186 829 155 300 169 355
Débit a régulariser et divers 15 481 41 555 26 014
Préts sur fonds social 8 701 8 036 7 653
Charges payées ou comptabilisées d'avance 8 045 7 364 3091
Créances prises en charge par I'Etat 6175 7411 6 662
Débiteurs divers 2 800 2844 2 052
Dépbts et cautionnements 2 642 1950 1958
Provisions sur autres actifs (11 602) (11 474) (11 532)
Total autres actifs 219 071 212 986 205 253

1-2/ NOTES SUR LES POSTES DU PASSIF

NOTE 8 : Bangue Centrale et CCP passif

Le poste Banque Centrale et CCP passif accuse un solde de 471 168 KDT au 30 juin 2016 contre un solde de 222 034 KDT au 30 juin 2015, soit
une augmentation de 249 134 KDT.

NOTE 9 : Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

Les dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers s'élévent au 30 juin 2016 a 36 304 KDT contre 56 743 KDT au 30 juin 2015, soit
une diminution de 20 439 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Etablissements financiers 21 057 8 081 6 592
Banques résidentes 8 007 30 007 41 007
Bangues non résidentes 7207 18 622 11 635
Dettes rattachées 33 33 21

Total dépdts et avoirs des établissements bancaires
et financiers 36 304 56 743 59 255

NOTE 10 : Dépbts et avoirs de la clientele

Les dépots de la clientéle présentent au 30 juin 2016 un solde de 5221 613 KDT contre 4 737 958 KDT au 30 juin 2015 enregistrant une
augmentation de 483 655 KDT et se détaillent comme suit ;

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Dépdts a vue 2 252 430 1 844 696 1959 381
Comptes d'épargne 1746 568 1637 296 1684 632
Bons de caisse 551 399 475 254 499 601
Comptes a terme 325 391 337 988 328 273
Autres sommes dues a la clientele 166 337 192 590 164 516
Autres produits financiers 91 300 70 651 81 424
Certificats de dépbts 82 500 172 000 145 000
Dettes rattachées 5 688 7 483 8 023

Total dépbts et avoirs de la clientéle 5221 613 4 737 958 4 870 850




NOTE 11 : Emprunts et ressources spéciales

Ce poste présente au 30 juin 2016 un solde de 156 103 KDT contre 42 687 KDT au 30 juin 2015 soit une augmentation de 113 416 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
Emprunt obligataire (*) 134 285 21 428 81 428
Ressources spéciales 18 433 20 598 19 193
Dettes rattachées 3385 661 1963
Total emprunts et ressources spéciales 156 103 42 687 102 584
(*) Les emprunts obligataires émis par la banque se détaillent comme suit ;
Encours
. N , Date z s A Montant au
Dénomination de I'emprunt d’émission Duree Taux d’intérét (KDT) | 30/06/2016
(KDT)
“Attijari bank 2010“ 11/01/2011 |7 ans TMM+0,6% 50 000 14 285
“Attijari bank subordonné A:5ans |[7,40% et/ou TMM+1,95% 38 050
. 12/10/2015 60 000

2015 B:7ans |7,50% et/ou TMM+2,10% 21 950
2%Tg“r unt Subordonné privé | 5q/06/5016(5ans | 7,40% 60 000 60 000

NOTE 12 : Autres passifs

Les autres passifs présentent un solde de 169 329 KDT au 30 juin 2016 contre 179 123 KDT au 30 juin 2015, soit une diminution de 9 794 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
Crédit a régulariser et divers 82 169 74 167 77 743
Charges a payer 44 358 37431 45 866
Impbts et taxes 21 560 19 071 13 897
Exigibles aprés encaissement 13 660 20 475 27 044
Créditeurs divers 5813 6 448 5753
Provisions pour risques et charges (*) 1769 21531 2782
Total autres passifs 169 329 179123 173 085
(*) Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
Provisions sur affaires juridiques en cours 1211 853 1031
Autres provisions pour risque 0 20 120 1193
Provision pour dépréciation des immobilisations 558 558 558
Total provision pour risques et charges 1769 21531 2782




NOTE 13 : Capitaux propres

Le capital social s'éléve au 30 juin 2016 a 198 741 KDT composeé de 39 748 290 actions d'une valeur nominale de 5 Dinars libérée en totalité.

Capital Primes Réserves  Autres ngeirr\rgz ; Fond Ecart de Résultats Résultat
DESIGNATION Pral = jigesau " : 9 ! réévaluati ! de la Total

souscrit capital légales réserves fisc social on reportés ériode

P particulier P

Situation des capitaux propres au 31.12.15 198 741 103 473 16 319 1793 399 13 997 3646 10 583 91162 440113
Report a nouveau 91162 (91 162) 0
Situation des capitaux propres avant 198741 103473 16319 1793 399 13 997 3646 101745 0 440113
affectation
Mouvements sur le fonds social * 33 33
Résultat de la période 54 614 54614
Situation des capitaux propres au  30.06.15 198 741 103 473 16 319 1793 399 14 030 3646 101 745 54 614 494 760

*Au 30/06/2016, la rubrique fonds social correspond en totalité a des utilisations remboursables.




Le résultat de base par action au titre du premier semestre 2016 s'éléve a 1,374 dinars contre 1,120 dinars au titre du premier semestre 2015.

DESIGNATION 30/06/2016  30/06/2015  31/12/2015
Résultat net avant modifications comptables en KDT 54 614 44 503 91 162
Nombre moyen d'actions 39 748 290 39748290 39748 290
Résultat de base par action (en DT) 1,37 1,12 2,29

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat attribuable aux porteurs d'actions ordinaires par le nombre moyen pondéré
d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

2/ NOTES SUR L'ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 14 : PASSIFS EVENTUELS

Les cautions, avals et autres garanties données présentent au 30 juin 2016 un solde de 286 246 KDT contre 262 646 KDT au 30 juin 2015, soit une
augmentation de 23 600 KDT.

Les crédits documentaires s'élévent & 239 527 KDT au 30 juin 2016 contre 259 123 KDT au 30 juin 2015, soit une diminution de 19 596 KDT.

Les actifs donnés en garantie s'élevent & 471 000 KDT au 30 juin 2016 contre 240 000 KDT au 30 juin 2015 (solde retraité), soit une augmentation
de 231 000 KDT.

Passifs éventuels 30/06/2016  30/06/2015  31/12/2015
Cautions, avals et autres garanties données 286 246 262 646 277 830
Crédits documentaires 239 527 259 123 230 152
Actifs donnés en garantie 471 000 240 000 400 000
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 996 773 761 769 9007 982

NOTE 15 : ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés présentent un solde de 228 160 KDT au 30 juin 2016. lls correspondent a des engagements sur titres pour 38 KDT
(participations souscrites et non libérées) et aux engagements de financement donnés pour 228 122 KDT.

NOTE 16 : ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements regus correspondent & des garanties regues de I'état, des banques et de la clientéle. lls totalisent 1856 734 KDT au 30 juin
2016 contre 1 882 064 KDT au 30 juin 2015, soit une diminution de 25 330 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016  30/06/2015  31/12/2015
Etablissements de crédits 177 460 349 410 165 031
Clientele 1679 274 1532 654 1532 399
Total engagements regus 1 856 734 1882 064 1697 430

NOTE SUR LES OPERATION DE CHANGE :

Les opérations de change au comptant non dénouées a la date du 30/06/2016 se présentent comme Suit:

DESCRIPTION 30/06/2016

Devises vendues au comptant a livrer (46 581)
Devises achetées au comptant a recevoir 54 067
Total 7 486

Les opérations de change a terme contractées a des fins de couverture et non dénouées a la date du 30/06/2016 se présentent comme suit:

DESCRIPTION 30/06/2016
Devises vendues a terme a livrer (455 027)
Devises achetées a terme a recevoir 10 657

Total (444 370)




3/ NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

* LES PRODUITS D’'EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste produits d'exploitation bancaire est passé de 207 234 KDT au 30 juin 2015 a 234 655 KDT au 30 juin 2016 enregistrant, ainsi, une
augmentation de 27 421 KDT.

Ces produits d'exploitation bancaire sont composés des postes suivants :

. Intéréts et revenus assimilés ;

. Commissions en produits ;

. Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres ;

. Revenus du portefeuille titres d'investissement.

NOTE 17 : Intéréts et revenus assimilés

Les intéréts et revenus assimilés totalisent 143 422 KDT au 30 juin 2016 contre 135 608 KDT au 30 juin 2015 enregistrant, ainsi, une augmentation
de 7 814 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
Opérations avec les établissements bancaires et
financiers
E:;]cqeumegrgtsr :ﬁééfer:arche monétaire et aupres des 2 264 1308 2 492
;Ii'g;anlct?gresratlons avec les établissements bancaires et 2 264 1308 2 492
Opérations avec la clientéle
Portefeuille crédit 121 191 118 146 237 029
. Court terme 24 359 23 536 47 867
- Financement devises 3037 2451 5049
- Court terme Dinar 21 322 21 085 42 818
. Moyen & Long terme 96 832 94 610 189 162
Comptes courants débiteurs 8 452 9462 17 769
Crédits sur ressources extérieures 126 181 322
Intéréts percus sur créances immobil.dout.oulitg 948 1810 3517
Total opérations avec la clientéle 130 717 129 599 258 637
Autres intéréts et revenus assimilés
Commissions sur comptes 758 561 1214
Avals, cautions et acceptations bancaires 1584 2177 3449
Report/déport sur change a terme 8 099 1963 7 503
Total autres intéréts et revenus assimilés 10 441 4701 12 166
Total intéréts et revenus assimilés 143 422 135 608 273 295

NOTE 18 : Commissions en produits

Les commissions totalisent 47 811 KDT au 30 juin 2016 contre 37 969 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 9 842 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
;:r?;l;r;(iasrssions sur gestion de compte et autres services 18 565 15 486 32 832
Commissions sur opérations crédits 12 963 7 318 16 252
Commissions sur moyens de paiement 10 195 9 564 19 363
Commission sur opérations internationales 4752 4 400 8 535
Commissions sur autres opérations bancaires 1 336 1201 2 296

Total commissions 47 811 37 969 79 278




NOTE 19 : Gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres

Les gains sur portefeuille titres commercial et opérations financiéres totalisent, au 30 juin 2016, un montant de 24 416 KDT contre 19 347 KDT au
30 juin 2015, soit une augmentation de 7 069 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016  30/06/2015  31/12/2015
Gain net sur titres de transaction (897) 206 185
Gain net sur titres de placement 10 084 6 884 15 647
Gain net sur opérations de change 17 229 12 167 25412

Total gains sur portefeuille titres commercial et
opérations financiéres 26 416 19 347 41 244

NOTE 20 : Revenus du portefeuille d'investissement

Les revenus du portefeuille d'investissement totalisent 17 006 KDT au 30 juin 2016 contre 14 310 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation de 2
696 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016  30/06/2015 31/12/2015
Bons de trésor 11 266 11 314 22714
Dividendes 4 848 2 087 2193
Intéréts sur obligations 837 857 1695
Revenus titres de portage 19 33 93
Autre revenus 36 19 64
Total Revenus du portefeuille d'investissement 17 006 14 310 26 759

* LES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE :

Le total du poste charges d'exploitation bancaire est passé de 68 135 KDT au 30 juin 2015 a 81 785 KDT au 30 juin 2016 enregistrant, ainsi, une
augmentation de 13 650 KDT.
Ces charges d'exploitation bancaire sont composées des postes suivants :

. Intéréts encourus et charges assimilées ;

. Commissions encourues ;

NOTE 21 : Intéréts encourus et charges assimilées

Les intéréts encourus et charges assimilées totalisent au 30 juin 2016 un solde de 79 450 KDT contre 66 073 KDT au 30 juin 2015, soit une
augmentation de 13 377 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Opérations avec les établissements bancaires et

financiers

Emprunts sur le marché monétaire et aupres des

banques étrangeres 550 692 1070
Sous total des opérations avec les établissements

de bancaires et financiers 550 692 1070
Opérations avec la clientéle

Dépbts a vue 7 466 6 489 13 045
Comptes d'épargne 29 130 27 395 55 792
Bons de caisse 13 783 12 258 25617
Comptes a terme 10 227 10 186 21416
Certificats de dépbts 3438 5474 10573
Sous total des opérations avec la clientéle 64 044 61 802 126 443

Emprunts et ressources spéciales




Charges sur ressources spéciales 138 200 367

Charges sur emprunts obligataires 2 646 588 2 069
Sous total des emprunts et ressources spéciales 2784 788 2 436
Autres intéréts et charges

Appel d'offres 12 026 2762 11 055
Autres intéréts et charges assimilées 46 29 136
Sous total autres intéréts et charges 12 072 2791 11191
Total intéréts encourus et charges assimilées 79 450 66 073 141 140

NOTE 22 : Dotation aux provisions et résultat des corrections de valeurs sur créances hors bilan et passif

Le solde de cette rubrique s'éléve au 30 juin 2016 a (3 182) KDT contre 3 522 KDT au 30 juin 2015. Il s'analyse ainsi :

DESIGNATION 30/06/2015 30/06/2015 31/12/2015
D° aux provisions sur créances douteuses 9231 14 135 21548
Reprise de provisions sur créances douteuses (11 472) (10 628) (19 799)
Moins-value de cession des créances - - 1238

Reprise de provisions et d'agios réservés sur cession

des créances ) ) (1228)
Perte sur radiation des créances - - 2038
D° aux provisions pour risques et charges 268 1283 1906
Reprise de provision pour risques et charges (1 210) (1 268) (20 583)
Total (3182) 3522 (14 880)

NOTE 23 : Frais de personnel

Les frais du personnel s'élévent a 51 441 KDT au 30 juin 2016 contre 46 690 KDT au 30 juin 2015 enregistrant, ainsi, une augmentation de 4 751
KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Rémunération du personnel 38 059 34 633 73542
Charges sociales 9210 8 197 17 433
Autres charges liées au personnel 4172 3 860 7 637
Total frais de personnel 51 441 46 690 98 612

NOTE 24 : Charges générales d'exploitation

Les charges générales d'exploitation totalisent un solde de 17 611 KDT au 30 juin 2016 contre 16 060 KDT au 30 juin 2015, soit une augmentation
de 1551 KDT.

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
Loyers et services extérieurs 10 065 9 147 19 903
Frais postaux téléphone et lignes spécialisés 2 206 2011 4374
Autres 2077 2015 3518
Annonces et insertions publicitaires 885 683 1613
Missions réceptions 651 535 1031
Impbts et taxes 528 472 973
Fournitures de bureaux 312 327 639
Dons et cotisations 310 229 412
Frais du conseil et d'assemblée 226 308 622
Documentation centrale 223 213 367
Frais d'actes et contentieux 75 49 94
Transport et déplacement 53 71 138

Total charges générales d’exploitation 17 611 16 060 33 684




4/ NOTES SUR L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

NOTE 25:

L'état des flux de trésorerie est établi dans un but de faire ressortir les mouvements de liquidités de la Banque a travers ses activités d’exploitation,
d'investissement et de financement.

Les liquidités et équivalents de liquidités sont composés principalement par les encaisses en dinars et en devises, les avoirs auprés de la BCT et
du centre des cheques postaux, les avoirs a vue nets auprés des établissements bancaires, les préts et emprunts interbancaires effectués pour
une période inférieure a 3 mois et le portefeuille titres de transaction.

Ainsi, la trésorerie de la Banque qui est composée de I'ensemble des liquidités et équivalents de liquidités est passée de 458 851 KDT au 30 juin
2015 & 461 011 KDT au 30 juin 2016 enregistrant une augmentation de 2 160 KDT.

Cette augmentation résulte des flux de trésorerie provenant des activités de financement a hauteur de 52 097 KDT et des flux de trésorerie
provenant des activités d'investissement & hauteur de 10 488 KDT et des flux affectés aux activités d’exploitation & hauteur de (127 817) KDT.

Les liquidités et équivalents de liquidités qui s'élévent a 461 011 KDT s'analysent comme suit :

DESIGNATION 30/06/2016 30/06/2015 EXECF;%CE
Liquidités et équivalents de liquidités actif 968 283 737 561 985 478
Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT 366 197 243 493 464 118
Liguidités et équivalents de liquidités sur les banques 602 086 494 068 521 360
Liquidités et équivalents de liquidités passif 507 272 278 710 459 235
Liguidités et équivalents de liquidités sur les banques 486 215 270 629 452 643
|7IQUI(-ZilteS et equllvaler}ts de liquidités sur les 21 057 8 081 6 592
établissements financiers

Liquidités et équivalents de liquidités 461 011 458 851 526 243

NOTE 26 : Evénements postérieurs a la date de cldture :

Les présents états financiers ont été autorisés pour publication par le conseil d’administration du 25/07//2016. En
conséquence, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a cette date.

A ce titre, aucun événement postérieur au 30/06/2016 qui nécessite une note ou une madification des comptes n’est
parvenu.

RAPPORT D'EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2016

Mesdames, messieurs les Actionnaires

De la Banque Attijari de Tunisie

Introduction

Nous avons effectué I'examen limité du bilan de la Banque Attijari de Tunisie, au 30 juin 2016 ainsi que de |'état des
engagements hors bilan, de I'état de résultat, et de I'état des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a
cette date, des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces
états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de 6.549.277 mille dinars et un bénéfice net de la période
s’élevant & 54.614 mille dinars.




La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états financiers intermédiaires
conformément aux normes comptables tunisiennes. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états

financiers intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux
missions d’examen limité.

Un examen limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations, principalement
auprés des personnes responsables des questions financiéres et comptables et dans la mise en ceuvre de procédures
analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité est tres inférieure a celle d'un audit
effectué selon les Normes ISA et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous

les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit.
Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états financiers
intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la Banque Attijari de Tunisie au 30

juin 2016, ainsi que de sa performance financiére et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a

cette date, conformément au systéme comptable appliqué en Tunisie.

Tunis, le 05 ao(it 2016

Les Commissaires aux Comptes

ECC MAZARS Les Commissaires aux Comptes Associés
M.T.B.F

Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF Ahmed BELAIFA
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