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AVIS DU CMF

ACQUISITION D’'UN NOMBRE D’ACTIONS CONFERANT
UNE PART SUPERIEUR A 40% DANS LE CAPITAL
D'UNE SOCIETE FAISANT APPEL PUBLIC A LEPARGNE

SOCETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
-STIP-
Siege social : Centre Urbain Nord- Bouleceard de la Terre -1003 Tunis-

Le Conseil du Marché Financier informe les actionnaires de la Société Tunisienne
des Industries de Pneumatiques -STIP et le public qu’il a été informé de I'acquisition
par la société Africa Holding d’'une quantité de titres STIP, lui conférant une part de
droits de vote dépassant le seuil de 40% dans le capital de ladite société.

Par conséquent, et en application des dispositions de I'article 7 de la loi n°94-117 du
14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, le CMF a décidé de
soumettre la société Africa Holding a une Offre Publique d’Achat -OPA- visant le
reste du capital de la STIP et 'a ordonnée de déposer, dans les plu brefs délais, un
projet dans ce sens.

Les conditions de 'OPA feront I'objet d’'une décision du CMF et d’un avis ultérieur sur

son Bulletin Officiel.

Dans ce cadre, le CMF a décidé de suspendre la cotation des actions de la société

STIP a partir du mardi 19 juillet 2016 et ce, jusqu’a nouvel ordre.

2016 - AC - 177
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AVIS DU CMF

- Autorisation d’une opération d’acquisition d’'un bloc de titres conférant une
part des droits de vote dépassant 40% des droits de vote composant le
capital de la société Maghreb International Tunisie -MIP-

- Soumission d’un acquéreur du bloc de titres a une offre publique d’achat
obligatoire portant sur le reste du capital de la société MIP

- Dépoét par l'acquéreur du bloc de titres d’un projet d’offre publique d’achat
visant le reste du capital de la société MIP

En réponse a une demande introduite, en date du 11 juillet 2016, par les sociétés
Yellow Spirit et Lawhat Tunisie, agissant de concert, dans les conditions des dispositions de
I'article 6 nouveau de la loi n°94-17 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier et de larticle 166 du Réglement Général de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis, le Conseil du Marché Financier, en application de l'article 6 sus-visé, a autorisé
I'opération d’acquisition de bloc de titres suivante :

- Société visée : Maghreb International Tunisie -MIP-
- Nombre d’actions objet de la cession : 2 918 967 actions représentant 66,36% du capital
de la société MIP
- Cédants :

* Hédi CHERIHA détenant 1 458 227 actions, représentant 33,15% du capital

* Mehdi CHERIHA détenant 1 460 740 actions, représentant 33,21% du capital
-Acquéreurs :

*Yellow Spirit (société anonyme de droit libanais), a raison de 1 700 000 actions
représentant 38,65% du capital

*Lawhat Tunisie (société a responsabilité limitée de droit tunisien), a raison de 1 218 967
actions représentant 27,71% du capital
- Prix de cession : 1,000 dinar par action de nominal 1 dinar
- Intentions des acquéreurs :
Développer les activitts de MIP dans [l'affichage urbain (panneaux, abribus, centres
commerciaux,...) comme suit :
* Atteindre la cible (15% a 20% de part du marché), soit environ 10 millions de dinars dans
I'affichage urbain (par 'amélioration du niveau de marge d’EBITDA pour atteindre 25 a 30%
et ce, par 'accroissement de la capacité du groupe a mieux vendre ses prestations du fait
d’investissements et d’'innovations a apporter au niveau du groupe) ;
* Réduire les colts d’exploitation (par la réduction immédiate des salaires des membres de
direction engendrant une économie supérieure a 500 mD et la mise en place d’une
organisation plus efficace) ;
* Réduire les autres frais fixes, soit une économie potentielle de 700 mD pour 'année 2016
ainsi que certaines charges financiéres telles que le recours au factoring, les pénalités sur
cheques impayés,...du fait de I'amélioration attendue de la situation financiere de
I'entreprise) ;
* Atteindre des niveaux standards de charges de gestion de l'ordre de 4% du chiffre
d’affaires).
Ainsi, selon les acquéreurs du bloc de titres, MIP, en rythme de croisiéere, serait capable de
générer une marge d’EBITDA confortable, et par conséquent une capacité a autofinancer
son BFR, ses investissements et a rembourser ses engagements financiers.
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- Suite -

Parallelement et en application des dispositions de l'article 6 nouveau visé ci-dessus, le
Conseil du Marché Financier a décidé de soumettre la société Lawhat Tunisie a une offre
publique d’achat obligatoire portant sur le reste du capital de la société MIP, hors du bloc de
titres objet de la demande d’acquisition, soit 1479 970 actions représentant 33,64% du
capital de la société.

Un projet de lancement d’'une offre publique d’achat de la part des acquéreurs du bloc de
titres visant le reste du capital de la société MIP, a été déposé au Conseil du Marché
Financier en date du 20 juillet 2016, par lI'intermédiaire en bourse CGF.

Les caractéristiques de l'offre publique d’achat seront fixées, par décision du Conseil du
Marché Financier et feront I'objet d’'un avis sur le Bulletin Officiel du CMF et ce, deés la
réalisation de I'opération d’acquisition du bloc de titres sus-visée.

La cotation de la valeur MIP sera suspendue a partir du mercredi 20 juillet 2016.

2016 - AC - 176
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AVIS DE SOCIETES

AVIS DES SOCIETES

Informations Post AGO

Attijari Bank
Siege Social : 24, rue Hédi Karray — Centre Urbain Nord -1080 Tunis-

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 11 juillet 2016, Attijari Bank publie ci-dessous :
e Les résolutions adoptées,

¢ Le Bilan apreés affectation du résultat comptable,
e |’état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la tenue tardive de I'assemblée, constate que ce retard
ne lése en rien les intéréts des actionnaires et entérine ce retard.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion et du rapport de
gestion consolidé du Conseil d'Administration relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2015, approuve
lesdits rapports tels qu'ils ont été présentés.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des co-
commissaires aux comptes sur les conventions réglementées conclues au cours de I'exercice 2015,
approuve les conventions mentionnées.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'’Assemblée Générale Ordinaire, aprés examen des états financiers individuels et consolidés relatifs a
'exercice clos le 31/12/2015, et aprés lecture des rapports des Co-commissaires aux comptes,
approuve les dits états financiers individuels ainsi que les états financiers consolidés.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de donner quitus entier, définitif et sans réserves aux
administrateurs au titre de leur gestion de I'exercice 2015.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, prend acte du résultat bénéficiaire, dégagé au titre de I'exercice 2015
a hauteur de 91 161 953 Dinars (Quatre-vingt et onze millions cent soixante et un mille neufs cinquante-
trois dinars), et décide de I'affecter comme suit :

(Montant en Dinars)

BENEFICE DE L’EXERCICE 91.161.953
REPORT A NOUVEAU 10.682.617
RESULTAT A REPARTIR 101.744.570
RESERVES LEGALES 3.565.628
DIVIDENDES 59.622.435
REPORT A NOUVEAU 38.566.507
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L’Assemblée Générale Ordinaire délegue au conseil d’administration les modalités et la date exacte du
paiement des dividendes.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire sur proposition du conseil d’administration, fixe la somme de six Mille
Dinars (6.000 TND) - un montant annuel global et brut des jetons de présence aux réunions du conseil
d'administration - a allouer a chaque membre du conseil d’administration pour I'exercice 2015.

Les membres des comités réglementaires percevront en outre une somme annuelle brute et globale de
six Mille Dinars (6.000 TND) pour chaque membre des comités en rémunération de leurs travaux au
sein des réunions desdits comités au cours de I'exercice 2015.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

Le président du Conseil d’Administration informe, I'Assemblée Générale Ordinaire, de la nomination par
cooptation des messieurs Mohammed EL HAJJOUJI, en qualité d'administrateur indépendant de la
banque, pour la durée restante a courir du mandat de son prédécesseur M. Hassen OURIAGLI, et de
M. Jamal AHIZOUNE en qualité d’administrateur représentant le groupe Andalucarthage, pour la durée
restante a courir du mandat de son prédécesseur M. Mounir OUDGHIRI.

L'Assemblée Générale Ordinaire, décide de ratifier lesdites nominations, conformément aux
dispositions de I'article 195 du CSC et l'article 20 des statuts, et ce pour la durée restant a courir soit
jusqu’a I'assemblée qui aura a statuer sur les états financiers de I'exercice 2017.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir été informée de la fin du mandat du Co- commissaire aux
comptes, le cabinet MTBF Price Waterhouse Coopers, et compte tenu de la proposition du conseil
d’administration, décide de nommer le cabinet le cabinet MTBF Price Waterhouse Coopers, en tant
que Co-commissaire aux comptes pour une durée de trois (03) ans pour les exercices 2016, 2017 et
2018.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a I'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

L'assemblée Geénérale aprées prise en connaissance de la décision du conseil d'administration
formalisée dans son PV n°595 du 12/02/2016 approuve la décision de cession d'immeubles sis au rue
des Glaciéres a Tunis et les deux appartements a El Manar et Menzel Bourguiba, et elle autorise la
Direction Générale a entamer les démarches nécessaires et leur délégue, aussi, les pouvoirs
nécessaires a I'effet de conclure toute les procédures administratives requises.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire, donne pouvoir au porteur d’un original, d’'une copie ou d'un extrait du présent

procés-verbal pour effectuer partout oU besoin sera, tous dépdts, publications et autres formalités prévues par la loi.

Cette résolution, mise en vote, est adoptée a 'unanimité
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ll- Le Bilan aprés affectation du résultat comptable

BILAN APRES AFFECTATION
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2015
(UNITE : en milliers de Dinars)

ACTIF Note 31/12/2015 31/12/2014
AC1- Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT 1 464 046 222 113
AC2- Créances sur les établissements bancaires et financiers 2 625673 473959
AC3- Créances sur la clientéle 3 3836 075 3601472
AC4- Portefeuille titres commercial 4 322779 229 183
AC5- Portefeuille d’investissement 5 453 837 458 853
ACG6- Valeurs immobilisées 6 138 371 147 862
AC7- Autres actifs 7 205 253 170 894
TOTAL ACTIF 6 046 034 5304 336

0
PASSIF 0
PA1- Banque Centrale et CCP 8 400 147 90 024
PA2- Dép6ts et avoirs des établissements bancaires et financiers 9 59 255 57 013
PA3- Dépbts et avoirs de la clientéle 10 4 870 850 4 505 932
PA4- Emprunts et ressources spéciales 11 102 584 51107
PA5- Autres passifs 12 232707 251550
TOTAL PASSIF 5665 543 4 955 626
CAPITAUX PROPRES 13
CP1- Capital 198 741 198 741
CP2- Réserves 139 537 135740
CP4- Autres capitaux propres 3 646 3 646
CP5- Résultats reportés 38 567 10 583
CP6- Résultat net 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES 380 491 348 710
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 6 046 034 5304 336
Ill- L’état d’évolution des capitaux propres

Autres , ,
Capital Réserves capitaux I?:sg:ttztss R;isxuel:gitc:e Total
propres p

Solde au 31/12/2015 198741 135981 3646 10 583 91162 440 113
Affectation approuvé par IAGO du
/0712015 3556 27 984 (31 540) 0
Dividendes (59 622) (59 622)
Solde apres affectation du résultat 2015 198741 139537 3646 38 567 0 380 491
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Informations Post AGO

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
- BTE-

Siége social : 5 bis, rue Mohamed Badra Tunis

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire, la Banque de Tunisie et des Emirats -BTE- publie ci-dessous :
¢ Les résolutions adoptées,
o Le Bilan apres affectation du résultat comptable,
¢ | 'état d’évolution des capitaux propres.

I- Résolutions adoptées :
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AVIS DE SOCIETES
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II - Le Bilan aprés affectation du résultat comptable :

Bilan arrété au 31 Décembre 2015
Apres répartition

(Unité : en millier de dinars)

ACTIF Notes | 31/12/2015| 31/12/2014
Caisse & avoirs auprés de la BCT, CCP & TGT 1 17 262 30 438
Créances sur les établissements bancaires & financiers 2 92 351 118 912
Créances sur la clientéle 3 659 573 531 285
Portefeuille d'investissement 4 107 746 85 698
Valeurs immobilisées 5 14 815 15139
Autres actifs 6 14 621 13 268
TOTAL ACTIF 906 368 794 740
PASSIF

Dépot & avoirs des établissements bancaires & financiers 7 83 142 56 523
Dépdt & avoirs de la clientéle 570 476 470 700
Emprunts & ressources spéciales 107 527 129 976
Autres passifs 10 17 118 11 211
TOTAL PASSIF 778 263 668 410
CAPITAUX PROPRES

Capital 90 000 90 000
Réserves 47 238 47 125
Actions propres - 840 -840
Résultats reportés - 8293 -9 955
Résultat de la période

TOTAL CAPITAUX PROPRES 11 128 105 126 330
TOTAL PASSIF & CAPITAUX PROPRES 906 368 794 740
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III - L’état d’évolution des capitaux propres

Reserves pour

Aos  Reme  Remei dge At Dileds Nobfaia Jeun Redaine

Cyiilwal prgre ke renegidal Padssdd haais  reave  ADbmdeis scophils  Tguts  delaade o7yl

Stbes an 31122014 puis X000

44 kil 14 4191 I BN 4 | 166 L1

Affschtimésemss il

Affochtionresemmss drégme spécial

Operatins fords social

Ditrintis binifices

Ditrintis binifices ADPrchetiss

Résubas rports

163 1fd

Afichtion s risenmes

TESUIVeS DOUT Tohme Ao ents excrenés

Résubasde Jecrcice 2015

-1 63 166

Solles au 3122015 000

44 i 134 41 ¢ . 4 ( N "))




alsdl g3

Al Al g e e g

i)
- p g Kt s LY

gbbo gl el a5 Gl Adal Ll )

D Al U A i el o
Alad il papaii i sd

Aadadl il sl J 3 il A )l ) i Al

1 dgdal) daled) Audal) 18 o Bacinall &y )

s Ao Al

Al e 2015 Al iy Al A0 50y Y1 o 3 ol g
Bl 01 0590 oo 6 o i - ) o8 i Al el Al s e
Al sl Jgan g Culﬁ.\.\l Aaili g 43 gall z IS Clyadl Jsag &l sall Jali Al 2015 yuawn 31
A0 1 Ja sl

Slaa¥ e dsliadl) cod g1 @Y1 Lo AaiDl ot Coa o

+ Al A

il galdll s 8B ) gl Y e cidlag uigi - bl ki el Aalad) Aaall Al Cualll
2015 ddldl ddl cilual)

Slaall lele dabiad) Codid ¢ BY e AaiM) ol Cuia o

« QAN A

Al i ey 2015 Al Al Adlaial daaad) AL L gl g 5 oY) pdae i e LDl ay
51 e ) e aig e il gl ol patall ARlad) Audsl) 3ol Ll i gl 03y (3latall il
2015 4iud Axaaal) A 231 gdll

Slaall Ll daliad) Codid o] @Y le AU ol Cua o

: da 1 A

oe Liad g Wilgdy W eyl 5 )Y (e eliaei dad uigi - ihgll ki olid Aolall dalall dudall (5,8
2015 Adlad) &l agd st

Slaall lele daliad) Cugid ¢ E8YI e a0l Cua

* duaalddl AN
5 i - 6.978.331,650 Ayl 52015 Al 4l ) ging Aldssall daitl) e Apolall Aalall Adal) Canlll

A o 03 e dlae 3 i lgely) )3
Slaall lale daliad) Cudid ¢ BYI e Aai) ol Cua




+ dudbud) A

ey SlilSa 5 )Y udaa el (o piae S mia o g = lagll ki il Al L) A Golia
Ade i) lalll 55510y e cleldal g Ja ol gy Sl g elial (K e (S pal JY 52 1500

Flaal Lele Aabadll Gl @1 8Y) e 4Bl ol Cua o

+ dailud) A

9 Al Al 5yl " A g il )" 5yl i Sl Cililiaa Gl ja alga aad e dalall Adlal) dudall ol

2018 52017 52016 adudl & giadl ) giny &l

Flaall e dalad) i 1 @Y e A0 02 Cua

+ ddalil) Al

e Auald g o 3501 A5 g1 el YU ALl au ilnStaall (S il 3 g1 Jhaall Aol Ailal) Al g i

Al g g1y ol el o

Flal Lo diladl Cui 1 8Y1 e daidll od Cuda

Agladl Aatl el s &) g4l - 2

(22 1000 : saaxgil)

2015 Jrasud 31 B ) pall

311272014 31122015
J il
Sl S e 5 (g SSoall Sinll (g3 Slpals oAy sl
16 803 10 015 A G301 53l Aaladl Ay sadl 5 435 il
207 091 93 073 Alall 5 A OlusBell  Jo Olasiiue
555 399 761 017 elaaldl Jto <ilaniiaa
18 363 33 672 A5 5l Calanadl Anas o
151 580 143 546 Slalia Y Il Aasss
26 314 30 191 A Jpal
30 280 44 308 & oal Joal
1 005 830 1115822 gyl EJana
'Jaa'all
545 625 592 420 Al 5 Al GlawsBall Slsal 5 Sl
320 005 391 016 el pall Jlsal 5 ~3lss
352 1324 Ao gean 3l 50 5 Olial jial
21 889 20 081 (") conipsan
887 871 1004 841 paaaill £ pana
LT3 ) gayl
160 000 160 000 Stall Gui
647 847 SR ERN|
- 42 688 49 GB6 wax e O e Alie
Aualsall A0l daaiy
117 959 110981 4331 ) patl £ pana
1 005 830 1115822 4T3 )l gatl g pgecill £ yana




2015 dbaall Aali (aadd ) ol AN gl g Aadl - 3

0156 A b ) iyl o ) g s
(1000 i)
e
s DN Juaf | iy i - due
b R e P e L R
5
160000 160000 160000 1)
i i B gl
Sl i
i
19666 . 60 168 0871 1t "
5 b
Tt 978 |- 6978 nen |- me (RN
11098 1091 |- 6978 117989 ol




Page -12 - Mercredi 03 Aolt 2016

COURBE DES TAUX DU 03 AOUT 2016

Taux actuariel

Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux . Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)m
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,380%

TN0008003147 [IBTC 52 semaines 06/09/2016 4,410%

TN0008003154 [IBTC 52 semaines 04/10/2016 4,435%

TN0008000218 [IBTZc 11 octobre 2016 4,441% 991,819

TN0008003162 [[BTC 52 semaines 08/11/2016 4,467%

TN0008000325 |[BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 4,497% 1 002,354

TN0008003188 |[BTC 52 semaines 03/01/2017 4,517%

TN0008003196 |[BTC 52 semaines 07/02/2017 4,549%

TN0008003212 [BTC 52 semaines 23/05/2017 4,643%

TN0008003220 ([BTC 52 semaines 27/06/2017 4,675%

TN0008000234 [IBTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,694% 1018,336

TN0008000341 [IBTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,952% 1 004,442

TN0008000317 [IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,323% 1 003,359

TN0008000242 [IBTZc 10 décembre 2018 5,403% 883,512

TN0008000275 |[IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,528% 998,976

TN0008000333 [IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,992% 984,348

TN0008000358 |[[BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,328% 969,985

TN0008000564 |[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,453% 973,076

TN0008000614 |[BTA 6 ans "6% février 2022" 6,994% 955,881

TN0008000226 [BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,998% 995,061

TN0008000291 |[[BTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 7,002% 932,908

TN0008000572 |[BTA 8 ans "6% avril 2023" 7,013% 946,874

TN0008000598 |IBTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,025% 942,034

TN0008000366 |[[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,029% 939,987

TN0008000622 [[BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,060% 948,389

TN0008000580 |[BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,142% 940,061

TN0008000606 ([BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,349% 949,690

y L’adjudication en question ne doit pas dater de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pourles BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pourles BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.




Page -14 - Mercredi 03 Aolt 2016

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2015 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 158,378] 161,870] 161,386)
2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 106,845| 109,325' 109,337
3{UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV _ [UBCI FINANCE 01/02/99 91,865 93,701] 93,711
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
4|rcp saLAMETT cAP AFC 02/01/07 14,059) 14,404 14,405
s[McP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 102,902] 105,354 105,363}
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
6[FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,446] 1,477 1,478
7|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 101,636] 103,959] 104,026
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
8[sicAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 38,754] 39,565) 39,569)
o[sicav pLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 52,546] 53,644] 53,649)
FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE

10][FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION B 02/04108 137,513] 125,927] 125,818}
11[FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/08 507,535) 468,912 467,747
12[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 113,965) 116,130] 116,554
13|[FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  [MAXULA BOURSE 15/10/08 124,044 126,059] 125,573
14[FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,506] 137,585 137,709
15|FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,457| 119,225) 119,384
16{FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 90,706) 93,812] 93,942
17[Fcp KouNouz TSI 28/07/08 139,804 144,253 144,375
18[FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 86,081 93,510 93,300
19[FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,174 93,699 93,780
20[MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 120,916} 139,375] 139,564
21[MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 115,022) 125,102} 125,247

22|FCP BIAT-CROISSANCE _* BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 77,451 En liquidati En liquidati
23|FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,165| 109,681 109,669)

24]FCP BIAT-EQUILIBRE_* BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 91,294 En liquidati En liquidati
25|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,342] 94,026] 93,723
26|[FCP SMART CROISSANCE SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 94,997 100,506] 100,156
27[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 17,657 18.682] 18,780)

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 482,785| 1 531,972' 1 533,589
29|[FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 255,016] 2 155,241] 2 141,680
30|[FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 111,969| 120,476] 119,340)
31{Fcp oPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,734 109,053] 108,781
32|FcP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 133,703} 141,658] 141,798|
33[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 131,067, 145,695] 145,388
34| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,385| 15,223 15,234
35{FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,704] 5 133,604 5122,411
36|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 4834,515| 4 980,111 4 960,161
37|[FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,208 2,407} 2,393}
38|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,983 2,121 2,110
39|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,013 1,159] 1,153
40[FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,028 1,087] 1,081
41[FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,018] 1,070] 1,068
42|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,005| 1,070| 1,066}
43[MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 100,000| 103,942| 103,549)
44[AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 8,898| 9,298] 9,199)
45[AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 104,040| 110,128] 109,957,
46| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 116,127] 118,587] 118,597]
OPCVM DE DISTRIBUTION
) o . . Date Dernier dividende VL au . .
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dfnte de Montant 31/12/2015 VL antérieure Derniére VL
palemcnt
SICAV OBLIGATAIRES

47|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482} 108,647| 106,766] 106,778
48| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,902 102,044 102,055}
49| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,861 103,874 103,885}
50| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,527 100,928] 100,940)
51| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,186] 102,359] 102,372
52[SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,009 107,436] 105,641 105,769
53|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,619] 102,876] 102,888
54[SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,661 100,879] 100,889
55|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV. CGF 12/11/01 27/05/16 4,196 105,172 103,145| 103,158)
56|GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/16 3,636 102,126} 100,971 100,982
57|CcAP OBLIG sicAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,297 102,870] 102,881
58|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,612] 102,018] 102,030)
59| INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198) 106,816 105,047] 105,058|
60| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,484| 103,557 103,567
61|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,500] 102,139] 102,149
62[SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756 102,630| 101,076] 101,087
63|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,796] 103,073] 103,083
64[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4333 102,865| 101,028] 101,040)
65|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,936 102,236] 102,246
66|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3,579 105,041 104,038] 104,049)
67[SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,883} 101,085] 101,097
68[AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4,316 103,524 101,648] 101,659
69[SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528] 105,028 103,645] 103,654
70| UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709 102,549] 101,136] 101,146}




TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE |
71|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07]  03/05/16 0413 10,576 10,409 10,410
72|[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08]  27/05/16 3,876 103,387 101,815 101,826
73|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4279 103,901 102,076 102,087
74|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,765 103,288 103,184 103,196
75|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - - 10,140 10,347 10,348
SICAV MIXTES
76| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  25/05/16 0,875 58,065 56,237 56,210
TT|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 137,887 128,885 128,892
78| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTUARI GESTION 22/03/94]  23/05/16 15,804 1402,879 1347,064 1346,780
79|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94]  24/05/16 2,832 110,387 112,537 112,562
80|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 24/05/16 1,854 104,054 108,622 108,704
81[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 86,413 96,768 96,996
82(SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,014 16,888 16,886
83[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,860 261,738] 267,601 268,316|
$4[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 220994]  16/05/16 0,732 29,309] 28,481 28,423
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16 30,618 2 208,196] 2 262,508 2 269,623|
86[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 68,867 70,462 70,423|
87|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920 53,774 53,996 54,033
88|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844 97,672 101,852 101,905
89|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0,359 80,942 85,846 85,984
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
90]FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07]  03/05/16 0,226 11,090] 10,713 10,710
91|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12]  03/05/16 0,178 12,038 11,504 11,479
92|[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02]  03/05/16 0,106 14,638 13,868 13,802
93|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07|  03/05/16 0,276 13,764 12,391 12,342
94]ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0,332 12,102 12,351 12,392
95[{ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 10,809 11,144 11,199
96/ATTIJARI FCP HARMONIE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,232] Enliquidation En liquidation En liquidation
97]ATTIJARI FCP SERENITE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,318] En liquidation En liquidation En liquidation
98|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,342 131,968 140,101 139,930
99|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 128,407 136,747 136,839
100{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150 8,902 8,955 8,953
101{FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2,332 92,918] 100,302 100,366
102|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 78,915 79,521 79,770
103|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0.807 79,803 80,428 80,497
104|TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 96,121 97,158 97,208
105|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - - 86,856 94,390 94,756
106]FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16 - - 1 102,340 102,080|
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE |
107]FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10]  03/05/16 2,063 108,156 115,116 114,536
108|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 94,577 101,385 100,604
109[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 127,360 136,098 135,942
110|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 311210 20/05/16 1,710 100,382 98,057 98,260
111|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 94,832 97,256 97,966
112|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 181,072 190,824 190,255
113|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 4,751 171,568 175,705 175,472
114|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5485 149,829 152,927 152,837
115|MAC EXCELLENCE FCP ** MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 12794,422 En liquidation En liquidation
116|MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,019 19,680 19,480
117|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 129,046 142,110 142,815
118|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 116,015 114,112 113,250
119| TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09)  24/05/13 32,752 8 825,261 8 600,562 8 533,790
120{FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 7,867 8,038 7,994
121|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 88,101 80,696 81,450
122|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0,364 946,487 976,978 979,301
123|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 - - 5000,000 5119,938 5109,301
124|TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16 - - - - 5000,000
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
125[FCP INNOVATION STB FINANCE [ 200115]  19/05/16] 2,265] 103,095] 110,099] 109,747
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE

126|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 7,981 8,936 8,993
127|CEA ISLAMIC FUND * UGFS-NA 09/12/14 - § 86,378 En liquidation En liquidation
128]FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - - - 10 027,679 10 032,004

* FCP en liquidation anticipée

** En liquidation suite & l'expiration de sa durée de vie



SICAV PLUS

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2016

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2016

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre consell
d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous vous
présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers trimestriels de la Société «SICAV PLUS » pour
la période allant du premier avril au 30 juin 2016, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaitre un
total du bilan de D : 3.721.819, un actif net de D : 3.698.774 et un bénéfice de la période de D : 29.970.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «SICAV PLUS », comprenant le bilan
au 30 juin 2016, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net, et des notes contenant un résumé

des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

1. La direction de la société est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend :
la conception, la mise en place et le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation
sincere d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
Responsabilité de I'auditeur

2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une

assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures

d'audit appropriées en la circonstance.




Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la

présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion

3. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « SICAV PLUS », annexés au présent rapport,
sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére

de la société au 30 juin 2016, ainsi que de la performance financiére et de la variation de I'actif net pour la

période close a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Tunis, le 26 juillet 2016

Le Commissaire aux Comptes :

FINOR
Karim DEROUICHE




ACTIF

Portefeuille-titres

Actions et droits rattachés
Obligations et valeurs assimilées
Tires des Organismes de Placement Collectif

BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2016
(Montants exprimés en dinars)

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires

Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Capital

Sommes distribuables

Sommes distribuables de I'exercice en cours

ACTIF NET
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015
4 2 903 838 3 504 699 3394 935
36 47 34
2 883 526 3 471 599 3 368 482
20 276 33 053 26 418
815 588 1023 193 949 634
5 226 440 1022 478 814 763
589 148 715 134 871
6 2 393 64 277 602
3721819 4592 168 4345171
7 7714 10 520 10 863
8 15 331 572 13 355
23 045 11 092 24218
9 3642 181 4511 506 4190 507
56 593 69 570 130 446
3698 774 4581 076 4 320 953
3721819 4592 168 4345171




ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Période Période du Période du Période du Année
Note du 01/04 01/01 01/04 01/01 2015
au au au au

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Revenus du portefeuille-titres 10 34 320 72 250 37 762 68 708 151 722
Revenus des actions - - - - 3
Revenus des obligations et valeurs
assimilées 34 082 71 684 37 343 67 819 150 128
Revenus des titres des Organismes
de Placement Collectif 238 566 419 889 1591

Revenus des placements

monétaires 11 4 016 7 831 7217 14 417 23 440

Charges de gestion des
placements 12 (9 076) (18 980) (10 680) (19 706) (41 761)

Autres produits
- 13 - - 25

Autres charges
13 2277 1261 2610

Régularisation du résultat d'exploitation

1113 (2 244) 6 428 8 759 2396

Régularisation du résultat

d'exploitation (annulation) (1113) 2244 (6 428) (8 759) (2 396)
Variation des plus (ou moins) values

potentielles sur titres (670) 578 375 122 1945
Plus (ou moins) values réalisées

sur cession des titres 2 465 7777 - 493 2 559




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

(Montants exprimés en dinars)

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

Résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur

titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de
titres

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

Souscriptions
- Capital
- Régularisation des sommes non distribuables

- Régularisation des sommes distribuables

Rachats
- Capital
- Régularisation des sommes non distribuables

- Régularisation des sommes distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET

En début de période

En fin de période

NOMBRE D'ACTIONS

En début de période
En fin de période
VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT

Période du Période du Période du Période du Année
01/04 01/01 01/04 01/01 2015
au au au au
30/06/2016 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2015

29 970 67 192 33413 61 426 132 555
28 175 58 837 33038 60 811 128 051
(670) 578 375 122 1945
2 465 7777 - 493 2 559
109 927 (689 371) 568 529 1 034 663 703 411
480 742 642 094 822 791 1914 215 3079 293
5661 5812 33532 33577 69 579
36172 41 869 24 257 62 315 87 159
(375 401) (1307 989) (277 425) (918 823) (2399 067)
(26 195) (27 044) (3 040) (3 064) (48 789)
(11 052) (44 113) (31 586) (53 555) (84 763)
139 897 (622 180) 601 942 1 096 089 835 966
3558 877 4 320 953 3979134 3484 987 3484 987
3698 774 3698 774 4581 076 4581 076 4 320 953
67 092 82225 77 565 68 455 68 455
69 159 69 159 88 605 88 605 82 225
53,482 53,482 51,702 51,702 52,550
0,82% 1,77% 0,78% 1,56% 3,22%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

AU 30 JUIN 2016

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

SICAV PLUS est une société d'investissement a capital variable régie par le code des organismes de
placement collectif. Elle a été créée le 29 Avril 1993 a linitiative de Tunisie Leasing et a regu

I'agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du 02 Avril 1993.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes

autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, SICAV PLUS bénéficie des avantages
fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices
annuels de l'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses

placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de la SICAV PLUS est confiée a la société « TUNISIE VALEURS », le dépositaire étant
« AMEN BANK ».

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 Juin 2016, sont établis conformément aux
préconisations du systeme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles

gue approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus

significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés

par le gestionnaire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat a la date de

détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en

compte en résultat & mesure qu'ils sont courus.




3.2- Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que

somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en

bourse & la date du 30 Juin 2016 ou a la date antérieure la plus récente.

3.3- Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition. La
différence par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restante a courir et
constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en capitaux propres,
en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de

la période.
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.




Note 4 : Portefeuille- titres

Le solde de ce poste s'éléve au 30 Juin 2016, a D : 2.903.838 et se détaille comme suit :

Nombre Colt Valeur %
de titres |d'acquisition| au 30/06/2016 Actif net

Actions & droits rattachés 36 36 0,00%
TPR 11 36 36 0,00%
Obligations et valeurs assimilées 2 809 159 2 883 526 77,96%
Obligations des sociétés 1169 402 1201712 32,49%
AMEN BANK 2006 1 000 10 000 10176 0,28%
AMEN BANK SUB 2012 A 1 000 70 000 72754 1,97%
ATL SUBORDONNE 2008 2 500 149 400 156 778 4,24%
ATL 2010/2 TV 1 000 40 000 40 843 1,10%
ATL 2012/1 TF 500 9960 10 005 0,27%
ATL 2014-3 CATC 1000 100 000 102 438 2,77%
BTE 2010 B 600 45 000 46 657 1,26%
CIL 2015/1 TF 7.65% 2 000 160 000 160 429 4,34%
TL 2011/3 F 1 000 20 000 20 354 0,55%
TL 2012/ BTF 800 48 000 48 217 1,30%
TL 2012-2 B 500 40 000 40 940 1,11%
TL 2013-1 CATB TF 1 000 100 000 104 310 2,82%
TL 2014-2 CAT.ATF 1000 80 000 82 627 2,23%
TUNISIE FACTORING 2014-1 1000 80 000 82 233 2,22%
UiB 2011/1 TR B 500 40 000 41 708 1,13%
UiB 2011/2 1500 62 782 64 257 1,74%
UiB 2012/1 A 2 000 114 260 116 983 3,16%
Obligations de I'Etat 434 343 435974 11,79%
Emprunt national 2014-A 50 296 368 052 368 707 9,97%
Emprunt national 2014-B 693 66 291 67 267 1,82%
Bons du Trésor Assimilables 1073981 1108 414 29,97%
BTA 15/01/2018 5,30% 26 25742 26 295 0,71%
BTA 12/10/2018 5,50% 430 425 700 442 697 11,97%
BTA 12/02/2020 5,50% 370 358 195 365 437 9,88%
BTA 11/08/2022 5,60% 138 131 651 137 485 3,72%
BTA 14/10/2020 5,50% 37 36 094 37 523 1,01%
BTA 13/01/2021 5,75% 100 96 600 98 976 2,68%
Bons du Trésor Zéro Coupon 131 434 137 427 3,72%
BTZC 10 2016 70 64 820 68 132 1,84%
BTZC 10 2016 50 46 250 48 657 1,32%
BTZC 10 2016 21 20 364 20 638 0,56%
Titres des Organismes de Placement Collectif 20 161 20 276 0,55%
Parts des Fonds Communs de Créances
BIAT CREDIMMO 1 100 20161 20 276 0,55%

Total 2 829 357 2903 838 78,51%
Pourcentage par rapport au total des actifs 78,02%




Note 5 : Placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve au 30 Juin 2016 a D : 226.440, contre D : 1.022.478 au 30.06.2015, et se
détaille comme suit :

Désignation titre Valeur d'acCSiustition Valeur au % Actif
9 nominale q 30/06/2016 | net
BTCT 150 000 148 508 149 466 4,04%
BTCT 52 semaines au 12/07/2016 150 000 148 508 149 466 4,04%
Dépdt a vue 76 664 76 974 2,08%
Amen bank pasteur 76 664 76 974 2,08%
Total général 225172 226 440 6,12%
Pourcentage par rapport au total des actifs 6,08%

Note 6 : Créances d'exploitation

Le solde de ce poste s'éléve au 30 Juin 2016 a D : 2.393 contre D : 64.277 ala méme date de I'exercice 2015
et se détaille ainsi :

30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Solde des souscriptions et des rachats de la derniére

journée - 61 676 -

Retenue a la source sur coupons courus a l'achat des
obligations - 2 601 44
Intéréts sur dépbts a vue a recevoir 2 393 - 558
Total 2393 64 277 602

Note 7 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 30.06.2016 a D : 7.714, contre D : 10.520 au 30.06.2015 et englobe le montant a payer
a Tunisie Valeurs au titre de la commission de gestion pour la période allant du premier Avril au 30 Juin 2016 et
se détaille ainsi :

30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Montant HT 7 691 9051 9 346
TVA 1384 1629 1682

Total TTC 9076 10 680 11 029
Retenue a la source 1361 160 165

Net a payer 7714 10 520 10 863




Note 8 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 30.06.2016 a D : 15.331, contre D : 572 au 30.06.2015, et se détaille ainsi :

Redevance CMF

Retenues a la source a payer

TCL

Solde des souscriptions et des rachats de la derniére journée
Autres

30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Total

297 372 368
1361 160 165
36 40 40

13 637 - 12 769
- - 13
15331 572 13 355

Note 9 : Capital

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du ler janvier au 30 juin 2016, se

détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2015

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Nombre de titres rachetés
Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions titres
Régularisation des sommes non distribuables

Résultats antérieurs incorporés au capital

Régularisation des résultats antérieurs incorporés au capital

Capital au 30-06-2016

Montant
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires

(A) Suivant décision de I'assemblée générale ordinaire du 27 Mai 2016.

4190 507
82 225

654

642 094
12 599
42

(1307
989)

(25 665)
(63)

578

7777

(503)
130 446
(20 729)

3642 181
69 159
633




Note 10 : Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent

D : 34.320, pour la période allant du 01.04 au 30.06.2016, contre
D : 37.762 pour la période allant du 01.04 au 30.06.2015 et se détaillent comme suit :

du 01/04 du 01/01 du 01/04 du 01/01 Année
au au au au 2015
30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015
Revenus des actions
- Dividendes - - - - 3
Revenus des obligations et valeurs
assimilées
Revenus des obligations
- Intéréts 21 537 42 914 19 169 32811 74 832
Revenus des titres émis par le trésor
et négociables sur le marché financier
- Intéréts (BTA, BTZC) 12 545 28 770 18 173 35007 75 296
Revenus des titres des Organismes de
Placement Collectif
Revenus des parts des Fonds Communs de
Créances
- Interets 238 566 419 889 1591
TOTAL 34 320 72 250 37 762 68 708 151 722

Note 11 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve pour la période allant du 01.04 au 30.06.2016 a D : 4.016 contre D : 7.217 pour la période
allant du 01.04 au 30.06.2015 et présente le montant des intéréts au titre du deuxieme trimestre 2016 sur les dépbts et
les bons de trésor a court terme,et se détaille comme suit :

du 01/04 du 01/01 du 01/04 du 01/01 Année
au au au 2015
30/06/2016 | au 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015
Intéréts des dépodts a vue 2700 5802 3283 5384 12 158
Intéréts des dépots a terme - - - 351 351
Intergts des billets de trésorerie pre- i ) 3934 7932 8560
comptés
Intéréts des BTC 1316 2029 - 751 2371
TOTAL 4016 7831 7217 14 417 23 440




Note 12 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/04/2016 au 30/06/2016 a D : 9.076 contre D : 10.680 pour la
méme période de I'exercice 2015, et représente la commission de gestion facturée par Tunisie Valeurs au titre du
deuxieme trimestre 2016.

du 01/04 du 01/01 du 01/04 du 01/01 Année

au 30/06/2016 | au 30/06/2016 au 30/06/2015 | au 30/06/2015 2015
Commission de gestion 9076 18 980 10 680 19 706 41 761
TOTAL 9076 18 980 10 680 19 706 41 761

Note 13 : Autres charges

Les autres charges s'élévent pour la période allant du 01/04/2016 au 30/06/2016 a D ; 1.085 contre D : 1.261
pour la méme période de I'exercice 2015, et se détaillent comme suit :

du 01/04 du 01/01 du 01/04 du 01/01 3
Année 2015
au 30/06/2016 | au 30/06/2016 | au 30/06/2015 | au 30/06/2015
Redevance CME 907 1897 1068 1970 4176
TCL 101 216 112 209 443
Autres 77 164 81 430 757
TOTAL 1085 2277 1261 2610 5375

Note 14 : Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

Rémunération du gestionnaire :

La gestion de la SICAV PLUS est confiée a la Société "TUNISIE VALEURS". Celle - ci est chargée des choix des
placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contre partie de ses prestations, le
gestionnaire percoit une rémunération brute de 1,5% TTC I'an, sur les placements en actions et de 1%TTC l'an sur
le reliquat de I'actif net.

Rémunération du dépositaire :

La société "AMEN BANK", assure les fonctions de dépositaire de fonds et de titres. Sa rémunération est supportée
par le gestionnaire.




TUNISIE SICAV

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2016

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2016

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre consell
d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous
vous présentons notre rapport sur le contrble des états financiers trimestriels de la Société «TUNISIE
SICAV » pour la période allant du premier avril au 30 juin 2016, tels qu'annexés au présent rapport et
faisant apparaitre un total du bilan de D : 614.707.747, un actif net de D : 604.125.217 et un bénéfice de la
période de D :5.732.318.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «TUNISIE SICAV», comprenant le
bilan au 30 juin 2016, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net, et des notes contenant un

résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

. La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contr6le interne relatif a I'établissement et la
présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des

circonstances.

Responsabilité de 'auditeur

. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour

obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.




En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures

d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également 'appréciation du caractéere approprié des méthodes comptables retenues et
le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de

la présentation d'ensemble des états financiers.
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion

. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « TUNISIE SICAV », annexés au présent
rapport, sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation
financiére de la société au 30 juin 2016, ainsi que de la performance financiéere et de la variation de I'actif
net pour la période close a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en

Tunisie.

Tunis, le 26 juillet 2016
Le Commissaire aux Comptes :
FINOR

Karim DEROUICHE




ACTIF

Portefeuille-titres

BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2016
(Montants exprimés en dinars)

Obligations et valeurs assimilées

Titres des Organismes de Placement Collectif

Placements monétaires et disponibilités

Placements monétaires
Disponibilités

Créances d'exploitation

PASSIF

Opérateurs créditeurs

Autres créditeurs divers

ACTIF NET

Capital

Sommes distribuables

Sommes distribuables de I'exercice en cours

TOTAL ACTIF

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Note 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

(o s BN

432 811 690

439 966 820

421 324 167

420 537 781
12 273 910

427 948 398
12018 422

409 172 293
12 151 875

181 895 260

134 596 350

176 593 673

181 894 635
625

134 435 968
160 382

176 593 391
282

796

16 100

2 166 565

614 707 747

574 579 270

600 084 405

1484 786
9097 743

1634 820
401 976

1667 153
86 538

10 582 529

2 036 796

1753 691

593 820 755

10 304 462

562 891 435

9651 038

578 516 930

19 813 784

604 125 217

572542 474

598 330 714

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 614 707 747

574 579 270

600 084 405




Revenus du portefeuille-titres
Revenus des obligations et valeurs
assimilées
Revenus des titres des Organismes
de Placement Collectif

Revenus des placements monétaires

TOTAL DES REVENUS DES
PLACEMENTS

Charges de gestion des placements

REVENU NET DES PLACEMENTS

Autres produits

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA
PERIODE

Régularisation du résultat d'exploitation

(annulation)
Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres

ETAT DE RESULTAT

(Montants exprimés en dinars)

Plus (ou moins) values réalisées sur cession

des titres

Période du Période du Période du Période du Année
Note 01/04 01/01 01/04 01/01 2015
au au
au 30/06/2016 au 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
10 5493 064 10 404 681 5470088 10259035 20460 688
5039 736 9 948 385 5 063 597 9846 534 20041 163
453 329 456 297 406 491 412 501 419 525
11 1 803 198 3 590 908 1 359 333 2 919 005 6 026 256
7 296 262 13 995 589 6829421 13178040 26 486 944
12 (1 746 808) (3472862) (1659716) (3297929) (6710 555)
5 549 455 10 522 728 5169 705 9880111 19776 388
2171 5 364 5222 12778 23331
13 (168 850) (332 798) (160 074) (317 272) (651 088)
5382 775 10 195 293 5014 854 9575617 19148 631
193 654 109 169 104 338 75 421 665 153
5576 429 10 304 462 5119192 9651038 19813784
(193 654) (109 169) (104 338) (75421) (665 153)
131 680 417 696 (281 031) (172 503) 31121
217 863 331150 48 362 49 752 166 253
5732 318 10 944 139 4782 185 9452 867 19 346 005




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars)

Période du Période du Période du Période du
01/04 01/01 01/04 01/01 Année 2015
au 30/06/2016 au 30/06/2016 au 30/06/2015  au 30/06/2015
VARIATION DE L'ACTIF NET
RESULTANT 5732 318 10944 139 4782185 9 452 867 19 346 005
DES OPERATIONS
D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation 5382 775 10 195 293 5014 854 9575617 19 148 631
Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres 131 680 417 696 (281 031) (172 503) 31121
Plus (ou moins) values réalisées sur
cession de titres 217 863 331150 48 362 49 752 166 253
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 17 894 820 (5149 637) 6 107 882 2272 065 18 167 167
Souscriptions
- Capital 155 707 208 278 241 355 146 085 989 280460 121 508 521 397
- Régularisation des sommes non
distribuables 2195 567 2226 900 2 356 884 2371076 9 885 066
- Régularisation des sommes
distribuables 5 665 528 10 322 062 4 650 952 9 648 496 15 879 305
Rachats
- Capital (138 614 909) (283342 382) (140 270 301) (278 329 372) (491 582 269)
- Régularisation des sommes non
distribuables (2 346 804) (2384 678) (2290 301) (2 305 181) (9 322 180)
- Régularisation des sommes
distribuables (4 711 769) (10 212 893) (4 425 341) (9573075) (15214 152)
VARIATION DE L'ACTIF NET 23 627 139 5794 503 10 890 067 11 724 932 37 513 172
ACTIF NET
En début de période 580 498 078 598 330 714 561 652 407 560 817 542 560 817 542
En fin de période 604 125 217 604 125 217 572 542 474 572542 474 598 330 714
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période 3632607 3777522 3638373 3663 235 3663 235
En fin de période 3744214 3744 214 3677611 3677611 3777522
VALEUR LIQUIDATIVE 161,349 161,349 155,683 155,683 158,392
TAUX DE RENDEMENT 0,97% 1,87% 0,85% 1,69% 3,46%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

AU 30 JUIN 2016

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

TUNISIE SICAV est une société d’investissement a capital variable régie par le code des organismes
de placement collectif. Elle a été créée le 09 Juin 1992 a [linitiative de Tunisie Leasing et a regu

I'agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du 05 Mars 1992.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes

autres ressources, d'un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, TUNISIE SICAV bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses
bénéfices annuels de I'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de

ses placements, sont soumis a une retenue a la source libératoire de 20%.

La gestion de la "TUNISIE SICAV" est confiée a la société "TUNISIE VALEURS", <AMEN BANKb»,
étant le dépositaire de fonds et de titres.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 JUIN 2016, sont établis conformément aux
préconisations du systeme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles

gue approuvées par arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus

significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus vy afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés

par le gestionnaire.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en

compte en résultat & mesure qu'ils sont courus.

Les dividendes relatifs aux titres OPCVM sont pris en compte en résultat a la date de détachement du

coupon.




3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d'acquisition. La différence
par rapport au prix de remboursement est répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le
cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

3.3-Evaluation des titres OPCVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence
par rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins values potentielle portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuables. Elle apparait également

comme composante du résultat net de la période.

3.4-Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.5-Cession des placements

N

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.




Note 4: Portefeuille titres

Le solde de ce poste s'éléve au 30 Juin 2016 a D: 432.811.690 et se détaille comme suit:

Désignation du titre Nombre coqt valeur au %

d'acquisition 30/06/2016 | actif net
Obligations et valeurs assimilées 404 118 186 420537 781 | 69,61%
Obligations des sociétés 141 140 053 144 387 775 | 23,90%
AB SUBORDONNE 08 A 22000 1026 674 1032670 0,17%
AB SUBORDONNE 08 B 15000 900 000 905661 | 0,15%
AIL2012/1F 19000 380 000 382349 | 0,06%
AIL2013-1TF 20000 800 000 803 805| 0,13%
AIL2014-1TF 10000 800 000 842890 | 0,14%
AMEN BANK 2006 34000 340 000 345986 | 0,06%
AMEN BANK SUB 2010 88000 5865 200 6 070533 | 1,00%
AMEN BANK SUB 2011-1 26000 1 560 000 1618032 | 0,27%
AMEN BANK SUB 2012 A 28900 2 023 000 2102593| 0,35%
AMENBANKSUB2012B 10850 756 151 783951 | 0,13%
AMEN BANK SUB.2009 A 52850 3169 943 3273824 | 0,54%
AMEN BANK SUB.2009 B 4000 239 920 247 436 | 0,04%
AMENBANKSUB.2014-C 42270 3381 600 3449509| 0,57%
ATB 2007/1 A 8000 80 000 80324 | 0,01%
ATB 2007/1 D 8000 512 000 514 595| 0,09%
ATB SUB 09 TR.A L.A2 20000 750 000 753452 | 0,12%
ATB SUB 09 TR.B L.B2 20000 1733 200 1742614 | 0,29%
ATL 2010/2 TV 24000 960 000 980232 | 0,16%
ATL 2011 TF 26000 1 559 520 1589204 | 0,26%
ATL 2012/1 TF 35500 709 280 712308 | 0,12%
ATL 2013-1 TF 30000 2400 000 2425039| 0,40%
ATL 2013-2 TF 35000 3500 000 3626 138| 0,60%
ATL 2014-1 15000 900 000 915264 | 0,15%
ATL 2014-2 CAT B 10000 600 000 604 071| 0,10%
ATL2014-3CATA 21000 1 680 000 1719909 | 0,28%
ATL2014-3CATC 13000 1 300 000 1331694 | 0,22%
ATL2015-1CAT.ATF 10000 1 000 000 1055180 0,17%
ATL2015-2CAT.A-TF7.5% 20000 2 000 000 2041639| 0,34%
ATL2016-1CAT.A-TF7.5% 17000 1 700 000 1701118 | 0,28%
ATL SUBORDONNE 2008 13100 785 256 823232 | 0,14%
ATTIJ.LEAS.2012/2 B 10000 400 000 410796 | 0,07%
ATTIJARI BANK 2010 20000 571 421 581 800 | 0,10%
ATTIJARI BANK SUB. 2015-CAT.AF 50000 5 000 000 5198 161| 0,86%
ATTIJARI LEASING 2014-1 TF-B 10000 600 000 602 462 | 0,10%
ATTIJARILEAS.2012B 10000 200 000 200849 | 0,03%
ATTIJARILEAS.SUB14 5000 500 000 515923 | 0,09%
ATTIJARILEASING2015/1BTF 5000 500 000 505984 | 0,08%
BH 2009 75000 5190 000 5300028 | 0,88%
BH SUBORDONNE 2015 CAT.ATF 83455 6 677 678 6713383 1,11%
BH2013-1 20000 1142 000 1142511 | 0,19%
BHSUBORDONNE?2016-1CAT.ATF 50000 5 000 000 5045 414 | 0,84%
BNA SUBORDONNE 2009 20000 1 066 200 1076931 | 0,18%
BTE 2009 24600 984 000 1016 746 | 0,17%
BTE 2010 B 25900 1942 500 2014043 | 0,33%




BTE 2011 B

BTE2011A

BTK 2009 CAT.C

BTK 2009 CAT.D
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0,41%
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0,62%
0,20%
0,10%




Désignation du titre Nombre colt valeur au %
d'acquisition 30/06/2016 actif net
Obligations de L'ETAT 8 644 348 8 657 982 1,43%
EMPRUNT NATIONAL 2014-A 56 050 408 916 409 648 0,07%
EMPRUNT NATIONAL 2014-B 82 378 8 235 432 8 248 334 1,37%
Bons du trésor assimilables 232 606 366 239 842 684 39,70%
BTA 05 2022 6.9% 75 77 400 77 454 0,01%
BTA 11/08/2022 5,60% 77099 | 73457 052 76 766 356 12,71%
BTA 12/02/2022 6,00% 5 000 4 840 750 4 852 503 0,80%
BTA 12/02/2020 5,50% 41810 | 40 387 746 41 213 607 6,82%
BTA 12/10/2018 5,50% 50 027 | 48 636 335 50 400 052 8,34%
BTA 13/01/2021 5,75% 20000 | 19361087 19 833 395 3,28%
BTA 14 /10/2020 5,50% 820 802 370 833 345 0,14%
BTA 14 /10/2026 6,3% 2500 2417 500 2523 146 0,42%
BTA 15/01/2018 5,30% 6 605 6 498 742 6 646 710 1,10%
BTA 11/03/2019 5,50% 32040 | 31356885 31 864 890 5,27%
BTA 12/01/2024 6,00% 5 000 4770 500 4831 225 0,80%
Bons du trésor zéro coupon 21727 419 27 649 340 4,58%
BTZC 10/2016 3800 2321 800 3451 958 0,57%
BTZC 10/2016 4000 2916 000 3731542 0,62%
BTZC 10/2016 960 515 040 856 827 0,14%
BTZC 10/2016 630 584 955 613 466 0,10%
BTZC 10/2016 1380 1023 408 1292101 0,21%
BTZC 10/2016 43 41 861 42 311 0,01%
BTZC 10/2016 2050 1 080 350 1826 493 0,30%
BTZC 10/2016 150 138 750 145 966 0,02%
BTZC 10/2016 337 327 396 331 337 0,05%
BTZC 10/2016 49 45 423 47 696 0,01%
BTZC 10/2016 300 278 550 292 134 0,05%
BTZC 10/2016 7 6 815 6 888 0,00%
BTZC 10/2016 26 25311 25574 0,00%
BTZC 10/2016 198 195 327 195 463 0,03%
BTZC 10/2016 174 171 651 171771 0,03%
BTZC 10/2016 5000 3052 500 4541 436 0,75%
BTZC 10/2016 130 120510 126 552 0,02%
BTZC 10/2016 1200 1114 800 1168 530 0,19%
BTZC 10/2016 550 290 675 490 234 0,08%
BTZC 10/2016 8 620 7 476 298 8 291 061 1,37%
Titres des Organismes de Placement Collectif 12 032 496 12 273 910 2,03%
Parts des Fonds Commun de Créances BIAT CREDIMMO 1 201 611 202 759 0,03%
FCC BIAT CREDIMMO 1 1000 201 611 202 759 0,03%




Titres d'OPCVM 11 830 885 12 071 151 2,00%
Actions SICAV 11 230 885 11 154 946 1,85%
GO SICAV 10 799 1109 063 1 086 541 0,18%
FIDELITY OBLIG SICAV 21 787 2 246 245 2 248 636 0,37%
SICAV AXIS TRESORERIE 9 245 1 000 022 973 462 0,16%
SANADETT SICAV 15 278 1622 059 1625472 0,27%
UNIVERS OBLIG. SICAV 18 915 1977779 1943 535 0,32%
SICAV ENTREPRISE 14 563 1499 945 1504 664 0,25%
MAXULA INVEST.SICAV 8 021 825 351 831 730 0,14%
MAXULA PLACEM.SICAV 5441 550 353 554 090 0,09%
MILLENIUM OBLIG SICAV 3762 400 066 386 816 0,06%
Parts des Fonds Commun de Placements 600 000 916 205 0,15%
FCP CAP.ET GARANTIE 600 600 000 916 205 0,15%
TOTAL 416 150 682 432 811 690 71,64%
Note 5: Placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléve au 30 Juin 2016 a D : 181.894.635 et se détaille comme suit:
Désignation du titre Valeur Co(t d'acquisition Valeur au %
nominale 30/06/2016 Actif net
Dépbt a vue 36 201561 | 36294 319 6,01%
AMEN BANK PASTEUR 32028989 | 32091402 5,31%
AMEN BANK SIEGE 3669 807 3683621 0,61%
AMEN BANK SOUSSE 99 228 101 549 0,02%
AB HAMMAM SOUSSE 53574 53974 0,01%
AMEN BANK ARIANA 3877 14 370 0,00%
AMEN BANK NABEUL 81 743 82 494 0,01%
AMEN BANK CHARGUIA I 262 413 264 282 0,04%
AMEN BANK SFAX 1931 2 627 0,00%
Dépobt a terme 45710000 46 393379 7,68%
AMEN BANK PASTEUR 28 000 000| 28558083 4,73%
AMEN BANK ARIANA 4 360 000 4 382 064 0,73%
AMEN BANK SFAX 3590 000 3613929 0,60%
AMEN BANK HAMMEM SOUSSE 1 400 000 1406 319 0,23%
AMEN BANK SOUSSE 4 860 000 4883 719 0,81%
AMEN BANK NABEUL 1 500 000 1507 181 0,25%
UIB MARSA PLAGE 1 000 000 1021 042 0,17%
UIB BARDO 1 000 000 1021 042 0,17%
Certificat de dépdt 100 000 000 98 520100| 99206937 | 16,42%
TL au 06/10/2016 a 7,22% pour 365 jours 3000 000 2 835879 2 956 503 0,49%
TL au 19/10/2016 a 7,22% pour 366 jours 1 500 000 1417 940 1475 337 0,24%
TL au 24/10/2016 & 7,27% pour 360 jours 2 000 000 1891 563 1965 361 0,33%




TL au 11/11/2016 a 7,30% pour 360 jours 2 000 000 1891 146 1959785 0,32%
UIB PLAGE au 20/08/2016 a 6,40% pour 180 jours 2 000 000 1950 388 1986219 0,33%
BTE au 03/09/2016 a 7,00% pour 180jours 2 500 000 2 432 367 2475953| 0,41%
BH au 02/07/2016 a 6,30% pour 90 jours 1 000 000 987 595 999862 | 0,17%
BTK au 24/10/2016 a 6,95% pour 180 jours 1 500 000 1459 700 1474253 | 0,24%
BTK au 08/11/2016 a 6,75% pour 190 jours 2 500 000 2431201 2452926 | 0,41%
BTK au 10/11/2016 & 6,75% pour 190 jours 2 000 000 1944 961 1961762 0,32%
BH au 08/08/2016 & 6,30% pour 90 jours 2 000 000 1975191 1989525 0,33%
BTK au 23/11/2016 a 6,75% pour 190 jours 2 500 000 2431201 2447 495| 0,41%
BH au 18/11/2016 a 6,80% pour 180 jours 2 000 000 1947 389 1959080| 0,32%
TUNISIE FACTORING au 13/07/2016 a 6,50%

pour 50 jours 4000 000 3971 370 3993129| 0,66%
BH au 30/11/2016 a 6,80% pour 190 jours 3 000 000 2 916 851 2933481| 0,49%
BH au 04/07/2016 a 6,15% pour 40 jours 7 000 000 6 961 993 6997 149 | 1,16%
AMEN BANK au 31/07/2016 a 4,74% pour 61 jours 10 000 000 9936 259 9968652 | 1,65%
BH au 04/09/2016 a 6,30% pour 90 jours 4 000 000 3950 381 3964164 | 0,66%
TL au 08/08/2016 & 6,65% pour 60 jours 2 000 000 1982 461 1988892 0,33%
TL au 09/08/2016 a 6,65% pour 60 jours 1 000 000 991 231 994 300| 0,16%
BH au 20/09/2016 & 6,30% pour 100 jours 4000 000 3944 963 3955420| 0,65%
BTE au 23/09/2016 & 6,75% pour 100 jours 1 500 000 1477914 1481448 | 0,25%
BH au 06/07/2016 a 5,90% pour 20 jours 6 000 000 5984 318 5996 079| 0,99%
BTE au 25/10/2016 a 6,75% pour 130 jours 1 500 000 1471 446 1474521 | 0,24%
TUNISIE FACTORING au 12/07/2016 a 6,30%

pour 20 jours 3 000 000 2 991 629 2995396 | 0,50%
TL au 12/07/2016 a 6,30% pour 20 jours 3 000 000 2991 629 2995396| 0,50%
BH au 13/07/2016 a 5,90% pour 20 jours 5000 000 4986 932 4992159 | 0,83%
TUNISIE FACTORING au 14/07/2016 a 6,30%

pour 20 jours 3 000 000 2 991 629 2994559 | 0,50%
AMEN BANK au 06/08/2016 a 5,45% pour 40 jours 5000 000 4975 924 4978331| 0,82%
BH au 26/09/2016 a 6,30% pour 90 jours 3 000 000 2 962 786 2964 027| 0,49%
BTE au 27/10/2016 a 6,75% pour 120 jours 1 500 000 1473594 1474034 0,24%
AMEN BANK au 08/08/2016 a 5,45% pour 40 jours 2 000 000 1 990 369 1990851 0,33%
AMEN BANK au 08/08/2016 a 5,45% pour 40 jours 1 000 000 995 185 995425| 0,16%
AMEN BANK au 08/08/2016 a 5,45% pour 40 jours 2 500 000 2 487 962 2488564 | 0,41%
BH au 26/12/2016 a 6,85% pour 180 jours 500 000 486 754 486 901 | 0,08%
Total général 180 431 662 | 181894 635| 30,11%
Pourcentage par rapport au total des actifs 29,59%

Note 6 : Créances d'exploitation

Ce poste présente au 30 Juin 2016 un solde de D: 796 contre D: 16.100 a la méme date de I'exercice 2015 et

se détaille comme suit :

Retenue a la source sur coupons courus a l'achat des

obligations
Obligations échues a encaisser

Solde des souscriptions et des rachats de la derniére journée

Total

30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
796 16 100 -

- - 12 149

- - 2154 416

796 16 100 2 166 565




Note 7 : Opérateurs créditeurs

Cette rubrique s'éléve au 30.06.2016 a D : 1.484.786 contre D : 1.634.820 au 30.06.2015 et englobe le
montant a payer a Tunisie Valeurs au titre de la commission de gestion pour la période allant du ler Avril au

30 Juin 2016, et se détaille anisi :

30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015

Montant HT 1 480 345 1 406 539 1434 357
TVA 266 462 253177 258 184
Total TTC 1 746 807 1659 716 1692 542

Retenue a la source 262 021 24 896 25 388
Net a payer 1484 786 1634 820 1667 153

Note 8 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 30.06.2016 a D : 9.097.743 contre D :401.976 au 30.06.2015, et se

détaille ainsi :

30/06/2016 30/06/2015  31/12/2015
Redevance CMF 49 777 46 876 48 339
Retenues a la source sur commissions 262 021 24 896 25 388
TCL a payer 5919 5470 5741
intérets intercalaires sur obligations 2015 -

Solde des souscriptions et des rachats de la
derniére journée 8 774 686 314 763 -
Autres 5340 7 957 7 069
Total 9 097 743 401 976 86 538




Note 9 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital au cours de la période allant du ler janvier au 30 Juin 2016

se détaillent ainsi :

Capital au 31-12-2015

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

Souscriptions réalisées

Montant
Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux

Rachats effectués

Montant
Nombre de titres rachetés

Nombre d'actionnaires sortants

Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres
Régularisation des sommes non distribuables

Résultats antérieurs incorporés au capital (A)

Régularisation des résultats incorporés au capital

Capital au 30-06-2016

Montant
Nombre de titres

Nombre d'actionnaires

(A) Suivant décision de l'assemblée générale ordinaire du 27 Mai 2016.

578 516 930
3777522
13 205

278 241 355
1816 823
1513

(283 342 382)
(1 850 131)
(1381)

417 696
331 150
16 928

19 813 784
(174 706)

593 820 755
3744 214
13337




Note 10 : Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres totalisent D : 5.493.064 pour la période allant du 01.04 au 30.06.2016, contre

D : 5.470.088 pour la méme période de I'exercice 2015 , et se détaillent comme suit :

Du Du Du Du
01/04/2016 01/01/2016 | 01/04/2015 | 01/01/2015 Année
au au au au 2015
30/06/2016 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015

Revenus des obligations et
valeurs assimilées
Revenus des obligations

- intéréts 2047 767 4 059 422 2001975 3848968| 7962719
Revenus des titres émis par le
trésor et négociables
sur le marché financier

-intéréts (BTA,BTZC) 2991 969 5 888 963 3061 622 5997 566 | 12 078 444
Revenus des titres des
Organismes de Placement
Collectifs
Revenus des parts de Fonds
communs de créances

- intéréts 2378 5346 4 654 10 664 17 689
Revenus des titres OPCVM

- Dividendes 450 951 450 951 401 836 401 836 401 836

TOTAL 5 493 064 10 404 681 5470088| 10259035| 20460 688

Note 11 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve pour la période du 01.04.2016 au 30.06.2016 a D : 1.803.198 , contre

D : 1.359.333 pour la période du 01.04.2015 au 30.06.2015 et représente le montant des intéréts courus au titre
du deuxiéme trimestre 2016 sur les dépdts et les certificats de dép6t et se détaille ainsi :

Du Du Du Du
01/04/2016 |01/01/2016 | 01/04/2015|01/01/2015| Année
au au au au 2015
30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015
Intéréts des billets de trésorerie précomptés - - 305 363 884 472 | 914 146
Intéréts des certificats de dépdt 1195536 2262897 533 289 868 543 | 2 590 308
Intéréts des dépbts a vue 330 956 937 356 88 783 386 837 |1 238913
Intéréts des dépbts a terme 276 706 390 655 430 858 778 114 |1 251 001
Intéréts des pensions livrées - - 1039 1039 31888
TOTAL 1803198| 3590908| 1359333| 29190056 026 256




Note 12 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce compte s'éléve pour la période allant du 01.04.2016 au 30.06.2016 a D : 1.746.808 contre
D :1.659.716 pour la méme période de l'exercice 2015 et représente la commission de gestion facturée par

Tunisie Valeurs au titre du 2éme trimestre 2016.

Du Du Du Du
01/04/2016 | 01/01/2016 | 01/04/2015 | 01/01/2015 Année
au au au au 2015
30/06/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2015
Rémunération du gestionnaire 1746808 | 3472862 | 1659716 | 3297 929 |6 710 555
TOTAL 1746808 3472862| 1659 716 | 3297929 |6 710 555

Note 13 : Autres charges

Les autres charges s'élévent au titre de la période allant du 01.04.2016 au 30.06.2016 a D : 168.850 contre
D :160.074 pour la méme période de I'exercice 2015 et se détaillent comme suit :

Du Du Du Du
01/04/2016 | 01/01/2016 01/04/2015 | 01/01/2015 Année
au au au au 2015
30/06/2016 | 30/06/2016 30/06/2015 | 30/06/2015
Redevance CMF 148 034 294 310 140 654 279 485 568 691
TCL 19 876 36 857 16 986 32 878 66 423
Autres 940 1631 2434 4909 15974
TOTAL 168 850 332 798 160 074 317 272 651 088

Note 14 : Rémunération du gestionnaire, du dépositaire et des distributeurs

Rémunération du gestionnaire :

La gestion de la "TUNISIE SICAV" est confiée a la société "TUNISIE VALEURS". Celle-ci est chargée des

choix des placements et de la gestion administrative et comptable de la société. En contre partie de ses

prestations, le gestionnaire percoit une rémunération de 1% hors taxe I'an, calculée sur la base de I'actif

net quotidien.

Rémunération du dépositaire :

"AMEN BANKb>, assure les fonctions de dépositaire de fonds et de titres, sa rémunération est supportée

par le gestionnaire.

Rémunération des distributeurs :

TUNISIE VALEURS et AMEN BANK assurent la distribution des titres de TUNISIE SICAV. La commission
de distribution revenant a AMEN BANK est supportée par le gestionnaire.
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