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AVIS DU CMF

ACQUISITION D’'UN NOMBRE D’ACTIONS CONFERANT
UNE PART SUPERIEUR A 40% DANS LE CAPITAL
D'UNE SOCIETE FAISANT APPEL PUBLIC A LEPARGNE

SOCETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
-STIP-
Siege social : Centre Urbain Nord- Bouleceard de la Terre -1003 Tunis-

Le Conseil du Marché Financier informe les actionnaires de la Société Tunisienne
des Industries de Pneumatiques -STIP et le public qu’il a été informé de I'acquisition
par la société Africa Holding d’'une quantité de titres STIP, lui conférant une part de
droits de vote dépassant le seuil de 40% dans le capital de ladite société.

Par conséquent, et en application des dispositions de I'article 7 de la loi n°94-117 du
14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, le CMF a décidé de
soumettre la société Africa Holding a une Offre Publique d’Achat -OPA- visant le
reste du capital de la STIP et 'a ordonnée de déposer, dans les plu brefs délais, un
projet dans ce sens.

Les conditions de 'OPA feront I'objet d’'une décision du CMF et d’un avis ultérieur sur

son Bulletin Officiel.

Dans ce cadre, le CMF a décidé de suspendre la cotation des actions de la société

STIP a partir du mardi 19 juillet 2016 et ce, jusqu’a nouvel ordre.

2016 - AC- 177
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AVIS DU CMF

- Autorisation d’une opération d’acquisition d’'un bloc de titres conférant une
part des droits de vote dépassant 40% des droits de vote composant le
capital de la société Maghreb International Tunisie -MIP-

- Soumission d’un acquéreur du bloc de titres a une offre publique d’achat
obligatoire portant sur le reste du capital de la société MIP

- Dépoét par l'acquéreur du bloc de titres d’un projet d’offre publique d’achat
visant le reste du capital de la société MIP

En réponse a une demande introduite, en date du 11 juillet 2016, par les sociétés
Yellow Spirit et Lawhat Tunisie, agissant de concert, dans les conditions des dispositions de
I'article 6 nouveau de la loi n°94-17 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier et de larticle 166 du Réglement Général de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis, le Conseil du Marché Financier, en application de l'article 6 sus-visé, a autorisé
I'opération d’acquisition de bloc de titres suivante :

- Société visée : Maghreb International Tunisie -MIP-
- Nombre d’actions objet de la cession : 2 918 967 actions représentant 66,36% du capital
de la société MIP
- Cédants :

* Hédi CHERIHA détenant 1 458 227 actions, représentant 33,15% du capital

* Mehdi CHERIHA détenant 1 460 740 actions, représentant 33,21% du capital
-Acquéreurs :

*Yellow Spirit (société anonyme de droit libanais), a raison de 1 700 000 actions
représentant 38,65% du capital

*Lawhat Tunisie (société a responsabilité limitée de droit tunisien), a raison de 1 218 967
actions représentant 27,71% du capital
- Prix de cession : 1,000 dinar par action de nominal 1 dinar
- Intentions des acquéreurs :
Développer les activitts de MIP dans [l'affichage urbain (panneaux, abribus, centres
commerciaux,...) comme suit :
* Atteindre la cible (15% a 20% de part du marché), soit environ 10 millions de dinars dans
I'affichage urbain (par 'amélioration du niveau de marge d’EBITDA pour atteindre 25 a 30%
et ce, par 'accroissement de la capacité du groupe a mieux vendre ses prestations du fait
d’investissements et d’'innovations a apporter au niveau du groupe) ;
* Réduire les colts d’exploitation (par la réduction immédiate des salaires des membres de
direction engendrant une économie supérieure a 500 mD et la mise en place d’une
organisation plus efficace) ;
* Réduire les autres frais fixes, soit une économie potentielle de 700 mD pour 'année 2016
ainsi que certaines charges financiéres telles que le recours au factoring, les pénalités sur
cheques impayés,...du fait de I'amélioration attendue de la situation financiere de
I'entreprise) ;
* Atteindre des niveaux standards de charges de gestion de l'ordre de 4% du chiffre
d’affaires).
Ainsi, selon les acquéreurs du bloc de titres, MIP, en rythme de croisiéere, serait capable de
générer une marge d’EBITDA confortable, et par conséquent une capacité a autofinancer
son BFR, ses investissements et a rembourser ses engagements financiers.
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- Suite -

Parallelement et en application des dispositions de l'article 6 nouveau visé ci-dessus, le
Conseil du Marché Financier a décidé de soumettre la société Lawhat Tunisie a une offre
publique d’achat obligatoire portant sur le reste du capital de la société MIP, hors du bloc de
titres objet de la demande d’acquisition, soit 1479 970 actions représentant 33,64% du
capital de la société.

Un projet de lancement d’'une offre publique d’achat de la part des acquéreurs du bloc de
titres visant le reste du capital de la société MIP, a été déposé au Conseil du Marché
Financier en date du 20 juillet 2016, par lI'intermédiaire en bourse CGF.

Les caractéristiques de l'offre publique d’achat seront fixées, par décision du Conseil du
Marché Financier et feront I'objet d’un avis sur le Bulletin Officiel du CMF et ce, deés la
réalisation de I'opération d’acquisition du bloc de titres sus-visée.

La cotation de la valeur MIP sera suspendue a partir du mercredi 20 juillet 2016.

2016 - AC - 176
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COMMUNIQUE DU CMF

RAPPEL AUX SOCIETES ADMISES A LA COTE DE LA BOURSE

Le Conseil du Marché Financier rappelle aux sociétés admises a la cote de la Bourse qu’en
vertu des dispositions de l'article 21 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier’, elles sont tenues, de déposer, au conseil du marché
financier et a la bourse des valeurs mobilieres de Tunis, ou de leur adresser des indicateurs
d’activité fixés selon les secteurs, par réglement du conseil du marché financier, et ce, au
plus tard vingt jours aprés la fin de chaque trimestre de I'exercice comptable.

Lesdites sociétés doivent procéder a la publication desdits indicateurs trimestriels au bulletin
officiel du conseil du marché financier et dans un quotidien paraissant a Tunis.

Ces indicateurs doivent étre établis conformément aux dispositions de l'article 44 bis du
réglement du CMF relatif & I'appel public a I'épargne? et aux indicateurs fixés par secteur a
Fannexe 11 de ce méme réglement.

Les sociétés concernées doivent prendre les dispositions nécessaires a [I'effet
de respecter les obligations sus-indiquées en communiquant au CMF, sur support
papier et magnétique (format Word) suivant le modéle annexé au présent
communiqué, leurs indicateurs d’activité relatifs au 2°"° trimestre de I’exercice
comptable 2016, au plus tard le 20 juillet 2016.

AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS
SOCIETE. ... oo it it vt v e ee e
Siége social @ ... ...
. ....publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au x®Me trimestre ... ... ...

La sociéte ..............

Indicateurs :

Trimestre de
I’exercice
comptable N

Trimestre
correspondantde
1’exercice
comptable N-1

Du débutde
I’exercice
comptable N ala
fin du trimestre

Du débutde
I’exercice comptable
N-1 ala fin du
trimestre

E xercice
comptable N-1

correspondantde
I’exercice comptable
N -1

Commentaires

- bases retenues pour leur élaboration ;

- justifications des estimations retenues pour la détermination de certains indicateurs ;

- exposé¢ des faits saillants ayant marqué 1’activité de la société au cours de la période considérée et
leur incidence sur la situation financiére de la société et des entreprises qu’elle contrdle ;

- justifications des éventuels écarts par rapport aux prévisions déja publiées ;

- informations sur les risques encourus par la société selon son secteur d’activité.

Siles indicateurs publiés ont fait l'objet d'une vérification de la part de professionnels indépendants,
il y a lieu de le mentionner et de publier 1’avis complet de ces professionnels.

La société peut publier d’autres indicateurs spécifiques a son activité, en plus de ceux mentionnés a
I’7annexe 11 du réglement du CMF relatif a 1’appel public a I’¢épargne, a condition de :

- définir clairement ces indicateurs, au cas ou ils ne relévent pas de définition strictement
comptable selon le référentiel comptable tunisien. Ainsi, tout retraitement pour déterminer de tels
indicateurs doit étre décrit avec publication des montants tels que retraités, comparé a la méme
période de I’exercice comptable précédent ;

- justifier leur choix et d’expliquer leur portée ;

- les utiliser de maniére continue et ne pas se limiter a les publier dans le souci de donner
I’image la plus favorable sur la période considérée.

La société doit fournir des informations sur les indicateurs ayant servi de base pour le calcul du
loyer au cas ou :

- elle sous-traite ou loue la totalité ou le principal de son activité a des tiers ;

- elle exploite des unités louées aupres de tiers.

! Telle que modifiée par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres.

2 Tel qu’approuvé par l'arrété du ministre des finances du 17 novembre 2000 et modifié par les arrétés du Ministre des finances
du 7 avril 2001, du 24 septembre 2005, du 12 juillet 2006, du 17 septembre 2008 et du 16 octobre 2009.

2016 - AC - 175




Page -6 - Vendredi 22 Juillet 2016

AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société ADWYA

Siege social : Route de la Marsa GP 9 Km 14 BP 658-2070 La Marsa

La Société ADWYA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2016.

2eme 2eme Du 01/01/16 au Du 01/01/15 | Exercice
DESIGNATION trimestre trimestre 30/06/16 au 30/06/15 2015
2016 2015
I- CHIFFRE D'AFFAIRES
(en DT)
* : 52 871
Gamme sous licence 11709 338 12 168 806 24 098 583 24 510 127 100
* Générique Adwya 7403 509 7169 451 14 661 683 14 660 364 29 ;g
* Fagonnage 257707 332205 391316 447 030 995 740
* Modele Hospitalier 622 841 1 545103 1484739 2508744 | 4259421
TOTAL DES VENTES 87 839
LOCALES 19993395 | 21215565 40 636 321 42 126 265 622
* Export - 206 597 170 356 368932 | 1187507
TOTAL CHIFFRE 89 027
D'AFFAIRES 19993395 | 21422162 40 806 677 42 495197 129
1I- PRODUCTION : (en
unités)
. 10 305
* Gamme sous licence 2372 663 2526021 4941974 5181674 230
* Générique Adwya 1474 056 1288 757 3057 644 3077064 |5 183406
* Fagonnage 494 690 547 160 739 809 688 639 1556 495
* Modele Hospitalier 389 304 857399 922 783 1263301 |[2520297
PRODUCTION TOTALE 4730713 5219337 9662 210 10210 678 19 igg
II1- INVESTISSEMENTS : (en
DT)
* Valeur des acquisitions 1494120 1215069 2214799 2138236 (9126094
IV- STRUCTURE DE L'ENDETTEMENT :
(en DT)
* Dettes moyen et long terme - - - 7968 967
* Crédits Leasing 186 930 - 309 598 - 1447904
* Crédits de gestion 1400 000 1400 000 1 400 000 1400 000 | 1400000
VALEUR TOTALE 1586 930 1400 000 1709 598 1400 000 10816

871
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- Suite -

Le chiffre d'affaires total a fin juin 2016 s’¢leve a 40,8 MDT contre 42,5 MDT pour le premier
semestre 2015, soit une variation négative de 1,7 MDT. Cette baisse de 4,0% du chiffre d’affaires
provient de la gamme marché hospitalier et la gamme sous licence.

Le chiffre d’affaires de la gamme sous licence a diminué de 1,7% par rapport a la méme période de
2015

Le chiffre d’affaire de la gamme marché hospitalier a diminué de 41% par rapport a la méme période
de 2015

La production en unités a fin Juin 2016, a diminué de 5,4% 1'équivalent de 550 mille boites pat
rapport au 1 semestre 2015.

Au niveau des investissements, la société¢ a dépensé a fin Juin 2016, la somme 2,21 MDT utilisée
essentiellement pour renouveler le matériel et 1'outil industriel.

Courant le premier semestre 2016, ADWYA a contracté un crédit leasing de 310 mDT, et a
renouvelé un crédit de Gestion pour 1,4 MDT.

L’effectif total au 30/06/2016 est de 517 employés.

2016 - AS - 3965
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

La Société Chimique ALKIMIA
Siege social : 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE -

La société ALKIMIA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2016.

Tudicats Unité 2™ Trimestre Cumul du 01,01 au 30.06 Au

naicateurs s Année 2016 Année 2015 Année 2016 Année 2015 311212015
Production t 21 980,000 16 270,000 39.715,000 34.740,000 87 200,000
Ventes t 19 199,800 17 892,750 30 612,000 35 666,950 84295400
Acide phosphorique (P,05) t 0,657 0,652 0,652 0,651 0,651
Consommations Total alcalis t 0,576 0,569 0,576 0,571 0,573
spécifiques par tonne Eau Industrielle m’ 2,065 2,142 2,151 2,231 2,494
de STPP produite Electricité kwh 242,426 271,594 262,048 275,231 242,808
Gaz naturel th 2 196,321 2340214 2353054 2 466,128 2 273,062
A lexport DT 32 152 533,056 32444268615 | 52581157,149 | 64828978847 | 148710477,0
3
Chiffre d’affaircs Sur le marché local DT 1624 909,300 1658326,000 | 3284734500 | 3096 042,300 | 5478 497,000
Total DT 33777 442,356 34102 594,615 | 55865891,649 | 67925021,147 | 154 188974,0
3
CMT DT / / 2142 857,136 | 2857 142,852 | 2499 999,994
Endettement cCT DT / / 22573 139,702 714 285,716 | 10642 577,42
8
Tnvestissements DT 740 072,680 856465570 | 2261560430 | 1433786233 | 3578 106,495

Les faits saillants du premier semestre 2016 sont :

La production du 1 semestre 2016 a enregistré une amélioration par rapport au premier semestre
2015, en passant de 34 740 tonnes a 39 715 tonnes. Malgré cette amélioration, la production reste
toujours en decga de la capacité nominale de 1’Usine, non pas a cause de troubles sociaux (greves et
sit-in), comme c’était le cas 1’année derniére, mais pour des raisons commerciales.

En effet, la Société a enregistré une baisse de ses ventes de 14,17% par rapport au premier semestre
2015 en raison de la pression exercée par les concurrents russes et chinois, particuli¢rement sur
I’Inde, marché cible de la Société ou ils ont pratiqué des prix de vente de plus en plus bas. Ceci étant,
la Société a, durant le premier semestre 2016, résisté aux fortes baisses des prix pratiquées par les
concurrents russes et chinois, offrant des prix largement en dessous du prix de revient afin de
conserver ses parts de Marché.

Le chiffre d’affaires a enregistré ainsi une importante baisse passant de 67 925 021,147 DT a
55 865 891,649 DT.

Les prix des matic¢res premicres, 1’acide phosphorique et le carbonate de sodium, ont enregistré une
baisse au début de cette année.

Les investissements, enregistrés au 30 Juin 2016, concernent notamment le renouvellement des outils
de production et ’acquisition d’un systéme de cogénération pour un cout total de 6 000 000 DT et
qui va contribuer a I’amélioration de la facture énergétique.

2016 - AS - 3966
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INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

AVIS DE SOCIETES

La Sociét¢ CARTHAGE CEMENT

Siége social : Lot 101, Rue du Lac Annecy Les Berges du Lac 1053 Tunis

La sociét¢ CARTHAGE CEMENT publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre

2016.
INDICATEURS D'ACTIVITES AU 30 JUIN 2016
trif:en:re tﬁi‘:en;:re R o Au - (Evolution| 1, 411212015+
iy o [Trimestrielle | 30/06/2016 | 30/06/2015 | Cumulée
PRODUCTION
Agréants entornes 1302 120 | 1064 300 23% | 2605643 | 2177626 | 20% 4125932
Ready Mix enm3 54195 59 279 9% 09163 | 102273 | 3% 107 230
Clinker en tonnes 367368 | 277 361 129 784065 | 649020 | 21% 1364231
Cimerts en tornes 81679 | 445106 3% 231014 | 736830 | 13% 1 474625
CHIFFRES D'AFFAIRES (en TND HTVA)
Agrégals 5044134 | 4679 653 7% | 11600319] 8570 163 | 35% 19 130 100
Ready Mix 5562098 | 6068 438 2% 10347802 | 10435628 | 1% 20 203 419
Clinker 2330000 | 2000 000 10% | 5440000 | 2000000 | 172% 4320 000
Ciments Marché Local 36020749 | 31384638 |  14%  |67395684| 55003802 | 22% 114 713 603
Ciments Marché Export 6352138 | 8848282 | .23% 14957100 | 14546088 | 3% 25814 520
TOTAL 56 268219 | 53 181061 6% 109 741 094| 90 654 666 | 219% 184 271 650
INVESTISSEMENTS (enTND )
lewe stissements 1093206 | 1704938 | 134% | 7681162 | 3305045 | 132 17 304 583
ENDE TTEMENT (en TND )
Endeftemert 503 047 467|523 497 627 |  -4% 521 387 083

*Chiffres audités au 31/12/2015

1- Commentaires des indicateurs :

Au 30 Juin 2016, le chiffre d’affaire global a atteint 109,741 MTND soit une progression de 21% par
rapport a la méme période de 2015 et cela malgré I’empiétement du mois de Ramadhan sur le mois de

juin 2016 (24 jours en 2016 contre 13 jours en 2015).

Activité Ciment : Au terme du deuxieme trimestre 2016, la production du clinker a enregistré une forte
progression (+32%) par rapport a la méme période de I’année précédente

Au cours du premier semestre 2016, le chiffre d’affaires local a atteint 67,395 MTND soit une
progression de 22% par rapport a 2015 ce qui a permis a la société¢ d’améliorer considérablement sa part
de marché qui est passée d’une moyenne de 15,38% durant le premier semestre 2015 a 18,98% de
moyenne durant le premier semestre 2016 avec un pic de 24,93% de part de marché durant le mois de juin

2016.

Le chiffre d’affaires Export a atteint 14,957 MTND et a enregistré également une progression de
3% par rapport a la méme période 2015.
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- Suite -

Activité Agrégats : Au cours du premier semestre 2016 la production d’agrégats a augmenté de 20% par
rapport au premier semestre 2015 et le chiffre d'affaires a évolué de 35% passant de 8,579 MDT a 11,600
MDT.

Activité Ready Mix : Au cours du premier semestre 2016, I’activité n’a pas évolu¢ par rapport a la méme
période de I’exercice précédent, avec une détérioration de 1% en termes de chiffre d’affaires (Impact
mois de RAMADAN).

La société a réalise ses objectifs budgétisé pour le premier semestre 2016 avec un chiffre d’affaires global
au 30/06/2016 totalisant 109,741MDT contre 109,378MDT de budgétisé.

Investissement : Les investissements au 30/06/2016 ont atteint 7,681MDT au 30/06/2016 contre
3,306MDT au 30/06/2015.

Endettement : Suite aux réalisations commerciales, la société a pu améliorer ses ratios de solvabilité en
remboursant une partie de ses dettes envers les institutions financiéres. L’endettement global a passé de
52IMDT au 31/12/2015 & 513MDT au 31/03/2016 puis 503MDT au 30/06/2016 réalisant ainsi une
couverture de 4% de son endettement.

2016 - AS - 3967
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »
Siége social : 5 Rue 8610 Z.I Charguia 1 - 2035 Tunis Carthage

La Société d’Articles Hygiéniques « SAH » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 30

juin 2016.
Cumul au Cumul au Cumul au
Chiffres en KDT Note | 2er tri 2016 | 2er tri 2015 | Variation | 30/06/2016 30/06/2015 | Variation | 31/12/2015
Revenus hors taxes (1) 61910 59 508 4% 128 435 123 561 4% 248 241
Revenus hors taxes /
Local 43 572 40 676 7% 88 687 85393 4% 163 988
Revenus hors taxes /
Export 18 338 18 831 -3% 39 748 38 168 4% 84 253
Production valorisée 2) 60 207 57 340 5% 126 384 120 366 5% 249 866
Investissement 3) 3116 2 940 6% 5181 8617 -40% 21219
Structure d'endettement 4) 82 599 41 666 98% 66 332
Crédits a long terme 47536 32 498 46% 38 759
Crédits a court terme 35063 9168 282% 27 573

NB : Les données relatives a 2016 ne sont pas encore auditées

Commentaires

Les revenus s’¢élevent au 30 juin 2016 a 128.435 KDT contre 123.561 KDT au 30 juin 2016, soit un
taux d’augmentation de 4%. Ils représentent 51% de 1’objectif annuel prévu au niveau du business
plan 2013-2017 (250.919 KDT).

La production est calculée selon la formule : revenus hors taxes + variation des stocks de produits finis
et des encours. Elle a enregistré une variation proportionnelle a la variation des revenus.

Les investissements au 30 juin 2016 s’¢lévent a 5.181 KDT contre 8.617 KDT pour la méme
période de 2015. Ils correspondent essentiellement a 1’acquisition de matériels industriels et de
matériels de transport.

L’endettement s’¢leve au 30 juin 2016 a 82.599 KDT contre 41.666 KDT au 30 juin 2015
enregistrant ainsi une augmentation de 40.933 KDT provenant notamment de 1’augmentation des
crédits de gestion suite a I’accroissement de 1’activité et la constitution d’un stock relatif au nouveau
lancement décidé en 2016.

2016 - AS - 3968
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE INDUSTRIELLE D’APPAREILLAGE ET DE MATERIELS ELECTRIQUES
- SIAME-
Siége social : ZI 8030 GROMBALIA.

La Sociét¢ Industrielle d’Appareillage et de Matériels Electriques -SIAME- publie ci-dessous ses
indicateurs d’activité relatifs au 2°™° trimestre 2016.

Chiffres En DT

5 éme 2 éme Du début de | Du début de
Indicateur T e — I'ex 201 6’81 la |1 ’efx 2015,d la | Exercice
P 2015 fin .du 2éme fm.du 2éme 2015
trim 2016 trim 2015

Revenus (Marché local) 3005156| 3289604 7536 294 7845538 14621656

Revenus (Marché de I'export) 2270271 3346769 3521411 5983936( 13277 286

Total des Revenus 5275428 6636373 11057705 13829474 | 27 898 942

Production 5071290 7499350 10358303 13920919 27 561 064

Investissements materiels 253 857 163 625 351 688 324348 1139527

Investissements immatériels 68 058 232510 75 448 232510 232510

Total des Investissements 321915 396 135 427 136 556 858| 1372037

Encours dettes a moyen et long terme 830 000 222 453 55 556

Billets de trésorerie

Financement en devises 2262988 1589753 2141120

Encours Escompte 1778438 2456 866 3565286
Mobilisation de créances

Financement de stock 800 000 900 000 900 000

Préfinancement export 1 800 000 1950000/ 1800000

Financement droits de douane 0 0 0

Liquidités disponibles / Découvert bancaire -86 691 -852 784 -374 008

Total endettement bancaire 7384735 6266288 8087953

1. Ces indicateurs ont été calculés ainsi :

» Revenus : tels qu’ils ressortent des données comptables arrétées en fin de période.
» Production : selon la formule (Revenus de la période — Stock initial PF et encours + Stock final

PF et encours)

YV V. V V

Endettement : tel qu’il ressort des données comptables arrétées en fin de période.
Investissements : tels qu’ils ressortent des données comptables arrétées en fin de période.
Les chiffres de ’exercice 2015 sont définitifs.
Les chiffres de la période de 2016 restent provisoires et non audités.
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- Suite -

2-Commentaire des indicateurs :

Chiffre d’affaires

Les revenus de la société, ont enregistré au terme du premier semestre de I’année en cours, une
diminution de -20,0% soit -2 772 KTND, par rapport aux revenus enregistrés a la méme période de
I’année 2015. Cette baisse s’explique par :

& Le recul des ventes sur le marché local de -309 KTND soit -3,9%. Cette régression provient de:

+ Recul des ventes sur le marché local prive de -90 KTND soit  -1,5%.

¢+ La diminution des ventes a la STEG de — 219 KTND soit — 11,4%, eu égard aux ventes
réalisées durant la méme période I’exercice 2015. Les nouveaux contrats signés avec la
STEG seront honorés durant le deuxieme semestre en cours et permettront ainsi de
récupérer le gap enregistré au terme du premier semestre, voire méme de surpasser les
réalisations de 2015.

& Régression des ventes a ’export de - 41,1% soit — 2 463 KTND. Cette diminution s’explique par, le
recul des ventes sur le Marché Irakien, vu les conditions sécuritaires qui y régnent depuis de longs
mois. L’amélioration des conditions sécuritaires a Bagdad, a privilégié la passation de nouvelles
commandes, qui seront exécutées durant le troisieme trimestre et boosteront nos ventes durant les
mois a venir. Aussi, les ventes sur le Marché Marocain ont pour leur part régressé par rapport a la
méme période de 2015. Cette baisse est expliquée par notre Distributeur au Maroc par I’absence de
nouvelles consultations de la part de I’ONEE.

Investissements

La valeur des investissements a atteint, au terme des six premiers mois de I’exercice en cours, un total
427 KTND, contre 557 KTND, pour la méme période de I’année 2015, enregistrant ainsi une diminution
de -130 KTND soit -23%.

Endettement
Comme conséquence directe de 1’encaissement des créances clients et de I’amélioration des délais de

réglement des fournisseurs, I’endettement bancaire de la SIAME a enregistré au 30 Juin 2016, une baisse
de — 703 KTND, soit — 9 % par rapport a son niveau au 31 Décembre 2015.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ENNAKL AUTOMOBILES
Si¢ge social : Z.I Ariana-Aéroport 1080 Tunis Cedex-B.P :129

La socié¢t¢ ENNAKL AUTOMOBILES, publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 2¢me
trimestre 2016 :

(En DT)
INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS
(2éme trimestre 2016)
La société ENNAKL automobiles, publie ci-dessous ses indicateurs d'activité relatifs au 2éme trimestre 2016 :
2éme . 2éme .
Aci . Trimestre Trimestre Au Au Au
Designation 2016 2015 30/06/2016 (**)| 30/06/2015 (*) |31/12/2015 (*)
Total des revenus (Hors taxes) 122 996 118 91 255 844 209 354 369 149 399 842 316 777 602
Co(t d'achat des marchandises vendues 101 562 025 72 384 926 173 893 128 122 467 137 258 415 125
Charges financiéres 81 327 148 623 96 689 235 633 129 142
Produits financiers 7 822 316 6 115422 8 500 082 7 680 505 9 558 421
Solde de la trésorerie nette fin de période - - 72 024 771 51 706 161 71 533 225
Délai moyen de réglement des fournisseurs (***) - - 153 172 163
Nombre d'agences officielles - - 25 25 25
Masse salariale 3626 044 3059 478 6 751 184 5 845 341 12 722 578
Effectif fin de période 358 353 357

(*)  Ces chiffres sont extraits d’'une situation comptable définitive.
(**) Ces chiffres sont extraits d’une situation comptable provisoire.
(***) Il s'agit du délai moyen de réglement des fournisseurs étrangers.

Faits saillants :

» Le chiffre d'affaires au 30/06/2016 a atteint 209,354 MD contre 149.399 MD au 30/06/2015, soit
une augmentation de 40,13%.

» Courant ce premier semestre de 1’année 2016, La société Ennakl Automobiles confirme ses
excellentes performances réalisées au terme de 1’année 2015 en confortant, & fin mai 2016, sa
position de leader des importateurs du secteur automobile avec une part de marché de 16,7%.

» La trésorerie nette de la société s’est élevée a 72,024 MD au 30/06/2016 contre un montant de
51,706 MD au 30/06/2015 soit une augmentation de 39.3%.

» Les produits des placements ont augmenté de 0,820 MD passant de 7,680 MD au 30/06/2015 a
8,500 MD au 30/06/2016.

» Courant ce premier semestre 2016 la masse salariale s’est ¢léve a 6,751 MD contre 5,845 MD au
cours de la méme période en 2015.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE-

Siege Social : 5 bis, Rue Mohamed Badra, Tunis

La BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS -BTE- publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au
2°™ trimestre 2016.

2éme 2eme = - \I_A_RIATION ”
Indicateurs d'activité 2 éme trimestre 2016 trimestre trimestre RPRREE PR | JUIN 2016/2015 3 B o
2016** 2015 #0/08/2018 otttk Montant % b it
Produits d'exploitation bancaire 19224 14334 35952 28 147 7 805 27,7% 57074
Intéréts (1) 14 350 10 291 26497 20 340 6157 30,3% 40972
Commissions en produits (2) 3279 2678 6255 5206 1049 20,15 10 801
Gains nets sur opérations de change 458 140 997 630 367 58,3% 1333
Revenus du portefeullle commercial et d'Investissement 1137 1225 2203 1971 232 11,8% 3968
Charges d exploitation bancaire 6879 7407 14756 13 404 1352 10,1% 28726
Intéréts encourus 63841 7255 14 696 13 160 1536 11,7% 28 274
Commissions encourues 38 152 60 28 | 184 -75,4%) 452
Produit Net Bancaire 12345 6927 21196 14743 6453 43,8% 28 348
IAutres Produits d'exploitation 6 ] 10 24 |- 14 -58,3% 44
Charges opératoires ; 5803 4257 11631 8507 3124 36,7% 21707
Frals de personnel 3661 2671 8600 6271 2329 37,1% 14950
Charges générales 2142 1586 3031 2236 795 35,6% 6757
Structure du portefeuille 104 962 92482 12480 13,5%| 107 746
Portefeuille titre commercial 71865 45049 22 816 46,5%
Portefeullle titre d'Investissement 33097 43433 | 10336 -23,8%
Encours nets de crédits (3) 700 182 579 026 121 156 20,9%! 659 573
Encours des dépdts 609 243 515774 93475 18,1% 570476
Dépdts a vue 245950 238 201 7749 3,3% 286263
Dépbts d'épargne 52 566 42089 10477 24,9% 46 866
Dépdts a terme 273180 202 428 70752 35,0% 203 007
Autres produits financiers 37553 33056 4 497 13,6% 34 340
Emprunts et ressources spéciales 100283 118265 |- 17982 -15,2% 107 527
Encours lignes de crédits 10431 16752 | 632 -37,7%) 16 105
Frals financiers sur lignes de credits 138 330 | 192 -58,2% 231
Encours emprunts obligatalres 80 500 97750 |- 17250 -17,6% 88 250
Frais financiers sur emorunts obligataires 9214 3433 5781 | 168,4% 2941
Capitaux propres 137 847 128 187 9 660 7,5% 128 105

* Données corrigées

** Données provisoires

(1) : Les commissions ayant le caractéere d'intéréts sont incluses dans la rubriques "intéréts".

(2) : Les commissions n'ayant pas le caractére d'intéréts sont incluses dans la rubrique "commissions en produits".
(3) : Les encours nets de crédit ne comprennent pas les comptes rattachés aux crédits.
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- Suite -

l. BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES ADOPTES POUR L’ETABLISSEMENT DES
INDICATEURS PUBLIES

Les présents indicateurs sont préparés et présentés conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie notamment a la norme comptable générale n° 01 du 30 décembre 1996 et aux normes
comptables bancaires NC 21/25 du 25 mars 1999 et aux régles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées
par les circulaires N° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires N° 99-04 et N° 2001-
12.

1.1 Comptabilisation des préts M.L.T, CT, des biens donnés en leasing et les revenus y afférents

- Les engagements de financement sont inscrits en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des déblocages de fonds pour la valeur nominale.

Les revenus des préts a intéréts précomptés, contractés par la banque sont pris en compte, a I'échéance
convenue, dans un compte de créance rattachée de régularisation et sont portés en résultat au prorata
temporis a chaque arrété comptable.

Les revenus des préts a intéréts post-comptés sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
Les intéréts relatifs aux préts classés (au sens de la circulaire BCT N° 91-24), parmi les actifs courants ou
parmi les actifs nécessitant un suivi particulier, sont portés au résultat a mesure qu'ils sont courus.
Toutefois, les intéréts courus ou échus et non encore encaissés relatifs aux préts classés parmi les actifs
incertains, les actifs préoccupants ou parmi les actifs compromis, sont inscrits en actif soustractif sous le
poste " agios réservés ". Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de leur encaisse ment effectif.

- Les crédits CT sont inscrits en hors bilan a mesure qu'ils sont engagés, et transférés au bilan sur la base
d'utilisation. Les intéréts sont pris en compte a mesure qu'ils sont courus.

-Les biens donnés en leasing sont enregistrés a |'actif du bilan pour leur co(t d'acquisition hors TVA et portés
au poste créances sur la clientéle. lls sont assimilés aux crédits selon I'approche économique et non
patrimoniale.

1.2- Comptabilisation du portefeuille-titres et revenus y afférents

Les titres sont comptabilisés au prix d'acquisition, frais et charges exclus. La cession des titres de
participation est constatée a la date de transfert de propriété des titres.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en résultat dés le moment ou leur
distribution a été officiellement approuvée.

1.3- Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement regus sont portés en hors bilan a mesure qu'ils sont contractés et sont
transférés au bilan au fur et a mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts sont comptabilisés parmi les charges
a mesure qu'ils sont courus.

1.4- OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions réalisées par la banque en monnaies étrangeres sont traitées conformément a la norme
comptable relative aux opérations en devises dans les établissements bancaires NC23.

A chaque arrété comptable, les éléments d'actif, de passif et de hors bilan figurant dans chacune des
comptabilités devises sont convertis et reversés dans la comptabilité en monnaie de référence.

II. PRINCIPALES EVOLUTIONS AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE L’ANNEE 2016

L'activité de la BTE a été marquée au cours du premier semestre 2016 par une augmentation de 27,7% des
produits d'exploitation bancaire par rapport au premier semestre 2015 du fait de la hausse principalement
des intéréts de 30,3% et des commissions de 20,1%. Parallelement, les charges d’exploitation bancaire ont
augmenté de 10,1% au cours de la méme période.

Le Produit net bancaire a enregistré au cours du premier semestre 2016 une augmentation de 44% (+6 453
mille de dinars) par rapport aux six premiers mois de 2015.

Le portefeuille titres a enregistré une évolution de 13,5% (+12,480 millions de dinars) résultant des
investissements réalisés dans les titres de placement (Notamment dans les emprunts obligataires et les
BTA).

L'encours des crédits a enregistré au cours du premier semestre 2016 un accroissement de 20,9% (+121,156
millions de dinars) résultant essentiellement de l'accroissement des crédits CT aux entreprises (+61,385
millions de dinars,soit +36,9%) ainsi que les crédits aux particuliers (+43,904 millions de dinars, soit +25,6%).
Les dépots de la clientele ont enregistré, de leur c6té, au cours du premier semestre 2016 un accroissement
de 18,1% (+93,475 millions de dinars) par rapport a la méme période de 2015 résultant essentiellement de
I’accroissement des dépots a terme (+35%), soit +70,752 millions de dinars, ainsi que de I’accroissement des
comptes d’épargne qui ont augmenté de (+24,9%), soit +10,477 millions de dinars.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SERVICOM
Siége Social: Cité Ishbilia -3100 Kairouan -3100 Kairouan-

La Société SERVICOM publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2™ trimestre 2016.

* Indicateurs d’activités SERVICOM Consolidés au 30/06/2016 (KDT)

2éme trimestre Au 30/06
Désignation 31/12/2015
2015 2016 Variation 2015 2016 Variation

1-Produits d'exploitation 16 534 14 912 -10% 32700 33 201 2% 64 302
Travaux Publics 7844 10 235 30% 16 989 22 620 33% 42 585
Climatisation & Chauffage 3706 1958 A47% 5674 4333 -24% 8 461
Ascenseurs 3272 953 -11% 6 556 2921 -55% 8172
IT & Télécom & Autres 1713 1766 3% 3481 3326 -4% 5084
2-Charges d'Exploitation 15 828 13 090 -17% 29 668 29 430 1% 57 035
Dont Charges de personnel 1457 1746 20% 3 246 3 554 9% 6 899
3-EBITDA 2 553 2724 7% 4878 5614 15% 13 581
Dont Dotations aux 970 902 T% 1847 1843 0% 6314
4-EBIT 1583 1822 15% 3031 3771 24% 7 267
5-Marge d'Exploitation 9,6% 12,2% 2,6% 9,3% 11,4% 2,1% 11%
6-Charges Financieres 1351 1537 14% 2 589 2948 14% 4975
7-Produits Financiers 163 134 -18% 289 356 23% 10
e e s 1188 1403 18% 2300 2592 13% 4965

Les revenus consolidés de SERVICOM sont restés stables durant le premier semestre 2016 avec un
chiffre d’affaires de 33.2 MDT contre 32.7 MDT au 30/06/2015.

Par contre la société enregistre une amélioration nette de sa profitabilité, récoltant les fruits des
investissements importants réalisés durant ces derniéres années. Ainsi, la marge d’exploitation passe de
9.3% au 30/06/2015 a 11.4% au 30/06/2016 soit une amélioration de 2.1% et le résultat d’exploitation
augmente de 24% passant de 3 MDT en 2015 a 3.8 MDT en 2016.

Dans la foulée de 2015 et suite a la croissance importante qu’a connu la société en 2013 et 2014,
I’année 2016 est encore une année de stabilisation des revenus et d’amélioration de la rentabilité : la
sociéte prévoit un chiffre d’affaires annuel 2016 de 75 MDT, un résultat d’exploitation de 7.7 MDT et un
bénéfice net de 2,5 MDT.
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- Suite -

Les principaux faits marquants du premier semestre 2016 sont :
e Activité Travaux Publics :

Les revenus de P’activité Travaux Publics s’¢levent a 22.6 MDT au 30/06/2016 contre 17 MDT au
premier semestre 2015, soit une augmentation de 33%. Cette croissance s’explique, principalement, par le
renforcement de 1’activité Routes et aménagement de quartiers poussée par la signature de plusieurs
nouveaux grands projets tels que le réaménagement du reste des terre-pleins de la rive sud du port de Sfax
pour le compte de 1I’Office de la Marine Marchande et des Ports et le projet de renforcement et d’entretien
de la route régionale 22 au gouvernorat de Ben Arous pour le compte du ministére de I’équipement.

Cette croissance a €té accompagnée par une amélioration de ’EBITDA qui est passé de 2.8 MDT au
30/06/2015 a 4.2 MDT au 30/06/2016, rappelons que cette amélioration de la profitabilité est due a
I’industrialisation récente de 1’activité avec les deux usines d’asphaltes a Sidi Bouzid et a Grombalia. Les
prévisions du chiffre d’affaires pour ’année 2016 s’¢levent a 51 MDT correspondant a une croissance
annuelle de I’activité de 20%.

e Activité Climatisation & Chauffage :

Les revenus de I’activit¢ Climatisation & Chauffage s’¢lévent a 4.3MDT au 30/06/2016 contre
5.6MDT au premier semestre 2015. Malgré la baisse relative des livraisons au premier semestre, la
société maintient son objectif de chiffre d’affaires annuel qui est de 10.2 MDT. Cet objectif sera atteint
compte tenu du carnet de commandes au 30/06/2016 qui est de 4.3 MDT et le bon volume de ventes au
premier semestre.

Par ailleurs, le semestre a connu une croissance importante du chiffre d’affaires provenant de la
maintenance préventive et curative (SAV). Ainsi, le chiffre d’affaires de la maintenance a progressé de
31% passant de 162 KDT au 30/06/2015 a 213 KDT au 30/06/2016. Cette progression a contribué
fortement a 1’amélioration de la profitabilité de I’activité avec une marge d’exploitation qui passe de 4.1%
au 30/06/2015 a 11.3% au 30/06/2016. Rappelons que la croissance importante du segment service durant
les prochaines années est 1’acteur majeur de la croissance des bénéfices de 1’activité et que nous
prévoyons des revenus 2016 liés au service de 809 KDT soit une croissance de 23.7% par rapport a 2015.

e Activité Ascenseur :

Les revenus de 1’activité ascenseurs s’¢levent a 2.9 MDT au 30/06/2016 contre 6.6 MDT durant la
méme période en 2015. Cette régression importante s’explique par un ralentissement du marché de la
promotion immobiliére en Tunisie. La société compte rattraper ce retard durant le peme
table sur un chiffre d’affaires annuel de 8.9 MDT.

semestre 2016 et

Par ailleurs, le premier semestre est marqué par 1’obtention de la certification de conformité des
ascenseurs Servicom aux normes européennes « CE ». Ainsi, Servicom est le premier fabricant
d’ascenseurs en Afrique du nord.

Lors du lancement de l’usine de fabrication des ascenseurs, au 2™ trimestre 2015, le taux
d’intégration des produits était de 15%. Aujourd’hui, ce taux est de 35% et 1’objectif est d’atteindre un
taux d’intégration de plus que 50% en 2017.

Les premicres exportations des ascenseurs Servicom vers le Maroc ont eu lieu au premier semestre
2016 et nous comptons les introduire sur le marché Frangais courant le dernier trimestre 2016.
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- Suite -
o Activité IT & Télécom :
Le 1% semestre 2016 a été marqué par le lancement des premiéres tablettes Android Servicom, la

société continue a étoffer sa gamme de produits Smartphones et son réseau de distribution et table sur un
chiffre d’affaires annuel de I’activité égal a 4.4 MDT soit 22% de croissance par rapport a 2015.

* Indicateurs d’activités au 30/06/2016 SERVICOM INDIVIDUEL (KDT)

Servicom individuel assure le role de Holding, ce qui implique qu’elle assume une grande partie des
colits financiers du groupe. Par ailleurs, les chiffres individuels de la société Servicom, cotée en bourse,
correspondent aux services fournis par la société aux différentes filiales. L activité IT & Télécom a été
transférée partiellement a la filiale Servicom IT et le sera en totalité courant I’année 2016.

Ainsi, pour une meilleure analyse financiere du groupe Servicom, veuillez-vous référer aux
indicateurs consolidés.

2éme trimestre Au 30/06

Désignation 31/12/2015

2015 2016 Variation 2015 2016 Variation
1-Produits d'exploitation 1157 2174 88% 1 555 2678 72% 3518
2-Charges d'Exploitation 1113 2148 93% 1677 2 580 54% 4433
Dont Charges de personnel 115 322 180% 241 385 60% 394
3-EBITDA 129 51 -60% 17 135 695% 489
Dont Dotations aux 85 26 70% 138 38 73% 1404
amortissements
4-EBIT 44 25 -42% -122 97 -180% -915
5-Marge d'Exploitation 3,8% 1,2% -2,6% -7,8% 3,6% 11,5% -26%
6-Charges Financiéres 651 740 2% 1033 1080 -15% 1810
7-Produits Financiers 90 99 -100% 198 204 -100% 500
8-Charges Financiéres Nettes 561 641 14% 835 876 5% 1310
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL-
SIEGE SOCIAL : MENZEL HAYET — MONASTIR

La sociét¢ Tunisienne d’Email, SOTEMAIL publie les indicateurs d’activité relatifs au deuxiéme
trimestre 2016 :

‘ Libellé 2 éme trimestre Cumul au 30 juin

S E— EEEE— Cumul

En dinars 2016 2015 2016 2015+ e‘:‘:; 20
1- Revenus 9 188 785 11 185918 21420937 | 20630103 | 4% | 38 888 848
CA Local| 8508718 10 177 544 19 629 349 18077180 | 9% | 34724025
CA Export 680 066 1008 375 1791 588 2552923 | -30% | 4164823
2- Production 8304 265 10 512 900 17 695 423 17269 617 | 2% | 33625776
3- Investissements 47 516 456 346 128 685 1610770 |-92% | 2386406
4- Engagements bancaires 42 104 686 38 636 664 42 104 686 38 636 664 | 9% | 43457332
Dettes a Moyen et Long terme | 12 361 843 15 181 430 12 361 843 15181430 | -19% | 13624971
Dettes & Court terme (crédits de gestion, | g 715 g43 | 93455235 | 29742843 | 23455235 | 27% | 29832361

escompte, découverts bancaires)

* Les chiffres au 30/06/2015 et au 31/12/2015 sont audités.

- Ces indicateurs ont été calculés en se basant sur les données comptables établies au 30/06/2016 et au 31/12/2015.

- Les engagements bancaires ont été calculés sur la base de la formule suivante : Dettes @ Moyen et Long termes + Crédits par
caisse + Financement des stocks + Escompte commercial et avances sur factures.

LES PRINCIPAUX FAITS SAILLANTS

1- Les revenus du premier semestre 2016 de la sociét¢é SOTEMALIL totalisent 21 420 937 dinars, en
progression de (+4%) comparé a la méme période de 2015 (20 630 103 dinars).

Les revenus du 2T2016 réalisés sur le marché local s’établissent a 9 188 785 dinars, en régression de
(-18%) comparé a la méme période de 2015 (11 185 918 dinars).

Les revenus a I’export du 2T2016 sont de 680 066 dinars, en régression de 33% comparé a la méme
période de 2015 (1 008 375 dinars), et ce, en raison essentiellement d’une mévente sur le marché
libyen du fait de la situation qui y prévaut.

2- La valeur de la production au titre du premier semestre 2016 est de 17 695 423 dinars, en
progression de 2% comparée a la méme période de 2015 (17 269 617 dinars). Elle est déterminée en
rapportant le total des cotts directs de production aux quantités produites pour la période concernée.

3- Les investissements réalisés au courant du ~ premier semestre 2016 totalisent un montant de
128 685 dinars.

4- Les engagements bancaires de SOTEMALIL totalisent 42 104 686 dinars a la fin du 2T 2016, en

hausse de 9% comparé a la méme période de 2015 (38 636 664 dinars) et ce, suite a I’augmentation
des crédits de gestion et de I’escompte commerecial.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

HEXABYTE
Si¢ge social : Avenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA — 9000 Beja — Tunisie

La société HEXABYTE publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2016.

(En Dinars Tunisiens)

2éme Trimestre Du ler janvier au
Désignation Variat® Variat® Exercice 2015**
2016 2015 2T16/2T15 30/06/2016 30/06/2015 1516/1515

Produits d'exploitation (1) 1244159 1702875 -27% 3346 939 3677 610 -9% 7 325708
Revenus ADSL résidentiel 767 097 991 066 -23% 2 048 341 2346 093 -13% 3983 060
zg‘r’::ifeXDSL Entreprises & Noms de 117572 310998 | -62% 387516 570786 |  -32% 1407 750
Ventes Tablettes & Solutions surveillance IP 347 532 396 689 -12% 897 174 752 355 19% 1906 234
Revenus divers 11958 4121 190% 13908 8377 66% 28 664
Produits des placements 69 834 71080 -2% 140 566 128 418 9% 425 289
Charges financiéres (dont loyers de leasing) 110 213 -48% 299 619 -52% 71258
Charg(?s d'exploitation h.o.rs 1212907 986 103 23% 2216 458 2 051 036 8% 5781585
amortissements et provisions (2)

Dont charges du personnel 472 814 411 443 15% 796 715 742 852 7% 1417 906
Dont autres charges d'exploitation 175614 152 047 16% 327 667 314 223 4% 699 633
EBITDA(3)= (1)-(2) 31253 716 772 -96% 1130482 1626574 -30% 1544123
Marge d'EBITDA (3)/(1) 3% 42% -39% 34% 44% -10% 21%

(*) Ces chiffres sont extraits des situations comptables provisoires arrétées a cette date.
(**) Les chiffres de 2015 sont extraits de la situation comptable apreés audit du CAC

1. Produits d’exploitation

e Globalement et pour le 1 semestre 2016, le chiffre d’affaires a connu une baisse de 9% comparé a
la méme période de 2015 passant de 3 677 610 DT a 3 346 939 DT
e Le chiffre d’affaires du deuxiéme trimestre 2016 a enregistré une baisse de 27% par rapport a celui
de 2015 en passant de 1 702 875 DT a 1 244 159 DT.
o C(Cette baisse s’explique notamment par la régression du chiffre d’affaires des solutions ADSL et
XDSL :
- Les revenus ADSL Résidentiel ont enregistré, au deuxiéme trimestre 2016, une variation
négative de 23% par rapport au méme trimestre de 2015 passant ainsi de 991 066 DT a
767 097 DT,
- Les revenus XDSL Entreprises & Noms de domaine ont connu une baisse de 62 % au
deuxiéme trimestre 2016

2. Charges d’exploitation

Courant le 1 semestre 2016, les charges d’exploitation ont augmenté de 8 %, passant de 2,051 MTND a
2,216 MTND.

Cette hausse est due essentiellement a [’augmentation du coflit des achats importés et des charges
publicitaires.

3-EBITDA
L'EBITDA de la société Hexabyte a la fin du 2°m trimestre 2016 s’éléve a 1,130 MTND contre 1,626

MTND au titre de la méme période de 2015, soit une dépréciation de 30%.
Pour sa part, la marge d’EBITDA de la société a atteint 34% contre 44% au 30/06/2015.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

ONE TECH HOLDING

Siége social : Immeuble les arcades « Tour A » Cité El Khalij Rue Lac Lochness Les Berges Du Lac 1053 Tunis

Le groupe ONE TECH publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au deuxiéme trimestre 2016 (*)

hifesconsalds e Peﬁumanfesdudeuxieme arltons Cumul de laFe'riodeaIIzlmtdu Vartions Perfomance
trimestre ler Janvierau 30Juin amuelle

Désignation TR0 | TRNIS | enValewr | Ven% 016 N5 envalesr | en% | Année 015
Revenus 190507247 | 120439300 | 30077847 | 506 | 8433465 | 234093288 | S0M1371 | 25 | 463144281
Ventes al'export 106840989 | 89167831 | 17673158 | 198% | 26363791 | 177356540 | 20007251 | 164% | 353339287

Ventes locales 3670158 | 31271469 | 12404689 | MK | 7790868 | S676ME | ABMIN | TN | 11480509

Production 190735979 | 127230137 | 23499842 | 185K | 28295578 | M52951%9 | 37660630 | 154% | 478155702
Investissements h926160 | 12530114 |- SH039% | 4N | BAPIT | 1884%b |- SHTEN | 00N | 36292442
Investissements Corporels & incorporels | 6752666 | 9563386 |- 281070 | -294% | 13032383 | 62609 |- 1593715 | -10%% | 28672039
Investissements Finandiers 17349 | 2966728 |- 27938 | UM 1749% | 428888 |- 405384 | 959 | 760413
Structure de 'endettement 72488554 | BO93BIS5 | 1155339 | 190% | 72488554 | GO93DSS | 115533 | 190% | 6677300
Endettement a long et moyen terme 51301935 | 43318023 | 7983912 | 184% | S130193% | 43318023 | 7983912 | 184% | 41472130
Endettement 3 courtteme 2186629 | 17617132 | 3569487 | A3% | 21186619 | 17617132 | 3569487 | A3 | 2530%9

(*) Les valeurs sus-indiquées du deuxiéme trimestre 2016 ne sont pas auditées.

Faits les plus marquants:

Les revenus du groupe One Tech ont progressé durant le second trimestre 2016 de 25% par
rapport a la méme période de 1’année 2015 ;

La croissance des revenus a été la résultante aussi bien d’une importante progression des
exportations que des ventes de solutions mobiles sur le marché local,

Les exportations ont sensiblement augmenté comme suite a 1'actuelle forte dynamique du marché
de l'automobile et au phénomeéne de retour des principaux donneurs d'ordre vers des sources
d'approvisionnements limitrophes. La dépréciation du dinar a également impacté les ventes, bien
que plus légérement, et ce vers la fin du deuxiéme trimestre de 1'année.

Les ventes sur le marché local se sont inscrites en hausse de 39,7% notamment a travers la
concrétisation de contrats importants avec la STEG et avec les opérateurs téléphoniques suite a
I’introduction de la technologie 4G ;

L’effort d’investissement du Groupe ONE TECH reste soutenu et couvre les augmentations
capacitaires et les améliorations de la qualité et de la productivité. Les investissements physiques
ont atteint, au 30 Juin 2016, une enveloppe de 13 millions TND, quasiment en ligne avec leur
niveau de 1I’année précédente ;

L’endettement global du groupe passe a 72 millions de dinars contre 67 millions de dinars au 31
décembre 2015, et ce nonobstant I’important effort d’investissement entreprit ;

L’assemblée Générale de la société OTH, qui s’est réuni en date du 18 Mai 2016, a décidé de
distribuer le méme dividende que celui de I’année 2015 correspondant a un rendement « yield » de
3,2%;

L’usine du projet OTMA est fin préte, le site a été audité avec succes et est désormais certifié¢ ISO
9001, TS 16949, ISO 14001 et OHSAS 18001. Les premicéres livraisons sont prévues d’étre
entamées en début du deuxieme semestre 2016.
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AVIS DE SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

SOCIETE ESSOUKNA
Siege social : 46, rue Tarak Ibn Zied — Mutuelleville — 1082 Tunis

La Société ESSOUKNA publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2°™ trimestre 2016.

(Exprimés en Dinars)
Libellés 7™ trimestre 2016|2*™* trimestre 2015|  Au 300672016 Au 30062015 2 NA2015
REVENUS
VENTES 5112766 2978633 7017 463 3788632 10 D05 831
Ventes de bgements 4980088 2 847333 6884790 3516332 9120 065
Ventes de magasins et bure aix 132678 131300 132 678 272300 885766
AUTRES 0 0 0 0 30751
VALEUR AJOUTEE BRUTE 1657953 14713852 2574933 2123324 5338674
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1262434 1182992 1343063 1493123 3975698
STOCK DE TRAVAUX EN COURS 14 935 492 26 336 055 11 466 872
VARIATION DU STOCK DE TRAVAUX EN COURS 2281757 3 838 850|
STOCK DE PRODUITSFINIS 26 328 858 12009261 31451251
VARIATION DU STOCK DE PRODUITS FINIS 3778765 2 087 929|
STOCK DE TERRAINS ABATIR 29215 824 28040330 28655317
VARIATION DU STOCK DE TERRAIN 5 & BATIR 275583 340962
INMIOBILISATION § FINANCIERE § 10 030 194 8707205 10049222
VARIATION DE S INMORBILISATION S FNANCIERE S 22309 925 018|
STRUCTURE DES PLACEMENTS 567 535 567 535 567 535
PLACEMENTS 24 000 24000 24 000
FONDS GERES 543 535 543 535 543 535
BOMNS DE CABSE 0 0
VARIATION DE LA STRUCTURE DES PLACEMENTS 0 43 365
VARITION DES PLACEMENTS 0 0
VARWITION DES FONDS GERES 0 48365
VARITION DES BONS DE CAISSE 0 0
LES PRISES DE PARTICIPATIONSET LES CESSIONS
DE LA PERIODE
PRISE DE PARTIC PATIONS 0 0| 0 0 1348005
CESSION DE PARTIC PATIDNS 0 950 015 0 950 015 950 015
TOTAL DES CREANCES 3099 393 1543257 1199103
AVANCES RECUES DES CLIENTS 1416879 826 144 518745
DEPENSES ENGAGEES AU COURS DE LA PERIODE — — —— — —
RELATIVE S AUX TRAVAUX ETETUDES

Le chiffre d'affaires est constitué des cessions définitives matérialisées par des contrats signés par les deux parties
(ESSOUKNA et le Client).
Les Stocks sont évalués suivant la méthode de 1'achévement.

Les faits saillants ayant marqué l'activité de la société au cours du premier semestre 2016 se
résument comme suit :

¢ Courant les six premiers mois de l'année 2016, la société a réalisé un C.A de 7.017 mD soit une
augmentation de 85 % par rapport a la méme période de 2015.

¢+ Le total des ventes et promesses fermes a atteint au 30/06/2016 une valeur de 10.568 mD (ventes :
7.017 mD ; promesses : 3.550 mD).
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AVIS DE SOCIETES

INFORMATIONS POST AGO

TAWASOL GROUP HOLDING SA.
Siege Social : 20, Rue des entrepreneurs Charguia II, Ariana, Tunisie

Suite a la réunion de son Assemblée Générale Ordinaire en date du 30 Juin 2016, la société TAWASOL
GROUP HOLDING publie ci-dessous :

. Les résolutions adoptées.

J Le bilan apres affectation du résultat de I’exercice 2015.

. L’état d’évolution des capitaux propres apres affectation du résultat de I’exercice 2015.
RESOLUTIONS ADOPTEES

Premiére résolution : Approbation des états financiers de I’exercice 2015:

Apres lecture du rapport du conseil d’administration a I’Assemblée et des rapports des commissaires aux
comptes, I’Assemblée Générale des actionnaires approuve d’une manicre définitive les états financiers
individuels et consolidés arrétés au 31 décembre 2015 (bilan, état de résultat, flux de trésorerie, et notes aux
¢tats financiers).Les états financiers individuels présentent un total bilande 139 621 350 dinars et un
résultat bénéficiaire de 3 315 435 dinars. Les états financiers consolidés présentent un total bilan de 196
407 143 dinars et un résultat de I’ensemble consolidé déficitaire de 1 675 253 dinars.

Cette résolution mise au vote est adoptée a I’'unanimité

Deuxiéme résolution : Approbation des conventions réglementées relevant des articles 200 et 475
du code des sociétés commerciales :

L’Assemblée Générale Ordinaire aprés lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes, approuve
dans le cadre des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, toutes les opérations ntervenues
durant D’exercice 2015 avec les filiales et les sociétés apparentées du groupe « TAWASOL GROUP
HOLDING ».

Cette résolution mise au vote est adoptée a ['unanimité

Troisiéme résolution : Affectation des résultats de ’exercice 2015.

L’ Assemblée Générale décide d’affecter le résultat de 1’exercice 2015 comme suit:

Résultat net de I'exercice 2015 3315 434,610
Résultats reportés 755 828,008

Résultat a répartir 4071 262,618
Réserves Légales 203 563,130
Dividendes a distribuer (0,025 DT par action) 2700 000,000
Résultats reportés 1167 699,488

Cette résolution mise au vote est adoptée a 'unanimité
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- Suite -

Quatrieme résolution : Renouvellement du mandat d’un administrateur.

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat de Mr Dhafrallah Hammami en tant
qu’administrateur pour la période 2016-2018.

Cette résolution mise au vote est adoptée a I’unanimité

Cinquiéme résolution : Renouvellement du mandat du commissaire aux comptes.

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat du commissaire aux comptes : Othmen Khedhira
pour la période 2016-2018.

Cette résolution mise au vote est adoptée a 'unanimité

Sixiéme résolution : Quitus aux administrateurs de leur gestion au titre de ’exercice 2015.

L’Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans réserves aux membres du conseil
d’administration pour leur gestion durant I’exercice 2015 et fixe les jetons de présence par administrateur a
5000 dinars.

Cette résolution mise au vote est adoptée a 'unanimité

Septieme résolution : Pouvoirs en vue de formalités.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’une copie ou d’un extrait du proceés-verbal de I’assemblée générale
ordinaire pour effectuer toutes formalités requises par la loi.

Cette résolution mise au vote est adoptée a 'unanimité
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II- BILAN APRES AFFECTATION DU RESULTAT DE I’EXERCICE 2015

BILAN AU 31.12.2015 (exprimmé en dinars Tunisiens)

ACTIFS

31-déc-15

31-déc-14

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles

Immeobilisations incorporelles
Amortissernent des irmmobilisations incorporelles

Immobilisations tncorpovelles nettes

Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles
Amortissermnent des immeobilisations corporelles
Inmobilisations corporelles neties

Immobilisations financiéres
Immeobilisations financiéres

Prowisions sur itmmmobilisatio ns financiéres

2 540
-606
1934

5307572
-109 149
5198 424

107 426394
0

82
994

118181
-4 222
113959

95262 546
0

Immobilisations financieres nettes

Total des actifs tmmobilisés

107 426 394
112626751

95262 546
95 377 499

Auntres actifs non courants

200 880

401 760

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

112827631

95 779 259

ACTIFS COURANTS

Stocks

Prowvision

0
0

Valeurs d'exploifation nettes

0

Clients et comptes rattachés

Prowvision

307 406
0

Clients et compies rattachésnets

307 406

0

Autres actifs courants

Prowvision

5155922
0

4503179
0

Autres actifs courantsnets

5155922

4503179

Placements et autres actifs financiers

Prowvision

21250000
0

14150 000
0

Placemerntts nets

Liquidités et équivalents de liquidités

Provision

21 250 000

80 391
0

14150 000

844 700
0

Liguidités nettes

80 391

844700

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

26 793 719

19497 8§79

TOTAL DES ACTIFS

139621 350

115277138




Page - 27 - Vendredi 22 Juillet 2016

BILAN AU 31.12.2015 (exprimé en dinars Tunisiens)

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

31-déc-15

31-déc-14

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Réserves légales
Prime d'émission
Résultats reportés

Effet des modifications comptables

108 000 000
442 291
1799 554
1167 700
0

108 000 000
238728
1799584
795 828
0

Total des capitaux propres avant résultat de 1'exercice

111 409 575

110 794 140

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES APRES AFFECTATION

111 409575

110794 140

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs non courants

Provisions

9926 143
0
0

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs & comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

192870
11275527
6615236

42 933
4334946
21752

Total des passifs courants

18283632

4399630

TOTAL DES PASSIES

28211775

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

139621 350

115277138
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- Suite -

III - ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2015 APRES
AFFECTATION DU RESULTAT

) Prime Réserves ) , Total des
. . Capital L. i Résultats Résultat de .
Désignation . d’émission légales , . capitaux
social reportés ’exercice
propres
Solde au 31.12.2015 avant 108 000000 | 1799584 238 728 755 828 3315435 114109 575
affectation
Affectation du Résultat de 203 563 3111 872 3315435 0
I’exercice 2015 selon ’AGO du
20/06/0014
Dividendes distribués -2700 000 --2.700 000
Solde au 31.12.2015 apres 108 000 000 | 1799 584 442 291 1167700 0 111409 575
affectation
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AVIS DE SOCIETES
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Aol Al gawadd day 4l gal) - 2

Bilan au 31-12-2015 (actif)

31/12/2015 2014
actif Mote Brut Arnomss.e.rne & Net Net
P visions
AC 1 Actifs incorpomrels 1
AC12 concessiors, brevets licences, mamues 18088 2, 63| 78 424386 102457,377 112 340,472
AC14 Acomptes verses et immobilsatiorns incorpormrlles e ncours B300,902 |/3040902 27 292,196
5653 923,165 7B L4 EE6 4B549E,279 339 632,668
AC 2 Actifs corporels d'exploitation 2
Ac21 Irstallations techniques et mechines 716 37,163 241 937 977 474409,18 6 488 166,366
AC22  Autes instalBtions outillage et mobilie r 167 444,71 6| 58 604,311 108 840,406 14152,573
BB3 M91,E79 300542 288 SB3249,591 6529 685,929
AC3 Plce ments 3
AC31 Termins et corstructions
AC31 Temairs etcomstructions d exploitation
AC32 Temairs etcomstrctions hors exploitation
AC32 Plceme nts dars les e ntre prises liees et participations
AC321 Fart dars des entreprges lides
ACT22 Bors obligatiors €mis parles e mmeprises liges etcréances surces entm prees
AC323 Partsdarms des entrepres avec un liende participation
ACT24 Bors etobligatiors € ms parles e ntreprises avec lesquelles
I'entre prise d'assurance @ un lien de participation et crEances surces e ntreprises
AC33 Autres placements financiers
AC331  Actions autres tites a eyenuvarable et partdans FCP 6199 116,75 45 454965| 6153651, 310) 1 247 =0,000
AC332 Obligations etautms titres a eve nufixe
ACT33 Préts hypothéquaimes
ACT Autms prts 405,51 4405,300 500,000
ACTS Depots aupres des établissems nts bancaires etfinancie rs 0,000 3000 000,000
ACTE6 Autres S 023550,000 S 023550000 4154 500,000
AC3A Creances pourespeces déposees aupres des entre prises cédantes
11 266 692,76 45 454965( 11221227,111 B 42 250,000
AC 4 Plce ments e prEsentant les pmvisions techniques
affe mmtes aus contate nunite de compte
ACS Partdes eass ure urs dars les provisions techniques a
ACS10 ProwGi0 s pour primes non acq uises A5 816,95 1581695 157 9%,575
ACS20 ProwGiondassu@nie vie 0,000 0,000 17 X2,162
ACS30 Prowsion poursinstmes (vie)
ACS31 Prowionpoursinstmes (nonvie) 866 349,046 S66349,046 B0 37,955
ACS40 Prowsion pour participation aux benefices et rstoumes [vie)
ACS41 Prowsion pour participation aux benefices et rstoumes (nonvie)
ACSS0 Prowsions d'émmlisatione td'€quilibmee
ACSE0 Autms provisions techniques [vie)
ACSE1 Autmes provisions techniques (non vie)
AC570 P3mvisions techniques des contrats en unité's de compte
1 %82 665,971 0000| 1482665971 965 537,72
AC 6 CREANCES S
ACEL Creances ndes d'ope mtions d'assurance directe
ACH1 primes acquises et none mises 59 &x,067 59 601,067 1253,471
ACHL2 autres créances néesd'operationd ssumnce dircte 28533,154 2 pa064) 2424413100 1084 56,352
ACHL3 crances indemngees submedes d l'entm prise d Bssumnce 563 51,08 563351,698
ACE2 Creances ndes d'ope mtion de réassurance 231 931,17 6| 231931,17 6| 660 508,390,
AC63  Autmes creEances
ACE31 personne|
ACE32 Eatorgansmes de sécurité socile collectivite's publiques 199 634,554 1949 634,554 77 600,393
ACE33 Debiteurs divers
ACB4  Cranes sur mssources speciales
3506 411,649 20479964 3478931,6E5 1B44B90,105
AC 7 Autres €leéme nts d'actif 5
AC71 Avoirs e nbanque, CCP, ¢ hiq ues etcaisse 1 27 150,82 1227150,612 1325005,178
AC72 chamges reponees
AC721 Frat d Bcquisition eportes 1 260795,855 1 260795,855 623 480,554
AC722 Autmeschamesa mepartir 123111,85 123111,645 245 23, 290
AC73 comptes de meularsationactif
AC731  imte rets et boye s acqus nonechus 153862,458 153862468 206 375,753
AC732 estimatiors de Easum@nces - acceptation
AC733 autres comptes de mgularisation 2 &8 176,326 2678176326 30243,215
AC74 Ecartde comersion
ACT7S Autres 62114 6372114
5 449 459,@0) 0000| 5440459020  277053,990

Total Actifs

23 154963, %0 453912103 22701041657 14952535 45
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- Suite -

Bilan au 31-12-2015 (capitaux propres et passifs)

Capitaux propres et passif MNote 31/12/2015 31/12/2014
Capitaus propres
CPl capitalsocial oufonds équivalent 10000 000,000 10000 000,000
CP2Eserves et pimes liges au capital
CP3@chatd action propres
CP43utres capitaux propmres
CF5 @5 ultat reportes -4068 525,58 -1 587 601,552
Totalcapitaus propres aprés affectation 5940 473,497 E 412 306,48
Fassif
PA1Ates passifs financie s
PA11 & mprumnt obligataires
PA12TCN €mi par l'entme prise
PAl3autmes e mprunts
PAladettes e vers ks €tablisse ments bancaires et fimnciers
0,000 0,000
PA2Provisions pourautms risques et charges
PAZ prowisiorns pour pe sions et obligatiors similaires
PAZ prowisiorns pourimpots
PAZautms provisions
0,000 0,000
PA3 Provisions techniques brutes B
PA3ZIO prow 6 0N poUr pimes Nonacquees 39827R,SF 2476 65,987
PAZ20 prow G 0N poUr S5 UBNCE Wie 10685 960,171 48H,EH
PAZ30 prow G 0N poursinistres (vie) 13 953,830
PAS3 prow s on poursinistes (nonvie) S 958 407,512 2167 732,863
PARO0 prows 106 pour partikipations aux bensfices et rstoumes (vie) 1 205,48
PA3] prows iors pour partiipations aux benefices et rstoumes (nonvie) S 340,392 1445132
PAFO0 prows ion pour egalisation etequilibrage 4140,451 1 510,044
PA3S0auUtres prowisions technique (vie)
PA3S autres prowisions technique (non vie) 983 274,480
12 143 955,393 4953 485,256
PA4PmuUisions techniques de contrat en unites de compte
PAS Dettes pour depots en espéces recues des cessionnaires a 1355 162,658 55537,72
PAGAUtres Dettes 10
padl dettes neées d 'operations d ssumnces directe
paG2dettes nées d operatiors de REassurances
PAG2] parts des eassum urs dars les créances inde mnisees submedes d l'emtm prise d'assurance
PAG22autres
PAGSautmes dettes
PAS31 de pots et cautionne ments Rcues 722,752 722,752
PAGS2 parsonnz| 131 569,000 31 662,080
PAG33etat ,omanismes de sécurites sociale,collectivite's publiques 2% 072,18 1447 32,48
pacEAcEditeusdivers 147 664,876 80572,656
PARL Eessoumesspeciales
517 O68,B35 =7 689,935
PATAutres passifs 11
PAT1 comptes de gubrsation passif
PAT10 e port COMMIsSiO MG recues des eassume urs
PA711 €stimationde Eassum@nce-rétmcession
PAT12autres comptes de Egularsation passif 27X 400,273 F343,02
PA72€cartde conversion
2737 400,273 353 424,021
Total Fassifs et @pitaus propes 22 701 041,657 14962 535,45

201 Sralaal) dail pasads H18 el 401l J)ea) stal daild - 3

Situation au

Libellé de la rubrique Capital Résultat Net Réserves Résultats reportés 31/12/2015
Solde 31/12/2015 10 000 000,000 -2471924,951 - - 1587 601,552 5940 473,497
Affectation AGO
07/06/2016 - 2471 924,951 - -2471 924,951 0,000
Situation nette 10 000 000,000 0,000 0,000 - 4059 526,503 5940 473,497

2016 - AS - 3978
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SERVICOM
SIEGE SOCIAL: 65, RUE 8610 ZONE INDUSTRIELLE CHARGUIA I - TUNIS

La sociét¢ SERVICOM porte a la connaissance de ses actionnaires qu’ils sont convoqués en Assemblée
Générale Ordinaire, le Vendredi 29 juillet 2016, a 12 heures, a 'institut Arabes des Chefs d’Entreprises
(IACE), sise au Boulevard principal, Lac Turkana, 1053 les Berges du Lac, Tunis - Tunisie, a I’effet de
délibérer sur I’ordre du jour suivant :

A S I A A ol S

Ratification du retard de la tenue de I’Assemblée Générale Ordinaire de 1’exercice 2015, en dehors
des délais réglementaires ;

Lecture du rapport de gestion individuel et consolidé ;

Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes ;

Lecture du rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés ;

Approbation des états financiers individuels et consolidés de I’exercice 2015 ;

Quitus aux administrateurs ;

Affectation du résultat de ’exercice ;

Approbation des conventions prévues par I’article 200, 205 et 475 du CSC;

Information des fonctions occupées par le président directeur général et les autres administrateurs au
niveau d’autres SOCIEtés ;

10. Nomination d’un nouvel administrateur représentant des actionnaires minoritaires ;

11. Nomination d’un co-commissaire aux comptes pour les états financiers consolidés;
12. Pouvoirs

2016 - AS - 3979
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AVIS DE SOCIETES
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE « SOMOCER »
SIEGE SOCIAL: MENZEL HAYET ZERAMDINE MONASTIR -TUNISIE

Les actionnaires de la socié¢té SOMOCER sont convoqués en Assemblé Générale Ordinaire, qui se
tiendra le Jeudi 28 Juillet 2016 a partir de 11h 30 a I'Institue Arabe des Chefs d'Entreprise "[.LA.C.E"
sis aux berges du lac - Tunis, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

I.
2.

— O 0 3

11
12

Lecture et approbation du rapport de gestion relatif a 1'exercice clos le 31 décembre 2015,
Lecture du rapport général des co-commissaires aux comptes relatif aux états financiers de
I’exercice clos le 31 décembre 2015,

Lecture du rapport spécial des co-commissaires aux comptes sur les opérations visées aux
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales,

Approbation des opérations prévues par les articles 200 et 475 du code des sociétés
commerciales,

Fixation du montant des jetons de présence des membres du conseil d’administration au titre de
I’exercice 2015,

Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2015,

Affectation du résultat,

Quitus aux administrateurs,

Renouvellement/ nomination du mandat des administrateurs

. Lecture et approbation des rapports de gestion du Groupe relatif aux exercices 2015 et lecture des

rapports des Co-commissaire aux comptes;

. Approbation des états financiers consolidés de l'exercice clos le 31 décembre 2015,
.Questions diverses,
13.

Pouvoir pour formalités.

2016 - AS - 3929

AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES "STIP"
Siege social : Centre Urbain Nord — Boulevard de la Terre 1003 Tunis El Khadra

Messieurs les Actionnaires de la "STIP" sont priés d'assister a la réunion de I'Assemblée Générale
Extraordinaire qui se tiendra le jeudi 28 juillet 2016, a 10HO0O au si¢ge social sis au Centre
Urbain Nord — Boulevard de la Terre — 1003 Tunis El Khadra, a l'effet de délibérer sur :

1. Continuité de ’activité de ’entreprise.

2016 - AS - 3915
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital annoncée

AMEN BANK

Siege social : Av.Mohamed V- 1002 Tunis - RC : B176041996
Tél. : 71 148 000 - Fax : 71 833 517

Amen Bank porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que I’ Assemblée Générale
Extraordinaire, réunie le 16/06/2016, a décidé d'augmenter le capital social de la banque d’un
montant de 5 092 500 dinars pour le porter de 122 220 000 dinars a 127 312 500 dinars
et ce par incorporation des réserves spéciales de réinvestissement devenues disponibles.

Cette augmentation de capital sera réalisée par I'’émission de 1 018 500 actions nouvelles
gratuites de nominal cinq (5) dinars chacune, a attribuer gratuitement aux actionnaires
détenteurs des 24 444 000 actions anciennes et aux cessionnaires de droits d’attribution en
bourse a raison d’'une (1) action nouvelle pour Vingt Quatre (24) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits d’attribution en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant leurs
droits d’attribution en bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites

Les 1 018 500 actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a compter du
01/01/2016 et seront directement assimilées aux actions anciennes.

Cotation en bourse

Les actions anciennes AMEN BANK seront négociables en bourse, droits d’attribution détachés
a partirdu 01/08/2016.

Les actions nouvelles attribuées gratuitement seront négociables en Bourse a partir de
I'ouverture de l'attribution, soit le 01/08/2016, et ce, sur la méme ligne de cotation que les
actions anciennes.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir 01/08/2016.

Prise en charge par TUNISIE CLEARING

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par TUNISIE
CLEARING a partir du 01/08/2016.

2016 - AS - 3962
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital annoncée

Unité de Fabrication de Médicaments - Unimed -

Siége Social : BP 38, ZI Kalaa Kébira — 4060, Sousse

La société Unité de Fabrication de Médicaments - Unimed - porte a la connaissance de
ses actionnaires et du public que I’Assemblée Générale Extraordinaire, réunie
le 20/06/2016, a décidé d’augmenter le capital de la société d’'un montant de
3800 000 Dinars pour le porter de 25 450 000 Dinars a 29 250 000 Dinars, et ce par
incorporation des réserves spéciales de réinvestissement.

Cette augmentation de capital sera réalisée par I'’émission de 3800 000 actions
nouvelles gratuites de nominal 1 dinars chacune, a attribuer aux anciens actionnaires et
aux cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison de (76) actions nouvelles
gratuites pour (509) actions anciennes.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution ci-dessus définie ou encore en cédant
leurs droits d’attribution en bourse.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :

Les actions nouvelles gratuites porteront jouissance en dividendes a partir du
ler janvier 2016.

Cotation en bourse :
Les actions anciennes - Unimed - seront négociables en bourse, droits d’attribution

détachés a partir du 26 juillet 2016.
Les actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir du 26 juillet 2016,

sur la méme ligne que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées et ce, des
leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 26 juillet 2016.
Prise en charge par la Tunisie Clearing :

Les actions nouvelles gratuites et les droits d’attribution seront pris en charge par
Tunisie Clearing a partir du 26 juillet 2016.

2016 - AS - 3907
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital réalisée

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE

«SOMOCER»

Sieége Social : Menzel Hayet, 5033 Zeramdine, Monastir, Tunisie

MAXULA BOURSE —intermédiaire en bouse- informe le public et les actionnaires de la Société
Moderne de Céramique «SOMOCER» que I'augmentation de son capital social en numéraire
de 8 131 200 DT, décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 10 décembre 2015 et
ouverte a la souscription le 25 mai 2016, conformément au prospectus d’émission vis é par
le CMF en date du 29 avril 2016 sous le N°16-0939, a été réalisée par I'’émission de 8 131 200
actions nouvelles de nominal 1 DT chacune, totalement souscrites en numéraire au prix
d’émission de 1.8 DT l'action, et libérées intégralement a la souscription.

Le capital social est ainsi porté a 40 656 000 DT divisé en 40 656 000 actions nominatives de
nominal 1 DT chacune et I'article 6 des statuts a été modifié en conséquence.

2016 - AS - 3911
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AVIS DE SOCIETES

COMMUNIQUE DE PRESSE

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE « SOMOCER »
SIEGE SOCIAL : Menzel Hayet Monastir

APPEL A CANDIDATURE POUR LE POSTE D’ADMINISTRATEUR REPRESENTANT LES
PETITS PORTEURS D’ACTIONS SOMOCER

1. Objet

La Société SOMOCER s'est engagée, lors de 1'admission de ses actions au marché principal de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis, a réserver un siege au sein de son Conseil d'Administration au profit
d'un représentant des actionnaires autres que les détenteurs d’ actions avant son introduction en bourse.

A cet effet, la sociét¢ SOMOCER informe ses actionnaires que la désignation aura lieu par voie
d’¢lection lors de la tenue de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en date 28 Juillet 2016 a
partir de 11h 30 mn a I'Institue Arabe des Chefs d'Entreprise "[LA.C.E" sis aux berges du lac - Tunis

2. Conditions de Participation

Les candidats €ligibles a ce poste doivent remplir les conditions suivantes :
+ Ne pas étre parmi les anciens actionnaires qui détenaient des actions avant l'introduction de la
Société au niveau du marché financier ;
¢+ Ne pas étre dirigeant (PDG, DG, DGA, Administrateur, Gérant...) ou ayant un poste de
responsabilité quelconque dans une des filiales du groupe SOMOCER ;
+ Ne pas étre en contradiction avec les dispositions de I’article 193 du Code des Sociétés
Commerciales.

3. Composition du dossier de candidature

Le dossier de candidature doit contenir les documents suivants :

¢+ Une demande de candidature au nom du Président du Conseil d'Administration de la Société
SOMOCER et une fiche de candidature diment remplie (Annexel) ;

+ Une copie de la CIN pour les personnes physiques et une copie du registre de commerce pour les
personnes morales ;

¢+ Un engagement sur 'honneur de ne pas étre sous I’interdiction énoncée par les dispositions de
I’article 193 du code des sociétés commerciales (Annexe 2) ;

¢+ Un pouvoir diiment signé par la personne morale actionnaire a représenter ;

¢+ Une attestation récente du nombre d'actions de SOMOCER détenues par le candidat lui-méme ou
par la personne morale qu'il représente. Cette attestation doit étre délivrée par l'intermédiaire agréé
administrateur chez lequel les titres détenus sont inscrits en compte,

¢+ Le curriculum vitae détaillé du candidat ou du représentant de la personne morale.
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- Suite -

4. Date limite de dépot de candidatures

¢+ Les candidatures doivent étre présentées dans une enveloppe fermée libellée au nom du Président
du Conseil d'Administration de SOMOCER et portant la mention « Ne pas ouvrir/Appel a
candidature pour le poste d’administrateur représentant les actionnaires autres que les détenteurs
d’actions avant I’introduction en bourse » et parvenir par lettre recommandée avec accusé de
réception au siege de la société SOMOCER situé a I’adresse suivante « Société SOMOCER,
Route de Sfax, Zéramdine, Menzel Hayet, 5033 Monastir - TUNISIE, au plus tard le 25 juillet
2016 (le cachet de la poste faisant foi).

¢ Ledit représentant sera ¢élu, lors de la tenue de 1’Assemblée Générale Ordinaire en date du 28
Juillet 2016, parmi la liste des candidats retenus, par les actionnaires autres que ceux qui
détenaient des actions avant I’introduction en bourse.

ANNEXE 1

FICHE DE CANDIDATURE

Nom et Prénom / Raison Sociale :

N° CIN / Registre de Commerce :

Profession / Activité :

Formation académique du candidat personne physique ou du représentant de la personne morale:
Historique en tant qu'administrateur :

Signature

ANNEXE 2

DECLARATION SUR L'HONNEUR

Je soussigné :

Nom et Prénom / Raison Sociale :

N° CIN / Registre de Commerce :

Demeurant a :

Candidat a I'élection au poste d'administrateur représentant les actionnaires autres que ceux qui détenaient

des actions avant [’introduction en bourse au sein du Conseil d'Administration de la société

«SOMOCER»,

Déclare formellement sur I'honneur ne pas étre en contradiction avec les dispositions de I'article 193 du

code des sociétés commerciales et que les informations fournies dans mon CV sont sincéres et exactes.
Signature

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume 1’enti¢re responsabilité.

2016 - AS - 3930
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 22 JUILLET 2016

Taux actuariel
Code ISIN Taux du marché monétaire et Bons du Trésor (existence . Taux , Valeur (pied de
d’une interpolé coupon)
adjudication)“]
Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,268%

TN0008003147 |[BTC 52 semaines 06/09/2016 4,322%
TN0008003154 |[BTC 52 semaines 04/10/2016 4,355%
TN0008000218 |[BTZc 11 octobre 2016 4,364% 990,567
TN0008003162 |[BTC 52 semaines 08/11/2016 4,397%
TN0008000325 |[BTA 4 ans " 5,25% décembre 2016" 4.437% 1002,815
TN0008003188 |[BTC 52 semaines 03/01/2017 4,463%
TN0008003196 |[BTC 52 semaines 07/02/2017 4.505%
TN0008003212 |[BTC 52 semaines 23/05/2017 4.630%
TN0008003220 |[BTC 52 semaines 27/06/2017 4,671%
TN0008000234 |[BTA 10 ans "6,75% 11 juillet 2017" 4,690% 1019,048
TN0008000341 |[BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 4,949% 1004,588
TN0008000317 |[BTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,320% 1003,435
TN0008000242 |[BTZc 10 décembre 2018 5401% 882,033
TN0008000275 |BTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 5,526% 999,033
TN0008000333 |[BTA 7 ans " 5,5% février 2020" 5,991% 984,272
TN0008000358 |[BTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,327% 969,785
TN0008000564 |[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,452% 972,933
TN0008000614 |[BTA 6 ans "6% février 2022" 6,994% 955,714
TN0008000226 |[BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 6,998% 995,083
TN0008000291 |[BTA 12 ans " 5,6% aolit 2022" 7,002% 932,554
TN0008000572 |[BTA 8 ans "6% avril 2023" 7,013% 946,698
TN0008000598 |[BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,025% 941,865
TN0008000366 |[BTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,029% 939,821
TN0008000622 |BTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,060% 948,316
TN0008000580 |[BTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,142% 939,888
TN0008000606 |[BTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,349% 949,633

] L'adjudication en question ne doit pas dater de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT.
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 31/12/2015 VL antérieure | Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION
1| TUNISIE sicAv TUNISIE VALEURS 20/07/92 158,378 161,675| 161,691
2[SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 106,845| 109,184 109,196|
3]UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV  |UBCI FINANCE 01/02/99 91,865] 93,583 93,593
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
4|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 14,059] 14,385| 14,387]
s|McP SAFE FuND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 102,902] 105,220] 105,231
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
6|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,446) 1,476) 1,477]
7|AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 101,636] 103,791| 103,870)
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION
8|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 38,754] 39,517 39,521
9sicav PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 52,546] 53,584 53,589
FCP MIXTES DE CAPITALISATION _ VL QUOTIDIENNE

10]FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS GESTION 02/04/08 137,513) 128,703 127,607
11|[FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE AXIS GESTION 02/04/03 507,535] 478,481 474,303
12[FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE __|[MAXULA BOURSE 15/10/08 113,965) 119,061 118,406
13|FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE  |MAXULA BOURSE 15/10/08 124,044] 127,392 126,779
14[FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE MAXULA BOURSE 15/10/08 130,506] 138,895| 138,487|
15[FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 115,457] 121,174 120,742|
16[FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 90,706] 94,552 94,177
17|Frcp KOUNOUZ TSI 28/07/08 139,804 143,542| 143,915
18[FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 86,081 93,609] 93,374
19|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,174 93,685| 93,603
20{MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 120,916] 141,11 140,302
21[MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 115,022] 126,566 126,000)
22[FCP BIAT-CROISSANCE _* BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 77,451] __ En liquidation] __En liquidation
23|[FCP BIAT-PRUDENCE BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 104,165] 108,519 108,372

24|[FCP BIAT-EQUILIBRE * BIAT ASSET MANAGEMENT 17/09/12 91,204]  En liquidati En liquidati
25[FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 100,342] 95,030 94,550
26[FCP SMART CROISSANCE SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 94,997 100,888| 100,376
27|[FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 17,657] 18,873] 18,760)

~ B FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28|FCP CAPITALISATION ET GARANTIE ALLIANCE ASSET MANAGEMENT 30/03/07 1 482,785| 1 527,570 1532,701
29|FCP AXIS CAPITAL PRUDENT AXIS GESTION 05/02/04 2 255,016] 2 181,258 2 155,241
30[FCP AMEN PERFORMANCE AMEN INVEST 01/02/10 111,969] 121,526 120,894
31|[Fcp OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 103,734] 109,031 108,891
32|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 133,703| 141,102] 141,771
33[FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 131,067] 146,170| 147,538|
34| AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 14,385| 15,289 15,353]
35|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 000,704] 5 131,561 5 140,041
36/FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 4834,515] 4979,511 4992,732
37|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,205| 2,408] 2,407
38|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 1,983] 2,122| 2,121
39]FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,013] 1,162| 1,159)
40[FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,028] 1,081] 1,084
41{[FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,018] 1,072] 1,074
42[FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,005| 1,074 1,075]
43|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 100,000] 103,168| 104,053]
44|AL AMANAH ETHICAL FCP CGF 25/05/09 8,898] 9,325 9,396
45|AL AMANAH EQUITY FCP CGF 25/02/08 104,040] 110,743] 110,995
46/|AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 116,127] 118,433] 118,479)
OPCVM DE DISTRIBUTION
) . . . . Date Dernier dividende VL au o N
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Dflte de Montant 31/12/2015 VL antérieure Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES —

47|SANADETT SICAV AFC 01/11/00 25/05/16 4,482 108,647| 106,627] 106,639
48| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 25/05/16 4,025 103,902) 101,926| 101,935
49| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/16 4,304 105,861 103,736| 103,746
50| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 23/05/16 4,087 102,527 100,792| 100,803
51| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 05/04/16 4,543 104,186| 102,206 102,219
52|SICAV AXIS TRESORERIE AXIS GESTION 01/09/03 30/05/16 4,005 107,436 105,518 105,528
53| PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 30/05/16 4,401 104,619) 102,729 102,741
54/SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 25/05/16 3,887 102,661] 100,764 100,774
55|MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 27/05/16 4,194 105,172] 103,034 103,043]
56| GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/16 3,636 102,126 100,848 100,857
57|CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 25/04/16 3,962 104,207) 102,732] 102,744
58[FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/16 3,994 103,612] 101,888| 101,899
59|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV  |UIB FINANCE 07/10/98 16/05/16 4,198] 106,816] 104,887| 104,898|
60| FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 10/05/16 4,195 105,484] 103,430 103,441
61|MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 27/05/16 3,301 103,500] 102,027 102,036
62|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/16 3,756) 102,630] 100,952| 100,962|
63|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 31/05/16 3,924 104,796] 102,958| 102,966|
64[SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 16/05/16 4333 102,865] 100,895| 100,906
65|POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 25/05/16 3,934 103,936] 102,110 102,120
66|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 27/05/16 3575 105,041] 103,917] 103,927|
67|SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 30/05/16 4,436 102,883 100,941 100,953
68| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 27/04/16 4316 103,524] 101,515| 101,526
69|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 31/05/16 3,528] 105,028 103,524 103,534
70|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 25/04/16 3,709] 102,549] 101,013| 101,023|
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FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

71|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07 03/05/16 0,413 10,576 10,396 10,397
72|[FCP AXIS AAA AXIS GESTION 10/11/08 27/05/16 3,876 103,387 101,681 101,692
73|FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 4279 103,901 101,940 101,951
74|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15 19/05/16 2,765 103,288 103,036 103,048
75|UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15 - i 10,140 10,336 10,337
SICAV MIXTES
76| ARABIA SICAV AFC 15/08/94 25/05/16 0,875 58,065] 57,432 57,171
77|ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16 1,814 137,887 129,466 128,997
78| ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 22/03/94 23/05/16] 15,804 1402,879 1 353,350 1348,429
79|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 24/05/16 2,832 110,387, 112,634 112,407
80[SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 24/05/16 1,854 104,054 108,781 108,405
81[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00 30/05/16 0,550 86,413 97,437 96,917
82|SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99 25/04/16 0,512 17,014 16,910 16,366
83|SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00 31/03/16 6,860 261,738 268,738 268,179
84[SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 16/05/16 0,732 29,309 28,496 28,474
85|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 31/05/16 30,618 2208,196] 2 276,309 2 264,520
86/SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94 19/05/16 2,137 68,867, 70,373 70,481
87[SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95 17/05/16 1,920 53,774 53,978 53,940
88/UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI FINANCE 17/05/99 25/04/16 0,844 97,672 101,817 101,913
89]UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00 25/04/16 0359 80,942 85,762 85,723
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
90|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07 03/05/16 0,226 11,090 10,765 10,747
91|[FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12 03/05/16 0,178 12,038 11,612 11,597
92|[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02 03/05/16 0,106 14,638 14,101 14,031
93|FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07 03/05/16 0,276 13,764 12,627 12,564
94| ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09 23/05/16 0332 12,102 12,363 12,321
95|ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11 23/05/16 0,027 10,809 11,160 11,138
96|ATTIJARI FCP HARMONIE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,232 En liquidati En liquidati En idati
97|ATTIJARI FCP SERENITE * ATTIJARI GESTION 01/11/11 25/05/15 0,318 En liquidati En liquidati En liquidati
98|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,342 131,968 141,076 140,538
99|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07 30/05/16 2,029 128,407 137,609 137,237
100{FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11 27/05/16 0,150 8,902 8,981 8,927
101|[FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08 16/05/16 2332 92,918] 100,253 100,219
102|[FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11 18/05/16 0,767 78,915] 79,116 79,296
103|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11 18/05/16 0,807 79,803 79,884 80,105
104| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12 31/05/16 3,202 96,121 97,080 97,290
105|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14 - - 86,856, 94,477 94,203
106/FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16 - - - 102,659 102,395
FCP MIXTI:;S'- VL HEBDOMADAIRE
107|[FCP AMEN PREVOYANCE AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 108,156 115,464 115,662
108|FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11 03/05/16 1,241 94,577 102,213 101,575
109|[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07 24/05/16 3,711 127,360 136,540 136,624
110|FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 1,710 100,382 98,732 98,057
111|[FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10 20/05/16 0,776 94,832 98,809 97,256
112|MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 3,766 181,972 190,268 191,615
113|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 4,751 171,568 174,981 175,868
114|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05 30/05/16 5,485 149,829 152,411 152,842
115|MAC EXCELLENCE FCP ** MAC SA 28/04/06 27/05/13 63,142 12 794,422 En liquidati En liquidati
116{MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 - - 18,019 19,618 19,854
117|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - - 129,046 143,779 143,922
118|FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10 10/05/16 1,407 116,015) 114,932 114,485
119|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09 24/0513] 32,752 8 825,261 8 541,662 8 623,891
120/FCP UNIVERS AMBITION CEA SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 7,867, 8,091 8,162
121|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 88,101 81,457 80,696
122|[FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 31/05/16 0,364 946,487 982,925 986,228
123|FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15 - - 5000,000 5095,175 5122,558
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
124[FCP INNOVATION STB FINANCE | 2001/15] 19/05/16] 2,265] 103,095] 110,036 109,855
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
125|FCP UNIVERS AMBITION PLUS SCIF 12/02/13 26/05/16 0,107 7,981 9,380 9,048
126/CEA ISLAMIC FUND * UGFS-NA 09/12/14 - - 86,378 En liquidati En liquidati
127|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - - - 10 021,319 10 024,331

* FCP en liquidation anticipée

** En liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
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COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par I'admission au marché
principal de la cote de la bourse de la société «Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- » et I'ouverture au public de « FCP
BIAT-EQUITY PERFORMANCE », la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

|.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
-1 Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank IJAvenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
11. Bangue de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340 733
13. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
16. City Cars 51, Rue Ali Darghouth -1001 Tunis- 71333111
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaures -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiére de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 73247 144
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kassda Ben Arous 71 396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71 964 600
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L'’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71893 963
Cité El Khalij, rue du Lac Ness-Immeuble —Les Arcades
30. One Tech Holding [Tour A Les Berges du Lac- 71 860 244
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31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332188
32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71 454 545
33. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
34. Société ENNAKL Automobiles Z.| Charguia Il BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
35. Société d'Articles Hygiénigues Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- |71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
36.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
37. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristigue -SPDIT SICAF- 11080 Tunis- 71189 200
38. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
39. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71 381 222
40. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
41. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900
42. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
43. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
44. Société Immobiliére Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5° étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70 728 728
45. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
46. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
47. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
48. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432 599
49. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
50. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71 340 477
51. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
52. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
53. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71 434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
54. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713100
55. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.1 la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71115 500
56. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
57. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.1 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
58. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
59.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
60. Tunisie Leasing "TL" Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
61. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
62. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71189 800
63. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
64. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71 842 000
65. Unité de Fabrication de Médicaments —UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
66. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
67. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —~Médenine 4100 BP 356 75 643 000
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I-2 Marché Alternatif

Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71 964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
IAvenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécanigues du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Rue de I'énergie solaire, impasse N°5 -2035 ZI|

6.Maghreb International Publicité « MIP » Charguia | Tunis 71112 300

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155

8.SERVICOM 65, rue 8610 Z.1 Charguia | -Tunis- 70 730 250

9.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

10.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 389

11.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416

12.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1.Alubaf International Bank —AIB - Rue 8007, Montplaisir -1002 Tunis- 70 015 600

2. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069

3. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
Immeuble Amen Bank, Avenue Mohamed V-1002

4. Amen Project SICAF [Tunis- 71 965 400
IABC Building, rue du Lac d'Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71861861

6. Arab International Lease "AlL" 11, rue Hédi Nouira, 8¢me étage -1001 TUNIS- 71 349 100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155 700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71903 505

13. Bangue Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71844 040

14. Bangue Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Bangue Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340916
Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400
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21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance" 95, Avenue de la Liberté -1002 Tunis- 71 141 420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 71 90 86 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71 782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73227 233

28. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, El Menzah | - 1004

29. International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

30. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Takéafoulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

31. Loan and Investment Co [Tunis 71 790 255

32. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

33. North Africa International Bank -NAIB - [Tunis 71 950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

34. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

36. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ étage Sidi

37. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

38.Société  Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

39. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

40. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831522

41. Société de Conditionnement des Huiles d'Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

42. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

43. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

44. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

45. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

46. Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Talb M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

A7. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

48.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

49. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

50. Société de services des Huileries 1”étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

51. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

52. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

53.Société de Tourisme Amel " Hoétel Panorama” Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

54.Société de Transport du Sahel IJAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse-

55.S0ciété Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73241844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

56. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- 3000 SFAX- 73221910

57.Société Dorcas Nutrition 3, rue Kheireddine Pacha, El Madmoura 8013 Nabeul

58.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353
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59. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675 998

60. Société Ghouila de Promotion Immobiliére Cité Essadda App N°12 bloc A, El Menzah VII

61.Société Hoteliere SAMARA Rue Abdelhamid EL KADHI -4000 SOUSSE- 73 226 699

62.Sté Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hotel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72286 111

63.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245
Hotel Pénélope Zone Touristigue BP 257 4180

64.Société Hoteliere & Touristique " Pénélope"-SHTP- Djerba- 71770928

65.S0ciété Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédére- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

66.Société Hoteliere KURIAT Palace Skanés Monastir 73521 200

67.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242 170

68.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

69.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

70.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

71.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabés, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

72. Société La Glace 7, rue du Tourcoing 1000 Tunis 71 347 585

73.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja |, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

74. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar Il- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71 887 000

75.Société Panobois Route de Tunis 4011 Hammam Sousse 73308 777

76.Société  Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

77.Société Régionale d'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

78.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483

79.Société Touristique et Balnéaire "Hotel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

80.Société Touristigue du Cap Bon "STCB" Hotel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

81.Société Touristigue SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachig -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

82.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962 777

83.Société Tunisienne d’Assurance Takaful -El Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015151

84.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71 843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

85.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

86.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71 755 543

87.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

88.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

89. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

90.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

91.STUSID BANK 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 71718 233

92.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 234 000
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

93.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray -1082

94. Tunisie Factoring [TUNIS- 70132 010
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

95.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100
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96. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

97. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 71 750 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

98. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

99. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971 370

IIl. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1 | AIRLINES FCP VALEURS CEA | MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajene
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH EQUITY FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
3 | AL AMANAH ETHICAL FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
4 | AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
5 | AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE CAPITALISATION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
6 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
N Avenue Mohamed V-Immeuble
7 | AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
8 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
9 | ARABIA SICAV MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
12 | ATTIJARI FCP HARMONIE(1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
13 | ATTIJARI FCP SERENITE(1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
14 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION [ ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
15 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
16 | ATTIJARI VALEURS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
17 | BNAC CONFIANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
R Complexe Le Banquier- Avenue
18 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
19 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DisTRIBUTION | COFIB CAPITAL FINANCE | 25, rue du Docteur Calmette-
-CCF- Mutuelleville-1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
20 | CEA ISLAMIC FUND ACTIONS DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines -Boulevard de la Terre
21| FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
22 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
23 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
24 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
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Avenue Mohamed V-Immeuble

25 | FCP AMEN PERFORMANCE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
26 | FCP AMEN PREVOYANCE MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
27 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
28 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
29 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION | 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
30 ng“’?_igag LACEMENT MIXTE | CAPITALISATION | AXIS CAPITAL GESTION |67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
31 | FCP BIAT- CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
. BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
32 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT .
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
33 | FCP BIAT- EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | BIAT ASSET et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT 1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
FCP BIAT-EQUITY BIAT ASSET
34 PERFORMANCE ACTIONS DISTRIBUTION MANAGEMENT et rue Tur_kana - Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
35 | FCP BIAT- PRUDENCE MIXTE CAPITALISATION | BIAT ASSET et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT 1053 Tunis
FCP CAPITALISATION ET ALLIANCE ASSET 25 rue du Docteur Calmette-
36 MIXTE CAPITALISATION )
GARANTIE MANAGEMENT Mutuelleville -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
37 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
38 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS | MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
39 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
40 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-immeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
41 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
42 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
DEFENSIF
43 FCP HELION ACTIONS MIXTE DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
PROACTIF
44 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
45 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
46 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE 34, rue Hedi Karray- El Menzah IV-
1080 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
47| FCP IRADETT 100 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
48 | FCP IRADETT 20 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
49 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
50 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
TUNISO-SEOUDIENNE Immeuble Ines-Boulevard de la Terre
51| FCP KOUNOUZ MIXTE CAPITALISATION D'INTERMEDIATION -TSI- | Centre Urbain Nord- 1080 Tunis
Boulevard Mohamed Bouazizi -
52 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
53 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
54 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
55 FCP MAGHREBIA SELECT MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-

ACTIONS

BP 66- 1080 Tunis cedex
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FCP MAXULA CROISSANCE

Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -

56 DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureal_J 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
57 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
58 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE :
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
59 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
60 FCP OBLIGATAIRE CAPITAL OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB EINANCE 34, rue Hgdl Karray- El Menzah IV-
PLUS 1080 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
61 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
FCP OPTIMUM EPARGNE COMPAGNIE GESTION ! o
62 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGE- Lira-Les j_ardlns du Lac -Lac Il
1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
63 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFEC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
64 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AEC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
65 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
66 | FCP SMART CROISSANCE(2) MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
67 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
68 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
69 | FCP UNIVERS AMBITION CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
70 | FCP UNIVERS AMBITION PLUS ACTIONS DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
71 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
72 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
73 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
74 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
75 | FCP VALEURS QUIETUDE 2017 MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
Immeuble Integra - Centre Urbain
76 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble
77 FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION TRADERS INVESTMENT Nawrez, Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS :
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
78 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
::I\Il'\\l/ég%gSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
79 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION NORTH AERICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE R .
80 | GENERALE OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -CGI- 16, Avenue Jean Jaurés —1001 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
81 INTERNATIONALE OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV ;
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
83 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
84 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges

du Lac- 1053 Tunis
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Green Center- Bloc C 2éme étage,

85 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2eme étage,
86 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
87 | MAC EXCELLENCE FCP (3) MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
88 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
MAXULA INVESTISSEMENT SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
89| sicav OBLIGATAIRE | - DISTRIBUTION | \y ANAGEMENT 1002 Tunis Belvédere
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
90 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
91 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
92 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
93 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION PARTNERS-MCP- Berges du Lac- 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-lImmeuble
94 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
95 PLACEMENT OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
SICAV .
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
9% POSTE OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Irotlssement AFH/ E_%CS, Bloc B 3eme
TANIT étage- Centre Urbain Nord —
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL 5, rue du Yen- Résidence El Karama-
97 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 2-1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
98 | SICAV AMEN MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
99 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
100 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AXIS CAPITAL GESTION |67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
101 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH - BC5, Bloc B 3éme
étage, Centre Urbain Nord-
1003 Tunis.
Immeuble Assurances SALIM,
102 | SICAV BH PLACEMENT MIXTE DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH - BC5, Bloc B 3éme
étage, Centre Urbain Nord-
1003 Tunis.
Complexe Le Banquier- Avenue
103 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
104 | SICAV CROISSANCE MIXTE DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE Place 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
Immeuble Integra - Centre Urbain
105 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
106 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
107 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
108 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
Boulevard principal angle rue Malawi
SICAV PATRIMOINE BIAT ASSET
109 OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION MANAGEMENT et rue Tur'kana - Les Berges du Lac -
1053 Tunis
110 | SICAV PLUS MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
111 | SICAV PROSPERITY MIXTE DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
112 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION SOCIETE DE BOURSE DE Place 14 janvier 2011- 1001 Tunis

TUNISIE -SBT-
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113 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION | COFIB CAPITAL FINANCE | 25, rue du Docteur Calmette-
-CCF- Mutuelleville-1002 Tunis
BIAT ASSET Boulevard principal angle rue Malawi
114 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION et rue Turkana - Les Berges du Lac -
MANAGEMENT X
1053 Tunis
- SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
115 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION : pha Star
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
116 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
117 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
Immeuble Integra - Centre Urbain
118 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
119 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |AUTO GEREE iobcl); {‘G‘zig’whamec’ Badra
120 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
1002 Tunis Belvédére
121 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
122 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
123 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNION FINANCIERE ALYSSA 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
124 SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédere
UNION FINANCIERE HANNIBAL 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
125 SICAV MIXTE DISTRIBUTION UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédére
UNION FINANCIERE SALAMMBO 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
126 SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI FINANCE 1002 Tunis Belvédére
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
127 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis

(1) FCP en liquidation anticipée
(2) Initialement dénommé FCP SAFA
(3) FCP en liquidation suite a I'expiration de sa durée de vie

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal angle rue Malawi et rue Turkana —
Les Berges du Lac -1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal angle rue Malawi et rue Turkana —
Les Berges du Lac -1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour El
Makateb 2éme étage — bureau n°6 T

PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

CAPITALease Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

North Africa

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Berges du Lac, 1053 - Tunis

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour El

CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

4 | Fonds IKDAM lI IKDAM GESTION Makateb 2éme étage — bureaun® 6 T
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

Berges du Lac, 1053 - Tunis
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LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis

1| ATID FUND I DEVELOPMENT (A.T.I.D Co) Mahrajene
Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE

Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis

3 | FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
5| FCPR GCT I SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
6 [ FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
7 | FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
9 | FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
15 | FCPR- TUNISAIR SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
16 | FCPR-ELFOULADH SAGES SA
Immeuble Molka, App. B4-B5-B6, Bloc B, ler
étage Les Berges du Lac 1053 - Tunis
17 | FCPR-CB SAGES SA
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
18 | FCPR VALEURS DEVELOPMENT TUNISIE VALEURS Tunis Mahrajene

19

FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

20

FCPR MAX-ESPOIR

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

21

FCPR AMENCAPITAL 1

AMEN CAPITAL

13éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

22

FCPR AMENCAPITAL 2

AMEN CAPITAL

3éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis
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23

FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

2éme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj,
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

24

FCPR TUNINVEST CROISSANCE

TUNINVEST GESTION FINANCIERE

Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
Tunis Mahrajene

25

FCPR MAX-JASMIN

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,

26 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 28me étage, Les
27 | FCPR Tunisian Development Fund Il North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR A.T.I.D. FUND (1)

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajene

29

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

30

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

31

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

3éme étage, Immeuble les brises du Lac, rue
Lac Huron, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

32

FCPR Tunis Information Technology Fund II

IMBANK PRIVATE EQUITY

87, rue de Jugurtha, Mutuelleville, 1082 - Tunis

33

FCPR IntilaQ For Growth

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

34

FCPR IntilaQ For Excellence

FIDELIUM FINANCE

Centre Urbain Nord immeuble «<NOUR CITY»,
Bloc «B» ler étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

Immeuble «<ACCESS BUILDING», rue des lles

35 | FCPR MCP ImmoFund MCP Gestion Canaries, Les Berges du Lac Il, Tunis
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
36 | FCPR Fonds de Développement Régional Il | CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

37

FCPR MAXULA CROISSANCE
ENTREPRISES

MAXULA GESTION

Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
Lac

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des criteres énoncés par l'article ler
de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractére de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

La Société ATTAKAFULIA

Siege social : 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédere

La société ATTAKAFULIA publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2015. Ces états sont
accompagnés des rapports général et spécial des commissaires aux comptes : M. Abdellatif ABBES (Cabinet
UNION AUDIT TUNISIE) et M. Mohamed Amine JAMOUSSI (Cabinet PROAUDIT).
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ANMNEXE 4
OFERATIONS CESSIONS ET OPERATIONS OPERATIONS
BRUTES RETROCESSIONS METTES NETTES
/122015 | 3./12/2015 31/12/2015 11/12/7014
PRV 1 Primes pequiresy
PAV11 Primes émises ¢l acceplées 1002 857,767 -51 947,714 50 510,053 303 034,103
1002 857,767 51 547,714 950 910,053 303 054,213
PRV  Proculn de placementy
PAV 1 1 Revenui des placements 34 155,843 0,000/ 34 156 8470 10 825,132
PRV 2 2 Prodults des autres placements
PRV 2 3 Replse de correction de valeur sur placements
PRY } 4 Profits provenant de la réalisation des placements et de change
34 156,841 0,000 34 156,842 10 836,132
FRVZ  Plusvalves non réalisdes gur placementy
FRAVA  Autey produin pechniquey
cHV1 Ehages dg sinlstres
CHY11 Montants payés -31 921,183 87 740,552 55819379 4 470,130
CHV12 Variation de la provdddian peur sinistres -129 9S8, 82 <129 958,420 0,000
«151 880,003 &7 740,552 T4 139,441 6 470,130
CHY2  Vadation des puire provislom technigues
CHV21 Provivigns d'stsurance e <TT3 675714 =117 352,162 SO0 827 876 =189 212 T4
CHV21 Auties providions techniques
CHY23 Provision pour contrat en unité de compte
TT3 675,714 -7 352,152 200927876 ~1E9 112746
cHV Barticlpation pum béndficey gt rirtournes 0,000 0,000 0000 1651540
CHY 4 ralyd'e Ll
CHV41 Frah d'acquisition =164 053,335 0,000 -164 053333 -36 611,159
CHv42 Varlation du montant des frals d'acquisition reportds
CHY43 Frali d'sdministration -115 646,973 0,000 115645973 108 485,559
CHY44 comrmisdon recues des rdasiurcurs 37179,288
-179 700,308 0,000/ M oo 108 141 2TRASS
CHVS  Autrpy charges techniguen
CHv3  Charges de placements
CHV 91 Charges de gestion des placements v compris les charges d'intérbt
CHV 92 Comection de valeur sur placement
CHV 93 Perles provenant de la réalisation des placements
0,000 0,000 0,000 0,00
CHV 10 Moins values non riallsdbes sur placements 0,000 0,000 0,000 0,000
CHNTR Prodults de placements allouds , transfirés b Fetat de résultat 0,000 0,000 0,000 0,000
Résultat technigue Vie -178 241,415 -91 459,314 -269 700,729 -25 743,521
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ETAT DE RESULTAT GLDBAL
ANNEXE §
ETAT DE RESULTAT GLOBAL 31/12/2015 31/12/2014
RNTV Résultat technique de Massurance ot ou de b réassurance non vie =2 2137 974,665 17795771599
RTV Résultat technique de Fassurance et ou de la réassurance vie -169 700,719 -25 743,521
PRNT1 Prodults des placements (assurances et fou réassurances non via)
PRN T11 Revenus des placements - 541 483,957 480 437,651
PRN T12 Produits des autres placements 0,000 0,000
PRN T13 Reprises de corrections de valeur sur placements
PRN T14 Profits provenant de la réalisation des placements 296,713
CHNT1 Charges des placements (sssurances 1 fou résssurances non vie)
CHNT11 Charges de gestion des placements y compris les charges d'interet -48 232,997 -31979,18B6
CHNT12 Correction des valeur sur placements 0,000 0,000
CHNT13 Peries provenant de La realisation des placements -41 818,182 -1 750,000
CHNT2 Prodults des placements allouds , trargfénkts de Metat de résultal technique de Fasturance ot fou de .05 979,695 .158 322,490
lardaisurance non vie
PRNT2 Autres prodults non techniques 1549 247,938 993 467,061
CHNT3 Autres charges non techniques -2 637 650,478 +1 052 601,157
Résultat provenant des activités ordincires -1 451 6564 855 -1 577 771516
CHNTA Impdts sur ke résultat -20 160,096 -3 819,026
Résulvat provenant des activités ordinaires apnés impdes -7 471 524,951 . -1 587601552
PRNT 4 Galns extraordinalres 0,000 0,000
CHNTS Pertes extraordingires 0.000 0,000
Résultat net de Fexercice -2 471 924,951 -1 587 601,552
Effet modication comptoble (nets d'impots)
Résuftat net de 'exercice aprés mod|fication comptoble -2 471 §24,951 -1 $87 601,552
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Tableau des engagements recus et donnés
Annexe n° 6

Intitulé

2015

Engagements regus

Avals, cautions de garanties sur conventions de portage
Engagements hypothécaires regues sur Préts octroyés
Avals el cautions de garantics

Engagements donnés

HB21 Avals, cautions de gamanties de crédit donnés
HB22 Titres et actifs acquis avec engagements de revente
HB23 Autres engagements sur titres, actifs ou revenus
HB24 Autres engagements donnés

Valeurs reques en nantissement des cessionnaires
et des rétrocessionnires

Valeurs remises par des organismes réassurés avee
caution solidaire ou de substitution

Valeurs appartenant & des institutions de prévoyance

Autres valeurs détenues pour compte de tiers

41 666

41 666
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Exercice clos le 31 /1222015

Présentation de l'entreprise

A- Objet et eréation

La Société est régic par le Code des assurances promulgué par la loi N° 92-24 DU 09 Mars 1992
et I'ensemble des textes qui l'ont modifié ou complété. Son Capital social s'éléve au 31/12/2015
2 10.000.000 DT divisé en 2.000.000 actions de valeur nominale 5 DT chacune entiérement
libérées.

La Tunisienne des Assurances Takaful "At-Takafulia” est une Sociéié Anonyme sise au 15 rue
de Jérusalem le Belvédére Tunis, a pour objet la réalisation et la gestion de contrat d'assurance et
de réassurance vie €l non vie conformément aux principes et valeurs relatifs au TAKAFUL et
RETAKAFUL.

L’ Assemblée Générale Constitutive de la société a été tenue le 27 juin 2013.

Le 23 aoht 2013, Assurances At-Takafulia a requ I"agrément définitif, devenant ainsi la troisi¢me
compagnie takaful opérant en Tunisie.

B- Les o 'administration et de direction

Le Conseil d’Administration

Préstdent : Ali HAMMAMI

Administrateurs :

Assurances Salim, représentée par Mme Dalila KOUBAA
STAR, représentée par M. Lassaad Zarrouk

CTAMA, représentée par M. Mansour NASRI

AMI Assurances, représentée par M. Lamjed BOUKHRISS
MAE, représentée par M. Lotfi BEZZARGUA

Tunis Re, représcntéc par Mme Lamia Ben Mahmoud
STUSID Bank, représentée par M. Jalel AZZOUZ

The Islamic Insurance Co. (Jordanie), représentée par M. Ahmed Mohamed SABBEGH
M. Ahmed TRABELSI

La Direction générale
Président-directeur général : M. Ali HAMMAMI
Directeur général adjoint : M. Mondher KHABCHECHE

Les organes de supervision et de contréle

Le Comité de Supervision Sharaique
Président : Cheikh Othman BATTIKH

Membres :
M. Mounir TLILI
M. Borhane ENNAFATI

Le Comité permanent d audit
Membres

STAR, représentée par M. Lassaad Zarrouk
CTAMA, représentée par M. Mansour NASRI




STUSID Bank, représentée par M. Jalel AZZOUZ
M. Ahmed TRABELSI

Le Comité des placements

Membres :

Assurances Salim, représentée par Mme Dalila KOUBAA
AMI Assurances, représentée par M. Lamjed BOUKHRISS
MAE, représentée par M. Lotfi BEZZARGUA

Tunis Re, représentée par Mme Lamia Ben Mahmoud

Les Commissaires aux comples
Cabinet UNION AUDIT TUNISIE. représenté par M. Abdclatif ABBES

Cabinet PROAUDIT, représenté par M. Mohamed Amine JAMOUSSI

Faits marquants de I'exercice comptable

Au niveau du sectcur .

L'environnement de |’assurance a connu les faits suivants :

La présentation par la tutelle (Comité Générale des Assurances) de deux projets de lois relatifs
a:

- La gouvermance des entreprises d'assurances et de réassurances

- La refonte de la législation régissant les assurances Vie et la Capitalisation ainsi quc les
aménagements qui en découlent sur le sysi¢éme financicr des compagnies d'assurances et de
réassurances.

- Le lancement par le Comité Général des Assurances (C.G.A) d’une étude de projet de mise en
place d'une centrale de risques pour le suivi de I'application du systéme Bonus-Malus en
Assurance Automobile.

- La modification de la forme de I'attestation d'assurance Automobile et son contenu par arrété
du Ministre des Finances du 31/12/2015 modifiant I’arrété du 12/04/2006.

- La mise en place d’une convention sectorielle relative & 1’adoption d’une nouvelle procédure
de gestion des épaves, en étroite collaboration avec I'Agence Tunisienne du Transpont Terrestre
(ATTT). permettant d'éradiquer la pratique de la mise en circulation par les épavistes des
véhicules gravement endommagés.

- La reconduction du protocole d’accord inter-compagnies relatif a I’assurance Incendie.

- Le lancement par la tutelle (Comité Général des Assurances) d'actions de sensibilisation pour
I’application des dispositions de la circulairc n°01/2012 concemnant la mise en place de
procédures de lutte contre le blanchiment d’argent au niveau des Compagnics d’assurances, €1
ce en adéquation avec la loi organique n® 2015-26 du 7 aolit 2015, relative a la lutte contre les
infractions terroristes et la répression du blanchiment d’argent.

Au niveau dc la compagnie .

L’externalisation de la gestion des dossiers sinistres automobile matériels ;
En 2015, la société a procédé a I'externalisation de la gestion des dossiers sinistres par le biais
d'un contrat signé avec la Générale Assistance.

L L'externalisation concerne notamment :
» La gestion des sinistres « dommages » : c’est a dire, les sinistres relatifs aux garanties
Dommages au véhicule, Dommages collision, Bris de glaces, Vol partiel, Incendie particl.
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»  La gestion des sinistres IDA et hors IDA y compris les dossiers connexes.

™

» La gestion des épaves.

< La délégation des réglements des dossiers sinistres jusqu’au 5 000 dt. Les réglements des
dossiers qui dépassent les 5 000 dt doivent étre approuvés par |’assureur avant de soumettre la
quittance de réglement au bénéficiaire.

Principes et méthodes Comptables

Les états financiers de la société " Assurances At-Takafulia" sont arrétés au 31/12/2015,
conformément aux dispositions prévues par la loi N°96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systéme comptable des entreprises et par l'arrété du Ministre des Finances du 26 Juin 2000
pontant approbation des normes comptables sectorielles relatives aux opérations spécifiques_aux
entreprises d'assurance et/ou de réassurance.

A - Les frais préliminaires :

Les frais préliminaires engagés par une entreprisc en phase de création sont en général
importants et non répélitifs et ne se rapportent pas & des productions délerminées, ct I'on
considére que les revenus correspondants sont obtenus au cours de plusieurs excrcices et non pas
uniquement au cours de 1'exercice durant lequel ils sont engagés.

Les frais engagés avant I'entrée en exploitation de la société " Assurances At-Takafulia" sont
portés a I’actif du bilan en « frais préliminaires » dans la mesure ol ils sont nécessaires et qu'il
est probable que les activités futures permettront de récupérer les montants engagés.
Conformément & la norme comptable tunisicnne n°10 rclative aux charges reportées, les revenus
réalisés au cours de la période de pré exploitation (les produits financiers) viennent en déduction
des frais préliminaires.

B - Politique d'amortissement

La société " Assurances At-Takafulia" applique la méthode linéaire pour I’amortissement de
ses actifs incorporels et corporels, sclon les taux suivants :

Immeuble : 5%

Logiciels : 33.33%

Agencements, Aménagements : 5%
Matériel informatique : 33.33%
Mobilier de bureaux : 20%
Matériel de transport : 20%

VVVVYVYY

C - Placements Financiers

Les placements financiers sont compiabilisés & leur colit d"acquisition hors frais accessoires
d’achat. Ces frais sont constatés en charges de |'exercice.

Les produits des placements sont constatés cn produits dés qu'ils sont acquis méme s’ils ne
Sont pas encore encaissés.

D- Provisions technigques

L’évaluation des provisions techniques est déterminée selon les méthodes prévues par I'arréié du
Ministre des finances du 27-02-2001 fixant la liste, le modc de calcul des provisions techniques
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et les conditions de leur représentation tel qu’il a é1é modifié par les arrétés du Ministre des
Finances du 28 mars 2005 et du 05 janvier 2009.

Des provisions techniques suffisantes sont constituées pour permettre 4 I'entreprise d'honorer,
dans la mesure de ce qui est raisonnablement prévisible, les engagements résultant des contrats
d’assurance.

A ce titre, il y lieu de signaler qu'au titrc de I'exercice 2015, la compagnic n'a pas constaté¢ de
provision pour annulation de primes.

”~ 1

Cette provision est calculée par application de la méthode de prorata temporis, telle que prévue
par I'arrété du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des
provisions techniques et les conditions de leur représentation. Elle consiste & provisionner la part
de la prime afférente a la période de garantie comprise entre la date d’inventaire et la prochaine
échéance de la prime.

> Provision d’agsurance Yie

La provision d’assurance Vie, qui comprend la valeur actuariclle des engagements de
I'entreprise, nets de primes futures (méthodes prospectives), est calculée séparément pour chaque
contrat sur la basc de tables de montalité admises en Tunisie.

Pour chaque produit, les bases techniques utilisées pour le calcul des provisions sont celles qui
sont utilisées pour la constitution du tarif.

> Provisions pour sinigtres

Les provisions pour sinistres correspondent au coit total estimé (y comprnis les frais de gestion)
du réglement de tous les sinistres survenus a la cloture de 1'exercice, déclarés ou non, déduction
faite des sommes déja payées au titrc de ces sinistres.

Les provisions pour sinistres résultent d'un calcul séparé pour chaque sinistre qui exclut tout
escompte ou déduction.

» Autres provisions technigues

Les autres provisions techniques sont composées de la provision pour risques en cours destinée 3
couvrir les risques 4 assumer par ’entreprise aprés la fin de 'exercice, de maniére 4 pouvoir
faire face A toutes les demandes d’indemnisation et & tous les frais liés aux contrats
d’assurance/traités de réassurance en cours, excédant lc montant des primes non acquises et des
primes cxigibles relatives aux dits contrats.

E- Affectation des charges

Conformément aux normes comptables relatives au secteur des assurances, les charges sont
présentées dans les états financiers non pas par nature de charges mais en fonction de leur
destination. La répartition des charges par nature dans les comples de charges par destination
doit étre réaliséc & l'aide de clés de répartition qui doivent étre fondées sur des critéres
quantitatifs objectifs, appropriés et controlables, directement liés a la nature des charges.

La compagnie a retenu les critéres relatifs a l'effectif. la masse salariale ct la surface.
F- Les frais d’acquisition

Les frais d’acquisition comprennent les frais internes et les frais externes supportés par la société
lors de la conclusion des contrats d'assurances.

Ils englobent les frais directement imputables tels que les commissions d’acquisition et les frais
indirectement imputables tels que les frais de publicités, les frais de personnel et les

amortissements des biens mobiliers et immobiliers.
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v.

NOTES SUR LE BILAN :

ACI1-Actifs incorporels d'exploitation
Les actifs incorporels totalisent au 31/12/2015 un montant net de 485 498 DT contre 339 633 DT

au 31/1272014 :

AU 317122018 AU 31/1272014
Désignation Valeor brute Total Valeur  Valeur Total Valeur
e amortissement nette brute amortissement nette

Logiciel 154 657 70 346 B4 311 125 535 24 519 101 016
Autres immobilisations 26 226 8079 18146 12450 1126 1 324
incorporelles
Immobilisations 383 041 383041 227292 227292
incorporelles en cours
Total 563923 78 425 485498 365277 15645 339633

AC2-Actifs corporels d'exploitation

Les actifs corporels totalisent au 31/12/2015 un montant net de 583 250 DT contre 629 687 DT

au 31/12/2014 :

AU 3171272015 AU 3171272014
Dés i Valeur Total Valeur Valeur Total Valeur
ignation brute  amortissement __ nette brute  amortissement __nette

Agencement Aménagement  30] 403 61 587 239816 214521 22 994 191 527
Matériel de transpon ~ 267730 122 960 144770 267730 69414 198 316
Maiéricl_ de  bureau et 100 156 55 240 44916 79 548 27212 52 336
informatique
Mobilicr de bureau 167 445 58 604 108840 166614 25092 141 522
Autres immobilisations ¢ 393 2151 3241 5393 1072 4321
corporels
Dépdts et cautionnements 4] 666 41 666 41 666 4) 666
Total 883 792 300 542 583250 775471 145 784 629 687

- AC3-Les Placements

Les placements totalisent au 31/12/2015 un montant net de 11 221 227 DT qui se détaille comme

_ suit :
AU 31/122018 AU 31/122014
Valeur Valeur
Désignati
gnation brute Amort/Prov Valeur Neite brute Amort/Prov  Valeur Nette
Actions, autres titres
# revenu variable et 6199116 45 465 6 153 651 1 250 000 2750 | 247 250
pan dans des FCP
Dépdts auprés des
¢isblissements . ' 3000 000 : 3000 000
bancaires et
financiers *
Autres placements 5023 550 5023550 4 154 500 - 4 154 500
Autres préts 44 026 44 026 500 - 500
Total 11 266 692 45 465 11221227 8 405 000 2750 8 402 250
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= AC331-Actions, autres titres & revenus variables et parts dans des FCP

Type Montant Fonds
Contrat moudharba polyclinique cap-bon | 400 000 Actionnaires
Contrat moudharba polyclinique de cap-bon 764 190 6;3&:;::?;:;:2
Panticipation promotion immobili¢tre CTAMA 400 000 Aclionnaires
Participation société de service automobile 300 000 Participants
Emprunt obligataire Zitouna banque 500 000 Participants
Actions WIFAK 2 584 926 Actionnaires
Actions SOTIPAPIER 204 535 Actionnaires
Tatal 6 153 651

- AC335-Dépots auprés des établissements bancaires et financiers

Type mu:::;ﬂﬂn kf:::ce Montsal Fonds .

CL (ISTIHMAR MOUAJAH) 28/0872015 24/02/2016 2000 000 Actionnaires
CL (ISTIHMAR MOUAJAH) 07/0772015  07/07/2016 I 000 000 Actionnaires
CL (ISTIHMAR MQUAJAH) 07/0472015  07/0172016 500 000 Actionnaires
CL (ISTIHMAR MOUAJAH) 05/102015  05/10/2016 1 000 000 Participants
CL (ISTIHMAR MOQUAJAH) 04/092015  04/0372016 500 000 Participants
Cautionnements bancaires 23 550
Total 5023 550

ACS- Parts des réassureurs dans les provisions technigues :

Les parts des réassureurs dans les provisions techniques totalisent au 31/12/2015 un montant net
de 1 482 666 DT :

Désignation 31/1212015 31/1272014
Provisions pour primes non acquises 615817 157 938
Provisions pour sinistres 4 payer Non Vie 866 849 680 348
Provisions pour sinistres 4 payer Vie - 127 252
Total 1 482 666 965 538

ACS10 - Autres provisions techniques

Les parts des réassureurs dans les Provisions pour primes non acquises s'éléve au 31/12/2015 a
615 817 DT détaillées par branche d’assurance comme suit :

Branche SAP constituée
Incendie 83 245
Transport 355124
R. Divers 177 448
Total 615817
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ACS531- Provisions pour sinistres & payer Non Vie
Les parts des réassureurs dans les Provisions pour sinistres & payer s'éléve au 31/12/2015 a
866 849 DT détaillées par branche d’assurance comme suit :

FBranche SAP constituée
Auto 425 000
Incendie 311997
Transport 115988
R. Divers 13733

Total 866 B49

AC6- Créances :

Les créances totalisent au 31/12/2015 un montant net de 3 478 932 DT contre un montant de |
844 890 DT au 31/12/2014.

AU 31/122015 AU 317122014

fDésignation Valeur Valeur Valeur

brute Amort/Prov Nette brute Amort/Prov_ Valeur Nette
Primes acquises et non
émises et primes & annuler 59 601 59 601 12 524 12524
Autres créances nées
d'opérations d'assurance 2453 893 29 480 2424413 1094 256 1094 256
directe
Créances nées d'opérations
de réassurance 231931 231931 660 509 660 509
(Rétrocession)
Créances indemnisées
subrogées & I'entreprise 563 352 563 352 - -
d'assurance
Etat, organismes de séeurité. | g9 54 199635 77600 77 600
sociale, collectivités
Total 3 508 412 19 480 3478932 184489 - 1 844 890

AC611- Primes acquises et non émises

Les primes acquises et non émises s’élévent au 31/12/2015 a 59 601 DT contre un montant de
12 524 DT au 31/12/2014. Le détail par branche se présente comme suit :

TR T

rDésignation Montant au 31/12/2015 Montant au 31/122014
Primes acquises et non émises brutes - Automobile 15 636 -423
Primes acquises et non émises brutes - Incendie 2 181 B8
Primes acquises et non émises brutes - RC - 553
Primes acquises et non émises brutes - LA 110 269
Primes acquises et non émises brutes - Transport 2285 71627
Primes acquises ¢t non émises brutes - Santé 34 251 4411
Primes acquises et non émises brutes - RDS 2956 -
Primes acquises ¢t non dmises brutes - Acceplation 1 983 -
Total 59 601 12 524
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LA TUNISIENNE DES ASSURANCES TAKAFUL « ATTAKAFULIA NOTES AUX ETALS FINANCIERS AU 21122015

AC612- Autres créances nées d'opérations d'assurances directes

Le solde brut de cette rubrique au 31/12/2015 est arrété 4 2 453 893 DT contre un solde de

1 094 256 DT au 31/12/2014, Ces soldes sont alimentés principalement des créances vis-a-vis
des agents et des courtiers.

Désignation 31/12/72018 31/12/2014

AGENTS GENERAUX 1144 106 292 207
COURTIERS 1309 787 802 049
Total 2453893 1 094 256
Provision sur créances 29 480 -
Total net 2424413 1 094 256

AC613- Créances indemnisées subrogées a Ventreprise d'assurance

Les créances inter compagnies s’élévent au 31/12/2015 4 563 352 DT détaillées par compagnie
comme suit :

fDﬂIgnnﬂon Montant au 31/12/2015 Montant au 31/1272014
Créances inter-compagnies 167 233 -
Inter compagnies ASTREE 26 845 -
Inter compagnies CARTE 19 536 -
Inter compagnies CTAMA 17 425 -
Inter compagnies MGA - -
Inter compagnies GAT 34616 -
Inter compagnies LLOYD TUNISIEN 27 820 -
Inter compagnies MAE 41 544 -
Inter compagnies MAGHREBIA 17 982 .
Inter compagnies STAR 66 328 .
Inter compagnics SALIM 902 -
Inter compagnic AM [ 67 594 -
Inter compagnies BIAT ASSURANCES 19 483 -
Inter compagnies COMAR ' 34 550 -
Inter compagnies AL AMANA TAKAFUL 3368 -
Inter compagnies ZITOUNA TAKAFUL ’ 18 126
Total 563 352 -

AC62- Autres créances nées d'opérations de réassurances

Le solde de cette rubrique au 31/12/2015 est arrété a 231 931 DT contre un solde de 660 509 DT
au 31/12/2014. Cette sous-rubrique est alimentée principalement des créances vis-a-vis des
cessionnaires ¢t rétrocessionnaires

AC632- Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités

Cette sous-rubrique comprend |'imp0t sur les bénéfices a reporter pour une somme de 199 635
DT au 31/12/2015 contre un total de 77 601 DT au 31/12/2014.
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ACT-Autres éléments d'actif

Les autres éléments d'actif totalisent au 31/12/2015 une valeur comptable nette de 5 449 469 DT
contre un solde de 2 770 539 DT au 31/12/2014.

AU 317122018 AU 317122014 i

:Désignation Valeur Amort/ Valeur Valeur Amort/ Yaleur

brute Prov Nette brute Prov Nette
Avoirs en bangque, CCP, chéques et
caisse 1227 151 1227151 1326015 1 326 015
Frais d'acquisition reportés 1 260 796 1260796 689 491 689 491
Autres charges & répartir 123 112 123112 369335 123112 246223
Intéréts et |0)'EI‘S ntquis non échus 151 862 153 862 206 376 206 376
Autres comptes de régularisation 3 678 176 2678176 302434 302434
Autres 6372 6372 - -
Total 5 449 469 - 5449469 2893651 123112 2770539

AC71- Avoirs en banque, CCP, chéques et caisses

Les avoirs en banques et en caisses se présentent au 31/12/2015 comme suit :

s o

Désignation Montant au 31/12/201§ Montanot au 31/12/2014
Banques 728 478 1 004 547
Caisses 270 763
Tunisie Valeurs 50 872 - 178
Chéques et effets & I'encaissement 447 530 320 883
Total 1227151 1326 015

AC721- Frais d'acquisition reportés

Les frais d'acquisition reportés présentent au 31/12/2015 un solde de 1 260 796 DT contre un
solde de 689 491 DT au 31/12/2014. Le détail par branche se présente comme suit :

= —— T

Déslgnaﬁuu Montant au 31/1272015 Montant au 31/12/2014
F.A.R - Groupe prévoyance - 275
F.A.R - TD & capital dégressif - 5761
F.A.R - Ind. prévoyance - 9
F.A.R - Ind. épargne - 12212
F.A.R - AUTOMOBILE B52 699 556 509
F.A.R - INCENDIE 76 263 43 402
F.A.R -RC 8 049 2100
FA.R-LA 24 165 215
F.A.R - TRANSPORT 126 803 14010
F.A.R - GROUPE MALADIE 2308 630
F.A.R - INDIVIDUEL MALADIE - 43
F.A.R - ASS, VOYAGE 2132 896
F.A.R - RDS 114 760 52717
F.A.R - ACCEPTATIONS - 53617 -
Total 1 260 796 689 491
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AC722- Frais préliminaires

Les frais préliminaires nets des résorptions s'élévent au 31/12/2015 & 123 112 DT contre un solde
au 31/12/2014 de 246 223 DT. Le détail sc présente comme suit :

e e ——
fLibellé Montants
Actions de formation 10 000
Autres Frais Jldi2
Cotisations aux organismes professionnels 17 700
Cotisations sociales 27 663
Déplacements, missions et réceptions 7468
Entretiens et réparations 2871
Fourniture eau, énergie, Carburant 14 185
Foumnitures administratives 3348
Honoraires services extérieurs 21300
impdis, taxes et droits d'enregistrement 30690
Location 62 620
Pas de décaissement financier 45 207
Publication, annonces el insertions 1314
Salaires et comptes rattachés 252 189
Téléphonie 932
Travaux d'hygiéne, gardiennage et jardinage 5268
Produits financiers -164 831
Valeur Brute des frais préliminaires 369 135
Dotations aux résorptions 2014 -123 112
Dotations aux résorptions 2015 =123 12
Valeur nette des frais préliminaires 123112

AC733- Autres comptes de régularisation

. Les comptes de réEula.risation-actifs s'éléventau 31/12/2015a2 678 176 DT venﬂgs_ainsi :

Désignation Au 31/1272015 Au 31122014
Produits WAKALA non échus 2499 159 291 255
Produits MOUDHARBA non échus 26 583 5 602
Charges constatées d'avance 152 434 5577
Total 2678176 302 434

CP1-Capitaux propres

Les mouvements sur les capitaux propres de la soci¢té se détaillent comme suit :

ituation & Sltuation
 Libellé de Ia rubrique : a date “:’.‘}“":“' R?ﬁ"l';"' Réserve v’:::ﬁn au
d'ouverture 3in2201s
Capital social 10 000 000 - 10 000 000
Résultat reportés - 1587602 - |1 587 602
Résuliat de l'exercice - 2471925 - 2471 925
Situation nelte 10000000 -1587602 -2471925 - - 5940 473
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Le capital social de la société Assurances Al-Takafulia se compose de 2 000 000 actions
ordinaires de valeur unitaire de 5 DT réparties comme suit au 31/12/2014 :

Nombre Montants en

Actionnaires d’actions DT Parts
Assurances Salim 480 000 2 400000 24,0%
Société Tunisienne d’ Assurnnces et de Réassurance (STAR) 400 000 2 000 000 20.0%
Caisse Tunisienne des Assurances Mutuelles Agricoles (CTAMA) 260 000 1 300 000 13,0%
AMI Assurances 260 000 1 300 000 13,0%
Mutuelle Assurance de I'Enseignement (MAE) 260 000 1 300 000 13,0%
Tunis Ré 160 000 800 000 8.0%
STUSID Bank 50 000 250 000 2.5%
The Islamic Insurance. Company (lordanic) 50 000 250 000 2,5%
M. Ahmed TRABELSI 38 000 190 000 1,9%%
M. Radhouan ZOQUARI 38 000 190 000 1,9%
M. Ali HAMMAMI 4 000 20 000 0,2%
Situation nette 2 000 000 10 000 000 100%
PA3-Provisions techniques brutes
Les provisions techniques brutes élévent au 31/12/20154 12 149946 DT :
Libellés 31/122015 31/1272014
Provisions pour primes non acquises 3982 765 2476 626
Provisions d'assurance vie . 1215919 314 865
Provision pour sinistres (non vie) 5958 408 2167 733
Provisions pour participations aux bénéfices et ristourncs (vie) 1 206
Provisions pour panicipations aux bénéfices et ristournes (non vie) 5390 1 446
Provisions pour égalisation et équilibrage 4190 1610
Autres provisions techniques Non vie 983 274
Total 12 149 246 4 963 486

PA310- Provisions pour primes non acquises

La provision pour primes non acquises totalise au 31/12/2015 un montant de 3 982 765 DT
contre 2 476 626 DT au 31/12/2014. Le détail par branche sc présente comme suit :

Désignation Montant au 31/12/2015

AUTOMOBILE 2810 384,013
INCENDIE ' 265 629,098
RC 35 285,605
1A 23 751,943
TRANSPORT 477 036,086
GROUPE MALADIE 9081.439
ASS VOYAGE 7 502,612
RDS . 354 093,771
Total 3 982 765
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PA320- Provisions d'assurances vie

La provision d'assurance vie totalise au 31/12/2015 un montant de 1 085 960 DT contre
314 865 DT au 31/12/2014.

PA330- Provisions pour sinistres vie
La provision d'assurance pour sinistres vie totalise au 31/12/2015 un montant de 129 959 DT.
PA331- Provisions pour sinistres non vie

Le montant des provisions pour sinistres a payer ncttes de recours s'élévent au 31/12/20154 5
958 408 DT contre 2 167 733 DT au 31/12/2014. Le détail par branche se présente comme suit :

Désignation Montant au 31/12/2015

Automobile 5 169 095
Incendie 343 521
Transport 15 649
RDS 80 918
Maladie Groupe "Santé” 43 240
Chargement de 5% pour Frais de gestion 305 985
Total 5958 408

PAS-Dettes pour dépits en espices recus des réassureurs :

11 s’agit des sommes regues des cessionnaires et des rétrocessionnaires en garantie des provisions
techniques.

Les dettes pour dépots en espéces recucs des cessionnaires s'élévent a 1356 163 DT au
31/12/2015 contre 965 538 DT au 31/12/2014.

PA6-Autres Dettes :

Les autres dettes s’élévent & 517 059 DT au 31/12/2015 contre 257 690 DT au 31/12/2014.

Libellés 311272015 : 317122014

Dépéts et cautionnements regus 723 723

Personnel 131 599 31 662

Etat, organismes de sécurité sociale, collectiviiés publiques 237072 144 732

Créditeurs divers 147 665 80 573

Total 517 059 257 690
PA632-Personnel

Le solde de cette rubrique est de 131 599 DT au 31/12/2015 contre un solde de 31 662 DT au
31/12/2014 ; cette rubrique est alimentée principalement par le solde du compte dettes pour
congés & payer, des cessions sur salaires et du compte personnel charges a payer.
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| Libellts nnns 3171272014
Personnel avances el acompies -272 -
Cession assurance groupe pers 2204 -
Cession/salaire commerciaux 514 -
Personnel rémunérations dues 320 -
Dettes provisionnées pour conges 4 payer 70 098 31184
Personnel charges & payer 58 735 478
Total 131 599 31 662

PA633- Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques

Le Solde de cette rubrique est de 237 072 DT au 31/12/2015 contre un solde de 144 732 DT au
31/12/2014. Le détail se présente comme suit :

Libellés Montant au 3171272015 Montant au 31/12/2014

Retenue & la source sur le personnel 2477 335
Retenue 4 la source prestalaires 11929 10 181
Retenue 4 la source agents 17 321 17 321
Retenue 4 la source courtiers 44 752 21 263
Taxe sur les assurances 95 704 42 540
Autres impdts 5749 3309
Organismes sociaux 59 141 49 784
Total 237072 144 732

PA7- Autres Passifs

Les autres passifs s'élévent & fin 2015 a2 737 400 DT contre 353 424 DT fin 2014. Le détail
sc présente comme suit :

Désignation Au 3111212015 Au 3171272014

Charges WAKALA non échus 2499 159 291 255

Charges MOUDHARBA non échus 26 583 5602

Charges 4 payer 145 517 56 567

Total 2671259 353424
Y. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE NON VIE

PRNYV 1- Primes acquises
Les primes acquises s'élévent & fin 20154 5 885 117 DT contre 1 222 253 DT a fin 2014.

AU 31122018 AU 31/122014
Valeur Valeur Valeur Valeur
sLibellés brute Cession Nette brute Cesslon Nette
Primes émises B 558 861 - 1625463 6933398 4184533 - 643 592 1540941
Variation PPNA 1 506 161 - 457879 | 048 281 2476 626 - 157938 2 318 688
gnl 7052 701 - 1167584 SE85 117 1707907 - 485 654 1222253
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nts alloués transférés de |'état de résultat non technique

Les produits de placements alloués transférés de 1’état de résultat non technique correspondent
aux produits de placements nels qui sc rapportent aux provisions techniques non vie.

Cette rubrique présente un solde net au 31/12/2015 de 305 980 DT contre un montant de 158 322
DT au 31/12/2014.

CHNV1- Charges de sinistres
Les charges de sinistres s'élévent 4 fin 2015 a5 165 133 DT contre 1 791 995 DT a fin 2014,

Le déiail se présente comme suit :

AU 31/122015 Al 317122014
Valeur Valeur Valeur Valeur
Libellés brute Cession _ Nette brute Cession Nette
Montants payés 1763009 - 5954 1757 055 414 501 - 414 501
Variation de la provision pour
sinistres & payer 3594580 -1B6S501 3408078 2057843 - 680348 1 377 495
Total 5387588 . 192455 5165133 2472 343 - 580 348 1 791 995

CHNV4- Frais d'exploitation
Les frais d'exploitation s'élévent 4 fin 20154 2 276 609 DT contre 1 368 158 DT 4 fin 2014.

Libellés AU 311212015 AU 31/12/2014
Frais d'acquisition - 1273126 - 958 216
Variation des frais d'acquisition reportés 571 305 6712313
Frais d'administration - 1838 80| -1255225
Commissions recues des réassurcurs 314013 174 051
Total _ - 2276 60% - 1 368 158

CHNV41- Frais d'acquisition

Cette rubrique présente un solde brut de 1273 126 DT au 31/12/2015 contre un solde dc 958
216 DT au31/12/2014.

CHNV42- La variation des frais d'acquisition reportés

Les frais d’acquisition reportés tels que définis au niveau de la note AC72] présentent une
variation positive de 571 305 DT au 31/12/2015,

CHNV43- Les frais d’'administration

Le solde de cette rubrique arrété au 31/12/2015 est de 1 888 801 contre | 255 225 DT au
31/1212014.

CHNV44 : Commissions recues des réassureurs

Les commissions acquises a la société au titre des opérations de cessions non vie sont arrétées au
31/12/2015a 314 013 DT contre 174 051 DT au 31/12/2014.
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VL. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE VIE

PRV 1- Primes acquises

Les primes acquises s'élévent & fin 2015 a 950 910 DT contre 303.054 DT & fin 2014.

AU 3111212015 AU 317122014 )

Yaleur Yaleur Valeur |

Libellés Valeur brute Cesslon Nette brute Cession Nette '
Primes émises 1002858 51948 950910 317 241 - 14187 303 054
Total 1 002 858 - 81048 950910 317 241 - 14187 303 054

PRY 21- Produits de placement

Les revenus de placement séléve an 31/12/2015 & 34 157 DT contre 10 826 DT au 31/12/2014
soit une aupmentation de 23 331 DT.

CHY1- Charges de sinistres

Les charges de sinistres de la branche Vie s'élévent a fin 2015 & 74 139 DT contre 6 470,130 DT
a fin 2014.

Libellés AU 31122015 AU 31/122014
Montants payés -55819 6470
Variation de la provision pour sinistres 129 959 -
Total 74 139 6470

CHV2- Variation des autres provisions technigues

La variation des autres provisions techniques s'élévem a fin 2015 & 840 944 DT contre 189 223
DT a fin 2014.

VIIL. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT GLOBAL

PRNT]1- Produits des placements
Les produits des placements s’élévent a fin 2015 4 541 483 DT contre 480 734 DT a fin 2014.

Libellés AU 3111212015 AU 31/1212014
Revenus des placements N 575 641 480 437
Profits provenant de o réalisation des placements 297
Total 575 641 480 734
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PRNT2- Autres produits non technigues

Les autres produits non techniques s'élévent a fin 2015 4 2 549 248 DT contre 993 467 DT a fin
2014. Le détail se présente comme suit :

Libellés AU 31/1272015 AU 31/12/2014
Produit Wakala 2499159 963 333
Produit Moudharaba 26 583 5 602
Autres produits non techniques 23 506 24 531
Total 2 549 248 993 467

CHNT3-Autres charpges non technigues

Les autres charges non techniques s’élévent a fin 2015 4 2 637 690 DT contre 1 052 601 DT &
fin 2014. Ce solde se détaille comme suit :

Libellés AU 31/1272015 AU 31/12/2014

Charge Wakala 2499 159 963 333

Charge Moudharaba 26 583 5602

Autres charges non techniques 111 948 B3 665

Total 2637 690 1 052 601
VIII. EVENTUALITES ET EVENEMENTS POSTERIEURS :

Aucun événement significatif de nature & affecter 1'activité et la situation financiére de la société
n'est intervenu depuis la date de cléture de I'exercice.

IX. ANNEXES COMPLEMENTAIRES :

Annexe 8 : Mouvements ayant afTecté les éléments d’actif
Anncxe 9 : Etat récapitulatif des placements
Annexe 10 : Etat des réglements et des provisions pour sinistres a payer
Annexe 11 : Ventilation des charges et des produits des placements
Annexe 12 : Résultat technique par catégorie d’assurance- Vie
“Annexe 13 : Résultat technique par catégorie d’assurance- Non Vie
Annexe 14 : Tableau récapitulatif des éléments constitutifs de la participation des assurés aux
résultats techniques et financiers

" Annexe |5 : Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d'assurance aux élats

-financiers : Catégorie : Vie au 31/12/2015

Annexe 16 : Tableau de raccordement du résultat technique par catégorie d'assurance aux états
‘ financiers : Catégoric : Non Vie au 31/12/2015
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Assurances At-Takalulla

Etat récapitulatif des Placements

Annexen®9:

Plus ou meins

Rubriques Valeur Brute Valeur Nette Juste Valeur
Value latente

Placements immobiliers et placements immobiliers en cours - - -
Parts et actions de Sociétés immobiliéres non cotées - - -
Actions et aultres titres A revenu vaniable autres que les parts d' OPCVM 6199116 6153 651 6153651 45 465
Pans d'OPCVM dérenant uniquement des titres A revenu fixe - - - -
Autres parts d'OPCYM . - - -
Dépdis auprés des éuablissements bancaires et financiers - - - -
Obligations et autres titres d revenu fixe - - -
Préts hypothécaires - - - -
Autres préts et effets assimilés - - -
Dépdts nuprés des entreprises cédantes - - - -
Autres placements - - - -
Autres dépdts . - - -
Aulres prits 44026 44 026 44 026 -
Autres 5023 550 5023 550 5023 550
Aclifs représentatifs de contrats en unité de compte selon le méme déuail que ci-dessus - - - -

Total : 11 266 692 11 221 227 11 221 117 45 465
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Ventilation des charges et produits des placements
Annexe n° 11

Revenus et frais financiers concernant

Autres revenus

les placements dans des Entreprises et frais financiers Total
liées et avec lien de participation

Revenus des placements immobiliers 0 0
Revenus des participations 575 641 575 641
Revenus des autres placements 0 0
Autres revenus financiers (Honoraires, commissions)

Total produits des placements 5§75 641 575 641
Intéréls 5 649 5649
Frais externes et internes 42 584 42 584
Autres frais 42 818 42 818

Total charges des placements 91 051 91 051
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*Résultat technique par catégorie d'assurance Vie

Annexe 12
Rubriques Assurance Vie
Primes acquises 1002 858
Primes émises 1002 858
Variation des primes acquises et non émises
Charges de prestations 935 556
Prestations et frais poyés 31821
Chorges des provisions pour prestations diverses 129 859
Chorges des autres provisions techniques 773676
Solde de souscription 67 302
Frais d'acquisition -164 053
Autres chrages de gestion nettes -115 47
Charges d'acquisition et de gestion nettes -279 700
Produits des placements 34 157
Participation aux résultats 0
Solde financler 33 157
Parts des réassureurs dans les primes acquises -51 948
Parts des réassureurs dans les prestations payées 87 741
Parts des réassureurs dans les charges de provisions -127 252
Parts des réassureurs dans les participation aux résultats
Commissions reques des réassureurs
Solde de réassurance -91 459
Résultat technique -269 701
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*Résultat technique par catégorie d'assurance Non Vie

Annexe 13
Assurance Non Vie
Rubriques Santé. Inc & |Risques Divers Total
Automobile Transport Incendie Accepration
invalidité | et Techniques | “<P
Primes acquises 5 255 256 318279 341082 669129 316 859 92 095 7052701
Primes émises 5332857 697 280 4530 4539 645726 533 465 205 502 B 512 3839
Vaniation des primes non acquises -700 659 -313 660 -151670 -5833 -218 850 -115 490 -1 506 161
Vanation des primes acquises et non dmises 15 059 -5 342 2293 29235 2244 1983 26472
Charges de prestations £ 621 567 23386 91328 S18010 62 612 26 698 6 343 600
Prestations et frais poyés 1064 665 13475 12738 473591 2 344 (4] 1566913
Charges des provisions pour prestaticns diverses 4 555 901 2911 78591 44 319 o0 268 26 698 4 776 687
Solde de souscription -366 310 354 893 249 754 151118 254 297 65 397 709 100
Frais d"acquisition -454 952 -531 407 -37 566 49458 -40 860 -65 579 -701 821
Autres chrages de gestion nettes -1318905 -154 826 -108 903 -143379 -118 452 -45 653 -1 890 118
Chorges d'acquisition et de gestion nettes -1 773 856 -208 233 -146 459 -192 337 -159 312 «111 231 -2 591939
Produits des placements 213505 25064 17630 23211 19176 7 390 305 380
Participation aux résultats 1] 0 0 0 0 0 o
Solde fingncler 213 509 25084 17630 23211 19176 7390 305 980
Pars des réassureurs dans les primes acquises -389 581 <177 594 -195 BB3 5270 -352 533 46 723 -1 167 584
Parts des réassureurs dans les prestations payées 1] 5713 241 0 0 0 5 954
Parts des réassureurs dans les charges de provisions 50 000 115988 0 0 9499 11014 186 501
Parts des réassureurs dans les participation aux résultats 0 o 0 0 ] 0 (1]
Commissions reques des réassureurs 58 442 63 005 75574 0 101 379 15613 3149013
Solde de réozcurance -J81 140 7113 =120 068 5270 =241 £55 -} 097 561 116
Résultat technigue -2 207 7197 178 837 847 237177 -127 544 -58 540 -1 237975
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*Tableau récapitulatif des éléments constitutifs de la participation des assurés aux résultats techniques et financiers

Annexe n° 14

Rubriques

Exerccie

2015

Participation aux résultats (étars de résultat technigue)

* Participation attribuée a des contrats

* Variation de la provision pour participation aux bénéfices

Participation aux résultats des contrats d'assurance vie

* Provisions mathé¢matiqucs moycnnes
* Montant minimum de participations
* Montant effectif de la participation
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Annexe n®15 : Tableau de maccordement do résultat techmigue

par catégorie d'assurance aux états financiers Raccordement Total
Catégoric : Vie ou 31/1272018

Primes PRVII 1 002 858
Charges de prestations CHVII -161 BBO
Charges des provisions d'assurnnce Vie ¢t des autres provisions techniques CHVI2.CHVZI =773 676
Solde de souscription : 67 302
Frais d'acquisition CHV41.CHV42 -164 053
Autres charges de gestion nettes PRV4, CHV43 -115 647
Charges d"acquisition et de gestion nettes =279 700
Produits ness de placements PRV2, CHVS 34 157
Participation auxrésultats CHV3 ]
Solde Financier : 34157
Primes cédées ou rétrocédées PRV11 2° Colonne -51 948
Part des réassurcurs dans les prestations payées CHVI11 2° Colonnc 87 741
Part des rdassurcurs dans les charges de provisions CHV21 2° Colonne| -127 252
Part des réassur¢urs dans les participations aux résullats CHV3 2° Colonne| o
Commissions recues des réassureurs CHV44 2° Colonne o
Solde de réassurance : =91 459

__Rdsultat technique | =269 701

Informaitions complémenraires :

Versemenis périodigues de renres Vie o
AMorntants des rachats Vie o
Capitaux échus Vie o
Iriériérs techniguwes bruts de Pexercice o
Pravisions techmigues brures Vie a la clérure 1 090 I51
Provisions iechriques brutes Vie a "ouverture ]
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Annexe n®16 : Tablecau de raccord: du résull techni
par catégorie d’assurance aux £états financiers Haceordement Totnl
Catégorie : Non Vie au 31/12/201S8

Primes acquises 7 052 701
Primes émises PRMNWI11 8512 389
Vaorintion des primes non acquises PRNWV12 -1 459 689
Charges de prestations 6 343 600
Presumions et fruis payés CHNVI 1 566913
| Charges des provisi pour pr ions diverscs CHNVI2, CHNV2 4 776 687
| Solde de souscription : 709 100
Frais d'acquisition CHNV4I+CHNWVA42 -701 B21
Autres charges de gestion nettes CHNWVA43, CHNVS et PRNV2 -1 890 118
Charges d'ac i ct de gesti : -2 591 939
Produits neis de placements PRINT3 305 980
Participati aux résultats CHNV3 (1]
Solde Financier : 305 980
Part des réassurcurs dans les primes cédées PRNVI1IL. PRNWVI2 2° Colonne -1 167 584
Part des réassurcurs dans lcs prestations payécs CHNWVI1 2° Colonne 5954
Part des réassureurs dans les charges de provisions CHMNWVIZ2Z 27 Colonne 186 501
Porl des réassurcurs dans les partici ions oux r ] CHMNWY3 2° Colonnc 1]
Commissions regucs des réassurcurs CHNWV44 2° Colonnc 314013
Solde de Réassurance : -661 116
Résultat technigue : -2 237 978

Informarions émenralres -
Provisions pour primes non acquises & lo cliture 7 006 229
Provisions pour primes non acquises & l'ouveriure 0
Provisi pour Si res & payer & la cloture 4 776 687
P isi pour Sini 4 payer a I'ouverture Li]
Provisions pour PB & Ristournes i Ila cliiure L1
Provisions pour PB & Ristourncs & 'Ouverture 0
Autres provisions techniques a Ila cléture 0
Aurtres provisions technigues fi 'ouverture (1]
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Cabinet UNION AUDIT TUNISIE

Rue Abou Hamed El Ghazell Immeuble les chalers.

67, Av Alaln Savany- Bloc B ~ étage - 1082 Tunis MontPlalslr. Tunis

Tél:7] 787233- Fax: 71 796 147 Tél : 71 905 090-Fax : 71 904 519
Email : uaf@ggnet.in Email : cabinet proaudifaplanet.com

Tunis, le 23 Mai 2016

A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA
SOCIETE LA TUNISIENNE DES
ASSURANCES TAKAFUL « At-Takafulia »

OBJET : Rapport général des commissaires aux comptes sur les états financiers de I'exercice clos le
311272015

Messicurs,

I- En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a €té confié par voire Asscmbléc
Générale constitutive. nous vous présenions notre rapport sur lc conirdle des états financiers de LA
SOCIETE LA TUNISIENNE DES ASSURANCES TAKAFUL « AT-TAKAFULIA » arrétés au 31
décembre 2015, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

2- Ces états financiers. qui font ressortir un total nct de bilan de 22.701.041 DT. et un résultat déficitaire
de 2.471.925 DT, ont été arréiés sous la responsabilité de votre conseil. Cette responsabilité comprend : la
conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif 4 1"établissement et la présentation
sincére d’étals financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'errcurs, ainsi quc la déiermination d'estimations complables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité des co-commissaires aux comptes

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financicrs sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit sclon les normes professionnclles applicables ecn Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d éthique et de planifier et de réaliser 1’audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d"anomalies significatives.

4- Un audit implique la mise en cuvre dc procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résuftent de fraudes ou d'emreurs. En procédant 4 ces
évaluations du risque, 'auditeur prend en compte le contréle inteme en vigueur dans I'entité relatif &
Pétablissement et la présentation sincére des étnts financiers afin de définir des procédures d audit




appropriées en la circonstance, ¢t non dans le but d’exprimer une opinion sur I"efficacité de celui-ci. Un
audit comporte également |'appréciation du caraclére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que 'appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers,

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

5- Les états financiers arrétés a la date du 31/12/2015 ont été établis et présentés selon les méthodes et
principes comptables prévus par les normes comptables tunisiennes relatives au secteur d assurances ct de
réassurances.

6- Contrairement aux dispositions de la loi n® 2014-47 du 24 juillet 2014, amendant ¢t complétant le code
des assurances, il n'a pas é1é réalisé la séparation totale entre les comptes du « fonds des adhérents » ct
ceux de la société de gestion « la Tunisienne des assurances Takaful- attakafulia ». De ce fait, en
I'absence d’états séparés, le résultat déficitaire présenté dans les états financiers de I'exercice 2015, qui
s"éléve & 2.471.925 DT, englobe le résultat du fonds des adhérents et celui de la société Attakafulia. Selon
la loi précitée. I'entreprise d'assurance Takaful nc peut distribuer aucun bénéfice aux actionnaires sur le
surplus d'assurance dégagé par les compies du fonds des adhérents. Egalement, elle ne participe pas aux
risques supportés par le fonds des adhérents et ne supporte aucune perte qui en découle sauf si cetic perte
résulte d"un manquement ou d'une contravention aux conditions fixées au contrat d’assurance Takaful.

A défaut de séparation totale des comples el de préparation d'élats séparés et en ['absence de normes
comptables spécifiques a I'assurance Takaful, nous ne pouvons pas ventiler le déficit dégagé en 2015
entre le fonds des adhérents et la société Anakafulia.

Opinion sur les états financiers

7- A I'exception de la situation décrite dans les paragraphes 6 précité, a notre avis, les états financiers ci-
joints sont régulicrs et sincéres ct donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation
financiére de la société LA TUNISIENNE DES ASSURANCES TAKAFUL « AT-TAKAFULIA »
ainsi que des résultats de scs opérations et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le 31 décembre
2015. conformément aux principes complables généralement admis en Tunisie.

Vérifications spécifiques

8- Nous avons cxaminé le rapport annuel du conseil d’administration destiné & I'assemblée générale
ordinaire. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur les informations d ordre comptable contenues
dans ce rapport.

9- Conformément & I'article 3 (nouveau) de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation
du marché¢ financier tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005 et 4 I"article 266 du code des
sociétés commerciales, nous avons vérifié I'cflicacité du contrdle interne. Nos observations et nos
recommandations afférentes aux procédures administratives. financiéres et comptables ont font I'objet d’un
rappont distinct destiné au conseil d’administration.

Nous signalons que notre examen des procédures de contrble inteme relatives au traitement de
I'information comptable ¢t & la préparation et la présentation des états financiers n'a pas révélé

d’insuffisances majeures susceptibles d’impacter notre opinion sur les états financiers.




10- Par ailleurs, et en application des dispositions de I'article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre
2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n’avons pas d’observations a formuler sur
la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société & la réglementation en

vigueur.

W Cabinet PROAUDIT

B Cabinet UNION AUDIT TUNISIE
Mohamed Amine JAMOUSSI

Abdellatif AB
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Cabinet UNION AUDIT TUNISIE
Rue Abou Hamed El Ghazell Immeuble les chalets.

67, Av Alain Savary- Bloc B £™ éage - 1082 Tunls MontPlaisir. Tunis
Tél: 71 787233« Fax: 71 796 147 Tél: 71 905 090-Fax : 71 904 519
Emall : uar@gnet.in Emall : cabinet proaudisaplanet.com

Tunis, le 23 Mai 2016

A MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE LA
SOCIETE LA TUNISIENNE DES
ASSURANCES TAKAFUL « At-Takafulia »

OBJET : Rapport spécial - Exercice clos le 31/12/2015
Messieurs,

En application de I'article 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous reportons ci-dessous
sur les conventions et opérations visécs par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d autorisation et d’approbation
de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les éats financiers. Il ne nous
apparticnt pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence éventuclle de telles
conventions ou opérations mais de vous communiquer., sur la basc des informations qui nous ont été
données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs caracténstiques ¢t modalités
essenticlles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité ¢t leur bien fondé. 1l vous appantient d’apprécicr
I"intérét qui s’atiachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur
approbation,

A- Conventions et opérations conclues autres que les rémunérations des diripeants

La direction générale nc nous a pas informés de I'existence de conventions ou opérations
conclues et rentrant dans le cadre des articles cités ci-dessus

B- Obligations et enpagements de la société envers les dirigeants

Les obligations ct engagements envers les dirigeants tels que visés a I"anticle 200 (nouveau) Il § 5 du code
des socié¢tés commerciales se détaillent comme suit :

1- La rémunération du Président Directeur Général est fixée par les conseils d’administration du 27 juin
2013 et du 20 octobre 2015. Elle englobe :

Unc rémunération nette annuelle de 90.000 DT

Une voiture de fonction

500 litres d’essence par mois

Une prime forfaitaire de productivité d'un montant annuel net de 11.081 DT.

RS NN




Au total, les rémunérations servies au président directeur général pendant la période allant du
01/01/2015 au le 31/12/2015, hors avantages en nature, s’élévent & un montant brut de 150.468 DT.

2- La rémunération du Directeur Général Adjoint est fixée par les conseils d’administration du 23 avril
2014 et du 20 octobre 2015. Elle englobe :

Une rémunération nette annuelle de 72.000 DT

Une voiture de fonction

300 litres d’essence par mois

Une prime forfaitaire de productivité d'un montant annuel net de 9.902 DT.

LAl

Au total, les rémunérations servies au directeur général adjoint en 2015, hors avantages en nature,
s'élévent & un montant brut de 136.361 DT.

3- Les jetons de présence servis en 2015 au titre de 'année 2014 s'éléve 4 3.000 DT net par membre
soit un total brut servi de 33.750 DT.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d’autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I"article 200 et suivants du code des
sociétés commerciales.

BCabinet UNION AUDIT TUNISIE B Cabinet PROAUDIT
Abdellati \ BBES




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

SOCIETE MODERNE DE CERAMIQUE
SOMOCER
Siege social : Menzel Hayet-5033 Monastir.

La Société Moderne de Céramique -SOMOCER- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31

décembre 2015 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en

date du 28 juillet 2016. Ces états sont accompagnés des rapports genéral et special des commissaires aux

comptes : Mr Abderrahmen FENDRI et Mr Radhouen ZARROUK.




Bilan SOMOCER S.A.

Arrété au 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Actifs

Actifs non courants

Actifs Immobilisés

Immobilisations incorporelles

Moins : amortissements

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements

Moins : provisions

Immobilisations financiéres

Moins : provisions

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

Actifs courants

Stocks

Moins : provisions

Clients et comptes rattachés

2275952

<1260 961>

2275952

<1145 458>

1014 991

109 858 874

<59 086 196>

<593 645>

1130 494

97 655 723

<54 325 682>

<593 645>

50179 033

27 656 285

<1414 438>

42 736 396

27334 494

<1818 553>

26 241 847

77435871

342 855

17778 726

36 462 452

<669 494>

25515941

69 382 831

443 554

69 826 385

34 433542

<566 975>

35792 958

30570 197

33 866 567

24 175939




Moins : provisions

Autres actifs courants

Moins : provisions

Autres actifs financiers

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

<9 550 320>

<9 611 883>

21 019 877

8 555 682

<954 330>

14 564 056

10 040 159

<653 838>

7 601 352

7770 000

2458 028

74 642 215

9 386 321

8295 000

323629

66 435 573

Total des actifs

152 420 941

136 261 958




Bilan SOMOCER S.A.

Arrété au 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres

Capital
Réserves
Autres capitaux propres

Résultats reportés

Capitaux propres avant résultat de la période

Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres avant affectation

Passifs

Passifs non courants

Emprunts

Autres passifs non courants

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés (*)
Autres passifs courants (*)

Autres passifs financiers

32524 800

15318 705

4284723

4740 874

56 869 102

1702 079

58 571181

16 642 771

557 354

17 200 125

17 837789

8 455786

34 613 812

31169 600

14 914 254

4 347 066

3 016 530

53447 450

5072 475

58 519 925

13577 215

557 354

14 134 569

18 630 664

4680970

30144 570




Concours bancaires

Total des passifs courants

Total des passifs

15742 248

76 649 635

93 849 760

10 151 260

63 607 464

77742 033

Total des capitaux propres et passifs

152 420 941

136 261 958

(*) Retraité pour des fins de comparabilité (voir note 111.12




Etat de résultat SOMOCER S.A.

Période du ler janvier au 31 décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Produits d'exploitation

Revenus

Autres produits d'exploitation

Total des produits d’exploitation

Charges d’exploitation

Variation stocks des produits finis
Achats d’approvisionnements consommeés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d’exploitation

Total des charges d’exploitation

Résultat d'exploitation

Charges financiéres nettes
Produits des placements
Moins-value sur valeurs mobiliéres
Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impot

Impot sur les sociétés

66 498 779

602 913

67 101 692

2176 530

<39 476 933>

<11999 146>

<5003 027>
<4 217 526>

<58 520 102>

8 581 590

<7649 243>

1373971

<525 000>

438 483

<197 281>

2 022 520

71990 775

481895

72472 670

8500 987
<46 160 690>
<11 986 049>

<2 861 384>

<5333 034>

<57 840 170>

14 632 500

<7567 203>

1838 046

7491

<2682 639>

6 228 195

<320 441>

<1155720>




Résultat net de I'exercice

1702 079

5072475

Etat de flux de trésorerie SOMOCER S.A

Période du ler janvier au 31 décembre 2015

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients
Sommes versées aux fournisseurs
Sommes versées au personnel
Frais financiers payés
Encaissement placement (*)
Décaissement placement (*)
Impots et taxes payés

Autres encaissements

Flux de trésoreries liés a I’exploitation

Flux de trésorerie liés a I'investissement

Décaissements liés a I'acquisition d’immobilisations

Décaissements liés a I'acquisition d’immo.financiéres

Dividendes et autres distributions recues (*)

Flux de trésoreries affectés a l'investissement

70 225109
<49 391112>
<8 666 338>
<3204 748>

2750000
<2 750 000>
<1666 409>

109 444

7405 946

<6 802 505>
<98 600>

773944

<6127 161>

82428 990
<58 950 947>
<9 142 695>
<3 064 738>
906 733

<2 370 646>

<3813 019>

5993678

<7198 357>

650 208

<6 548 149>




Flux de trésorerie liés au financement

Encaissements subvention d’investissement

Encaissements provenant des emprunts

Remboursements d’emprunts

Encaissements moyens de financements CT
Décaissements moyens de financements CT

Remboursements autres distributions

Flux de trésorerie affectés au financement

8695 126

<5156 012>

62 600 000

<69 139 045>

<1735 442>

<4 735 372>

1385135

3731000

<4 230 172>

63703 873

<65 386 500>

<1681 566>

<2478 230>

Variation de trésorerie

<3 456 588>

<3032 701>

Trésorerie au début de I’exercice

Trésorerie a la cldéture de I’'exercice

<9 827 631>

<13 284 219>

<6 794 930>

<9 827 631>




Notes aux Etats Financiers

Présentation de la société

La Société Moderne de Céramique «<SOMOCER» est une société anonyme, de nationalité tunisienne, régie
par le droit tunisien.

Elle a été créée le 3 juillet 1985, son capital s’éleve au 31 décembre 2015 a 32.524.800 DT divisé en
32.524.800 actions de valeur nominale de 1 DT chacune.

L'objet de la société est la fabrication de carreaux de faience, grés, baignoires et poudre atomisée. Son
activité s'étend sur le marché tunisien et & I'exportation. L’ensemble de ses unités de production est implanté
a Menzel El Hayet .

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du 27
décembre 1993, portant promulgation du code d’incitations aux investissements.

Il. Les faits significatifs de I’exercice

Augmentation de capital de 1.200.000 DT par voie d’incorporation de réserves spéciales pour
réinvestissement exonéré conformément aux dispositions de la loi N°93/120 du 27 décembre 1993 et de
155.200 DT par voie d’'incorporation des résultats reporteés.

En février 2015, la société SOMOCER a recu une notification pour un contréle fiscal couvrant la période
allant du 1¢ janvier 2011 au 31 décembre 2013. Le 1¢r Octobre 2015, la société a recu les résultats du dit
contrdle dont I'impact est de 1.110 dinars. En date du 13 novembre 2015, la société a déposé aupres des
services concernés sa réponse pour tous les points soulevés et a constitué la provision requise permettant
de couvrir raisonnablement les risques rattachés a ce redressement.

I11. Principes, Regles et Méthodes Comptables

Les états financiers de la société sont présentés selon les dispositions du systeme comptable des entreprises
prévu par la loi n° 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises.

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers et les procédés de
prise en compte de l'information financiére, sont présentées conformément au cadre conceptuel de la
comptabilité. Les méthodes comptables retenues par la société sont en conformité avec les normes
comptables tunisiennes « NCT » mises en vigueur par I'arrété du ministre des finances du 30 décembre
1996.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour la préparation
des états financiers se résument comme suit :




111.1 Immobilisations

Les immobilisations sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le mode linéaire. Par ailleurs, les biens
immobilisés d’'une valeur inférieure ou égale a 200 dinars, sont amortis intégralement. Les immobilisations
sont enregistrées a leur prix d’achat hors taxes déductibles augmenté des frais directs d’acquisition.

Les coqts ultérieurs ne sont pas comptabilisés en actifs sauf s'il est probable que des avantages économiques
futurs associés a ces derniers vont a la société et ces colts peuvent étre évalués de facon fiable. Les colts
courants d’entretien sont constatés dans le résultat au cours de la période ou ils sont encourus.

Les taux d’amortissement pratiqués sont les suivants :

Fonds de commerce 5%
Logiciels 33%
Constructions 5%

Installations techniques, matériels et outillages 10% /durée de vie
industriels technique

Matériels de transport 20%
Equipements de bureau et matériels informatiques 10%

Installations générales, agencements et aménagements 10%

La méthode d’amortissement et la durée de vie restante sont revues par le management a I'occasion de
chaque arrété des états financiers.

En cas d’existence d’'indices de dépréciation, la valeur comptable nette est ramenée a sa valeur recouvrable
estimée par constatation d’une provision pour dépréciation au niveau de I'état de résultat.

111.2 Stocks

Les stocks sont évalués comme suit :

Les matiéres premieres, matiéres consommables et piéces de rechange sont valorisées au co(t
d'acquisition selon la méthode du colt moyen pondéré. Le colt d'acquisition comprend le prix d'achat,
les droits de douane a I'importation et les taxes non récupérables par la société, ainsi que les frais de
transport, d'assurance liée au transport, de réception et d'autres codts directement liés a I'acquisition des
éléments achetés ;

Les produits finis sont valorisés au colt de production de I'année, qui comprend le colt des matieres
premiéres et la quote-part des frais directs et indirects rattachés a la production ; et

Les produits semi-finis, sont valorisés au colt engagé en fonction de I'avancement du stade de
fabrication.

Les stocks sont comptabilisés selon la méthode de I'inventaire permanent. Les produits achetés ou fabriqués
sont portés dans les comptes de stocks au moment de leur acquisition ou de leur production. Leurs sorties




pour étre utilisés dans la production ou pour étre vendus constituent des charges de I'exercice et sont
portées, de ce fait, dans I'état de résultat.

Les stocks a rotation lente sont ramenés a leur valeur de réalisation nette. La valeur de réalisation nette est
le prix de vente estimé dans le cours normal d'activité diminué des coQts estimés pour I'achévement et des
codts estimés pour réaliser la vente.

111.3 Les emprunts

Les emprunts a long terme figurent au bilan pour la valeur non amortie sous la rubrique des passifs non
courants. La partie a échoir dans un délai inférieur a une année, est reclassée parmi les passifs courants.

Les charges financiéres courues (qui incluent les intéréts ainsi que les frais d’émission des emprunts)
relatives aux emprunts qui ont servi pour le financement de la construction de d'un actif qualifiant, sont
capitalisées au niveau du coQt. Les autres charges financiéres sont comptabilisées en résultat de I'exercice.

111.4 Contrats de location financement

Les contrats de crédit-bail sont examinés pour étre qualifiés en contrats de location financement ou de
location simple.

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location-financement s'ils transférent au
preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété des actifs.

Les immobilisations corporelles acquises en vertu d’un contrat de location financement sont enregistrées au
bilan a leur juste valeur ou, si celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre
de la location.

La dette correspondante, nette des intéréts financiers, est inscrite au passif. Le loyer est défalqué entre
remboursement du principal et charges financiéres selon le taux d’intérét effectif du contrat. Les charges
financiéres sont comptabilisées en charge de I'exercice & moins qu’elles ne soient capitalisées dans le colt
d’un actif qualifiant.

En I'absence de certitude raisonnable quant au transfert de propriété, les immobilisations acquises par voie
d’'un contrat de location financement sont amorties selon la méthode linéaire sur la période la plus courte
entre la durée d'utilité et la durée des contrats.

Les frais de location simple sont comptabilisés en charges de I'exercice au cours duquel ils sont encourus.

I11-5 Les frais préliminaires et charges a répartir

Il s’agit des frais attachés a des opérations conditionnant I'existence, ou le développement de la société,
engagés au moment de la création de la société, ou ultérieurement a cette date dans le cadre d'une extension,
de I'ouverture d'un nouvel établissement ou d'une modification de son capital.




Les frais préliminaires sont portés a l'actif du bilan en charges reportées dans la mesure ou ils sont
nécessaires a la mise en exploitation de la société et qu'il est probable que les activités futures permettront
de récupérer les montants engages.

Ces frais englobent toutes les charges antérieures au démarrage de l'unité de production de la poudre
atomisée et de l'unité de cogénération : charges financiéres, amortissements, frais de personnel, frais
exceptionnel de démarrage, etc.

lls sont résorbés sur une durée maximale de trois ans, a partir de la date d'entrée en exploitation de I'activité
avec un délai maximal de cing ans, a partir de leur engagement.

111-6 Provision pour dépréciation des comptes clients et autres actifscourants

Le management procéde a la cl6ture de I'exercice a I'estimation d'une provision pour dépréciation des
comptes clients et comptes rattachés ainsi que les comptes d’autres actifs courants. A chaque date de cléture
le management détermine s'il y a des indicateurs de dépréciation des comptes clients et autres actifs
courants. Ces indicateurs comprennent des éléments tels que des manquements aux paiements contractuels
ou des difficultés financiéres du créancier. La provision est estimée selon la différence entre la valeur
comptable de ces créances et la valeur recouvrable estimée au titre de ces créances.

I11-7 Provisions pour risques et charges

Les réclamations contentieuses impliquant la société sont évaluées par la direction juridique. Celle-ci peut
dans certains cas faire appel a I'assistance d’avocats spécialisés. L’estimation faite au titre du risque financier
encouru fait appel au jugement. Les provisions dont I'échéance est supérieure a un an ou dont I'’échéance
n’est pas fixe de fagon précise sont classées en passifs non courants.

Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés mais font I'objet d’une information au niveau des notes aux
états financiers sauf si la probabilité de sortie des ressources est probable.

111-8 Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités, figurant dans le bilan et I'état de flux de trésorerie, représentent
les disponibilités ainsi que les placements a court terme, liquides et facilement convertibles en trésorerie
(généralement dans la maturité est inférieure a trois mois).

111.9 Reégles de classification et méthode d’évaluation des placements

Classification :

Les placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placements que I'entreprise n'a pas l'intention de conserver pour plus
d'un an et qui, de par leur nature, peuvent étre liquidés a bréve échéance.

Les placements a long terme

a- Les titres de participation : Il s'agit des titres détenus dans I'intention de conservation durable en
vue d'exercer sur la société émettrice un contr6le exclusif, une influence notable ou un contréle conjoint,
ou pour protéger ou promouvoir des relations commerciales.




b- Les titres immobilisés : Il s'agit des titres autres que les titres de participation que I'entreprise a
I'intention de conserver durablement notamment pour obtenir des revenus et des gains en capital sur
une longue période ainsi que les titres dont la conservation durable est subie plutét que voulue sous
I'effet de contraintes juridiques.

2. Evaluation:

Les placements a court terme

A la date de cléture, les placements a court terme font I'objet d'une évaluation a la valeur de marché pour les
titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les plus-values et moins-values
dégagées sont portées en résultat sur les titres cotés trés liquides. Pour les titres cotés qui ne sont pas tres
liquides et les autres placements a court terme, les moins-values par rapport au codt font l'objet de
provisions et les plus-values ne sont pas constatées.

Les placements a long terme

A la date de cléture, il est procédé a I'évaluation des placements a long terme a leur valeur d'usage. Les
moins-values par rapport au codt font I'objet de provision. Les plus-values par rapport au co(t ne sont pas
constatées.

Pour déterminer la valeur d’usage, la société prend en compte plusieurs facteurs tels que la valeur du
marché, l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice ainsi que la
conjoncture économique et I'utilité procurée a I'entreprise.

I111-10 Revenus

Les revenus sont constatés dés lors que les conditions suivantes sont remplies : la société a transféré a
I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété, le montant des revenus peut étre
mesuré de facon fiable, il est probable que des avantages futurs associés a l'opération bénéficieront a la
société et les colits encourus ou a encourir concernant I'opération peuvent étre mesurés de facon fiable.

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir. Les revenus sont nets de
remises et réductions commerciales consenties par la société.

I11.11 Transactions en monnaie étrangére

Les transactions en monnaie étrangere sont converties en dinars tunisien selon le cours de change de la date
d’opération. A la cl6ture de I'exercice, les éléments monétaires courants libellés en monnaie étrangéere sont
convertis au cours de change de cl6ture et les différences de change en résultantes sont constatées en
résultat de I'exercice.

Les éléments monétaires non courants sont convertis au cours de cl6ture. Les gains et les pertes de change
qui en résultent sont reportés et amortis sur la durée de vie restante de I'élément monétaire s'y rapportant (y
compris I'année en cours). L'amortissement tient compte de la durée pondérée par le montant restant a
courir de I’élément en question.




L'écart de conversion est ajusté annuellement en fonction du cours de cl6ture et par rapport au cours
historique de la date de I'opération. L'écart de conversion porté au bilan sera basé uniquement sur le gain ou
la perte non matérialisé a la fin de I'année concernée.

Le résultat de la période comprend la portion d’amortissement applicable a I'année concernée ainsi que
I'effet d’annulation des affectations antérieures.

111.12 Retraitements de la colonne comparative

Au cours de I'exercice 2015, la société a procédé a un changement dans la présentation de certains postes des
états financiers. La colonne comparative a été retraitée. Les retraitements se présentent comme suit :

31/12/2014
En Dinar Tunisien avant
reclassement

31/12/2014 apres

reclassement
reclassement

Charges a payer
Total des dettes fournisseurs
Charges a payer

Total des passifs courants

91148

18 721 812

4589 822

<91148>

<91 148>

91148

91148

18 630 664

91148

4680970

Encaissements placements
Encaissements placements

Flux de trésorerie provenant de
I’'exploitation

Dividendes et autres encaissements

Flux de trésorerie liés aux activités
d’investissements

Encaissements placements
Encaissements placements
Dividendes et autres encaissements

Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

7457 591

<7198 357>

906 733

<2 370 046>

650 208

<3291 935>

906 733

<2 370 646>

<1463 913>

650 208

650 208

<906 733>

2 370 046

<650 208>

813 705

906 733

<2 370 046>

5993678

650 208

<6 548 149>

<2478 230>




IV. Notes relatives au bilan

V.1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes totalisent au 31 décembre 2015 un montant de 1.014.991 DT contre
1.130.494 DT au 31 décembre 2014. Elles se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Logiciels 302 024 302 024
Fonds de commerce SOMOCER 298 000 298 000
Fonds de commerce Pyramide du lac 120 493 120 493
Fonds de commerce Hammamet 861 250 861 250

Fonds de commerce Hachicha plus 694 185 694 185

Immobilisations incorporelles brutes 2275952 2275952

Amortissements cumulés <1260 961> <1145 458>

Immobilisations incorporelles nettes 1014 991 1130 494

IV.2 Immobilisations corporelles

Le solde net des immobilisations corporelles s’éleve au 31 décembre 2015 & 50.179.033 DT contre
42.736.396 DT au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Terrains 2995143 2995143
Constructions 20 287 254 20 084 396
Installations techniques matériels et outillages industriels 62 183784 59 749 911
Matériels de transport 2152 822 2086 093
Installations générales, agencements et aménagements 7398 438 7262 543
Equipements de bureau et matériels informatiques 1116 096 1087107
Constructions en cours 234 308 34178

Agencements en cours 217791 1600




Matériels et outillages en cours 9138 320 326 834

Immobilisations a statut juridique particulier 4134918 4027918

Immobilisations corporelles brutes 109 858 874 97 655 723

Amortissements cumulés <59 086 196> <54 325 682>

Provisions sur terrains <593 645> <593 645>

Immobilisations corporelles nettes 50179 033 42 736 396

Les charges d’intéréts immobilisées sont relatives a la nouvelle unité de poudre et s’élévent a 257.744 dinars.
Il s’agit d’un emprunt spécifique a cet investissement avec un taux de capitalisation de 6,5%.

1V.3 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres nettes s’élevent au 31 décembre 2015 a 26.241.847 DT contre 25.515.941 DT
au 31 décembre 2014 et elles sont détaillées comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Titres de participations 26 324 600 26 226 000

Dépédts et Cautionnements 1331685 1108 494

Immobilisations financiéres brutes 27 656 285 27 334 494

Provision pour dépréciation <1414 438> <1818 553>

Immobilisations financiéres nettes 26 241 847 25515941

Les titres de participations au 31 décembre 2015 se détaillent comme suit :

Solde brut Solde net

Provisions pour

En Dinar Tunisien dépréciati
au 31.12. 2015 epreciation au 31.12 .2015

SOTEMAIL 12 710 390 12 710 390
A.B.C 5875 000 5875000

SOMOSAN (*) 3200 000 3200 000




I.N.C.O.M.A. 1836172 1836172
SANILIT 1350 000 1350 000
SOMOCER NEGOCE 1140 000 1140 000
STB 98 600 98 600
EL AKKAR 75 000 25000 50 000
Société Argile Médenine 26 400 26 400
BTS 10 000 10 000

SOTIEX ALGER 3038 3038

Total 26 324 600 1414 438 24910162

(*) Depuis son entrée en exploitation, début 2013, SOMOSAN a rencontré des difficultés d’exploitation liées
principalement a I'absence de la connexion de son site de production au réseau de gaz naturel ce qui a pesé
lourdement sur sa performance au cours de ses deux premiéres années d'exploitation. SOMOSAN est
actuellement en arrét de production. Les charges financieres importantes ainsi que la charge de gaz élevée
sont ainsi a I'origine des pertes cumulées de SOMOSAN et ayant attient un montant de I'ordre de 12 millions
de DT au 31 décembre 2014. Au cours de 2015, le management de SOMOSAN a engagé un plan de
restructuration de la société, basé sur les principaux éléments suivants :

- Augmentation du capital de 8 millions de DT dont un apport en numéraire de 5.7 millions de DT et
conversion de compte courant actionnaire de 2.3 millions de DT ;

Restructuration de I'endettement bancaire : SOMOSAN a engagé des négociations avec les banques en
vue de restructurer les dettes bancaires. Le plan de restructuration inclut le rééchelonnement de certaines
dettes en crédits a moyen et long terme avec une durée de grace et le reglement de certains crédits en
utilisant les fonds provenant de 'augmentation du capital social en numeéraire ;

Une compression des colts d’exploitation notamment, le colt de gaz avec la connexion du site de
production au réseau de gaz naturel et qui est prévue pour I'année 2016.

Par ailleurs, le gouvernement tunisien a annoncé son support a la société SOMOSAN a travers le Fond de
Reconversion et de Développement des Centres Miniers de Gafsa (FRDCM) et I'engagement de la connexion
du gouvernorat de Gafsa au réseau de gaz naturel. En date du 22 Février 2016, la société a eu l'accord auprés
de la Société Tunisienne d’Electricité et de Gaz pour le raccordement au gaz naturel avec un délai de 10 mois
a partir de la date de paiement des frais de branchement qui s’élévent a 473 mille DT, et en date du 22 mars
2016, la société a eu l'accord aupres du pdle de compétitivité de Gafsa pour la prise en charge des frais de
raccordement.

Le management de SOMOCER, et sur la base du plan de restructuration proposé et I'obtention de I'accord
du gouvernement pour le raccordement de la zone industrielle en gaz naturel, considére qu'il n'y a pas lieu
actuellement de constater de provision pour dépréciation des titres SOMOSAN et considere que si les
éléments de restructuration ci-dessus sont réalisés, la société SOMOSAN disposera de perspectives de
croissance lui permettant de redresser sa situation financieres.




IV.4 Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants nets des résorptions s'élevent au 31 décembre 2015 a 342.855 DT contre

443.554 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

2015

2014

Ecart de conversion

Frais préliminaires

9969

712 240

57 200

576 031

Autres actifs non courants bruts

722 209

633 231

Résorption des frais préliminaires

<379 354>

<189 677>

Autres actifs non courants nets

342 855

443 554

Les frais préliminaires sont relatifs aux frais engagés au titre de la nouvelle unité de production de la poudre
atomisée. La résorption de ces frais a commencé au début de I'exercice 2014 sur une période de 3 ans. En
2015, il y a eu la capitalisation des frais engagés dans le cadre de I’'essai du nouvel investissement relatif au
systeme de cogénération.

IV.5 Stocks

Le solde net des stocks s'éléve a 35.792.958 DT au 31 décembre 2015 contre 33.866.567 DT au 31 décembre

2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

2015

2014

Stocks de matiéres premiéres
Stocks de matiéres consommables et piéces de rechange

Stocks de produits finis

14 005 452

2851627

19 605 373

14 021930

2982769

17 428 843

Total des stocks bruts

36 462 452

34433542

Provisions pour dép. des stocks de matiéres premieres
Provisions pour dép. des stocks de matiéres consommables et PDR

Provisions pour dépréciation des stocks de produits finis

(412 717)
(73 402)

(183 375)

(479 280)
(63573)

(24 122)

Total des stocks nets

35792 958

33 866 567




1V.6 Clients et comptes rattachés

Le solde net des clients et comptes rattachés s’éléve au 31 décembre 2015 a 21.019.877 DT contre 14.564.056

DT au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

2014

Clients ordinaires 16 061 678
Clients effets a recevoir 4958 199

Clients douteux ou litigieux 9550 320

11 340 812

3223244

9611883

Total des comptes clients bruts 30570197

24175939

Provisions sur Clients <9550 320>

<9 611 883>

Total des comptes clients nets 21 019 877

14 564 056

1V.7 Autres actifs courants

Le solde net des autres actifs courants s’éléve au 31 décembre 2015 a 7.601.352 DT contre 9.386.321 DT au

31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

2014

Personnel, préts et avances 1088 804
Etat imp0ts et taxes 3166 041
Avances fournisseurs 51371
Dividendes a recevoir SOTEMAIL 861 235
Créances envers les sociétés du groupe 1468 557
Débiteurs divers 940 956
Loyer a recevoir Pyramide du Lac 280 282
Blocage crédits documentaires 12732

Charges constatées d’'avance 685 704

939 874

4107 062

2 061 846

510 969

675409

821325

195 950

305198

422 526

Total des autres actifs courants bruts 8 555 682

10 040 159

Provisions des autres actifs courants <954 330>

<653 838>

Total des autres actifs courants nets 7 601 352

9386 321




1V.8 Autres actifs financiers

Le solde des autres actifs financiers s’éléve au 31 décembre 2015 a 7.770.000 DT contre 8.295.000 DT au 31
décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Billets de trésorerie AB Corporation 1960 000 1960 000
Titres de placement SOTEMAIL 5460 000 5985 000

Autres actifs financiers 350 000 350 000

Total des autres actifs financiers 7770 000 8 295 000

IV.9 Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde des liquidités et équivalents de liquidités s’éleve au 31 décembre 2015 a 2.458.028 DT contre
323.629 DT au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Banques 52 907 230 654
Caisse 53 444

Effets remis a I'escompte 2405 068 92531
Total des liquidités et équivalents de liquidités 2458 028 323629

IV.10 Capitaux propres

Le solde des capitaux propres s'éléve au 31 décembre 2015 a 58.571.181 DT contre 58.519.925 DT au 31
décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Capital social 32524 800 31169 600
Réserve légale 3021297 2 616 846
Réserves statutaires 1081645 1081645
Prime d’émission 8 250 609 8 250 609

Prime de fusion 2965 154 2965 154




Réserves spéciales de réinvestissement

Fonds social

Subventions d’investissements (*)

Résultats reportés

3 000 000

30 000

1254723

4740 874

3 000 000

1347 066

3016 530

Capitaux propres avant résultat

56 869 102

53 447 450

Résultat de I'exercice

1702 079

5072475

58571181

58 519 925

Capitaux propres avant affectation

(*) Le détail des subventions d’'investissements se présente comme suit :

Amort. VCN au Dotations

antérieurs 31/12/2014

Valeur
Brute

ature des subventions Date
investissements d'acquisition

VCN au

2015. 31/12/2015

an de mise a niveau Avant 2012 2929679 (2929 679) - - -

eme plan de mise a niveau 02/04/2014 6.67% 56 175 (2.809) 53 366 (3745) 49 621

eme plan de mise a niveau 09/06/2014 6.67% 906 682 (35 260) 871422 (60 445) 810977

#bme plan de mise a niveau 01/01/2015 6.67% 422 278 - 422 278 (28 153) 394 125

ptal 4314814 (2967 748) 1347066 (92343) 1254723

IV.11 Emprunts

Le solde des emprunts a long terme s’est élevé au 31 décembre 2015 a 16.642.771 DT contre un solde au 31
décembre 2014 de 13.577.215 DT. Le détail des emprunts a long terme se présente comme sulit :

2014
952 845

En Dinar Tunisien
Emprunt Fournisseur SACMI (1474 210 €)

Echéance a plus d’'un an sur emprunts bancaires 15727 406 5338793

Emprunts leasing a plus d’'un an 552 359 966 271

Autres dettes (fiscales) 363 006

Total des emprunts 16 642 771 13577 215

IV.12 Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde des fournisseurs et comptes rattachés s'éleve au 31 décembre 2015 a 17.837.789 DT contre
18.630.664 DT au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :




En Dinar Tunisien 2015

2014

Fournisseurs d’exploitation 12 452 111
Fournisseurs d’exploitation - effets a payer 4891044

Fournisseurs d'immobilisations — retenue de garantie 494 634

11108 751

7442 655

79 258

Total des dettes fournisseurs et comptes rattachés 17 837 789

18 630 664

1V.13 Autres passifs courants

Le solde des autres passifs courants s'éléve au 31 décembre 2015 a 8.455.786 DT contre 4.680.970 DT au 31

décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

2014

Personnel 1129515
Sécurité sociales 2 029 965
Etat, imp0ts et taxes 2891111
Etat, reconnaissance de dette 843 452
Obligations cautionnées 1356 929
Autres créditeurs divers 14713

Charges a payer (*) 190 101

1016 576

733014

2404 506

126 378

296 024

13324

91148

Total des autres passifs courants 8 455 786

4680970




1V.14 Autres passifs financiers

Le solde des autres passifs financiers s’éléve au 31 décembre 2015 a 34.613.812 DT contre 30.144.570 DT au
31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Emprunts a moins d'un an 4998 570 4540 387
Emprunts leasing a moins d’'un an 515 969 486 481
Intéréts courus 1510 696 1136 372
Charge a payer échelle d'intérét 349 282 198 984
Préfinancement export 4700 000 4100 000
Préfinancement stock 5750 000 4900 000
Billets de trésorerie 8250 000 3300000
Mobilisation de créances 135140

Crédit de financement 8539 295 11 347 206

Total des autres passifs financiers 34 613 812 30 144 570

1V.15 Concours bancaires

Les concours bancaires s’éléevent au 31 décembre 2015 a 15.742.248 DT contre 10.151.260 DT au 31
décembre 2014 et correspondent a des découverts bancaires.

V. Notes relatives a I'état de résultat
V.1 Revenus

Les revenus se sont élevés au 31 décembre 2015 a 66.498.779 DT contre 71.990.775 DT au 31 décembre 2014
et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Ventes locales 50 090 150 48 591 221
Ventes a I'exportation 2514 240 6287 739

Ventes poudre atomisée 13894 389 17 111 815

Total des revenus 66 498 779 71990 775




V.2 Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation se sont élevés au 31 décembre 2014 a 602.913 DT contre 481.895 DT au 31
décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Loyers centre Pyramide 485113 428 264
Subventions d'exploitation 25457 15562

Subventions d'investissements 92 343 38 069

Total des autres produits d'exploitation 602 913 481 895

V.3 Variation des stocks des produits finis et encours

Les stocks de produits finis et encours ont connu une variation négative de 2.176.530 DT au 31 décembre
2015 contre une variation négative de 8.500.987 DT au 31 décembre 2014.

V.4 Achats d’approvisionnements consommeés

Les achats d’approvisionnements consommeés se sont élevés au 31 décembre 2015 a 39.476.933 DT contre
46.160.690 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Achats consommés de matieres premieres et consommables 27329 785 31755525
Consommations énergétiques 9639 403 10 484 223
Achats non stockés 2486 894 3804774

Achats sous-traitance 20 851 116 168

Total des achats d'approvisionnement 39476 933 46 160 690

V.5 Charges de personnel

Les charges de personnel se sont élevées au 31 décembre 2015 a 11.999.146 DT contre 11.986.049 DT au 31
décembre 2014 et se détaillent comme suit :




En Dinar Tunisien 2015

2014

Appointements et salaires 9947 260

Charges sociales et autres 2051886

9953112

2032937

Total des charges de personnel 11999 146

11986 049

V.6 Dotations aux amortissements et aux provisions

Les dotations aux amortissements et aux provisions se sont élevées au 31 décembre 2015 a 5.003.027 DT

contre 2.861.384 DT au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

2014

Dotations aux amortissements 4876 017
Résorption des frais préliminaires 189 677
Dotations aux provisions des stocks 169 081
Dotations aux provisions des soldes clients 76 448
Dotations aux provisions des immobilisations financiéres 25000

Dotations aux provisions des autres actifs courants 300 492

4 451 619

189 677

43192

970 090

33326

Total des dotations 5636 715
Reprise sur provisions des créances clients <138 011>

Reprise sur provisions des stocks <66 562>
Reprise sur provisions des autres actifs courants

Reprise sur provisions des titres de participations (*) <429 115>

5687904
<2674 131>

<129 849>

<15 040>

<7 500>

Total des reprises <633 688>

<2 826 520>

Total dotations aux amortissements et aux provisions 5003 027

2861384

V.7 Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation se sont élevées au 31 décembre 2015 a 4.217.526 DT contre 5.333.034 DT
au 31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

2014

Loyers et charges locatives 282 657
Assurances 358 692
Entretiens et réparations 414700
Honoraires 233728

Publicité et propagande 547 738

175 276

329471

461100

308 011

1207 488




Autres services extérieurs 338 250 415111
Transport sur achats 301 420
Transport sur ventes a I'export 57 726 65 177
Transport sur ventes locales 48 855 80 132
Transports et déplacements 57124 115493
Carburant 165 511 162 615
Missions et réceptions 335734 302 159
Dons et subventions 332224 303016
Jetons de présence 187 200 187 500
Services bancaires 448 501 519 940
Impots et taxes 440 486 615 332
Commissions sur ventes 125712 320 186

Transferts de charges <157 613> <235 393>
Total des autres charges d’exploitation 4217 526 5333034

V.8 Charges financieres nettes

Les charges financiéres nettes se sont élevées au 31 décembre 2015 & 7.649.243 DT contre 7.567.203 DT au
31 décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Intéréts bancaires 6 939 365 6170 083
Pertes de change 1033384 1649516
Gains de change <323 506> <249 756>

Escomptes obtenus <2 640>

Total des charges financieres nettes 7649 243 7567 203

V.9 Produits des placements

Les produits des placements se sont élevés au 31 décembre 2015 a 1.373.971 DT contre 1.838.046 DT au 31
décembre 2014 et se détaillent comme suit :




En Dinar Tunisien 2015 2014

Produits des participations 1224210 853 809

Autres produits financiers 149 761 984 237

Total des produits de placements 1373971 1838 046

V.10 Moins-value sur valeur mobiliéres

La moins-value sur les titres de placements de SOTEMAIL s’éléve au 31 décembre 2015 a 525.000 DT et se
détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

Titre de placement au 31/12/2014 5985 000
Nombre d'actions 2100 000
Cours boursier au 31/12/2015 2.6

Valeur du marché au 31/12/2015 5460 000

Moins-value 525 000

V.11 Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires se sont élevés au 31 décembre 2015 a 438.483 DT contre 7.491 DT au 31
décembre 2014 et se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015

Virement STEG 169 326
Apurement des soldes fournisseurs 166 184
Apurement des soldes clients créditeurs 58 022
Apurement des anciens suspens bancaires 12 000

Autres 32 951

Total des autres gains ordinaires 438 483




V.12 Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires se sont élevées au 31 décembre 2015 a 197.281 DT contre 2.682.639 DT au 31
décembre 2014. Elles se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2014

Apurement des soldes clients douteux provisionnés 2639 700
Apurement des autres actifs 15040
Apurement des anciens suspens bancaires 24 509

Pénalités de retard sur déclarations fiscales 155 826 15 450

Autres pertes 16 946 12 449

Total des autres pertes ordinaires 197 281 2682639

V1. Notes sur I’état de flux de trésorerie

V1.1 Encaissements dividendes et autres distributions

En 2015, la SOMOCER a encaissé des dividendes pour un montant de 773.944 DT alors qu’en 2014 les
dividendes encaissés étaient de 650.208 DT. Ces dividendes correspondent a ceux encaissés de la part de la
société SOTEMAIL.

V1.2 Les encaissements provenant des moyens de financement a court terme

Les encaissements liés aux moyens de financement a court terme se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Encaissement billets de trésorerie 23 650 000 27 650 000
Encaissement MCNE 390 900
Encaissement crédits préfinancement export 17 600 000 16 200 000
Encaissement crédits préfinancement stocks 21350 000 19 200 000

Encaissement crédits de financement en devise 262 973

Total 62 600 000 63703 873




V1.3 Les décaissements liés aux moyens de financement a court terme

Les décaissements liés aux moyens de financement a court terme se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien

2015

2014

Décaissement billets de trésorerie
Décaissement M.C.N.E

Décaissement crédits préfinancement export
Décaissement crédits préfinancement stock

Décaissement financement en devises

18 700 000

135140

17 000 000

20500 000

12 803 805

30 100 000

386 500

16 000 000

18 900 000

Total

69 139 045

65 386 500

VII. Informations sur les parties liées

Les parties liées incluent les actionnaires, les principaux dirigeants (y compris les administrateurs) et leurs
membres proches des familles ainsi que les sociétés contrblées par les actionnaires et les principaux

dirigeants ou sur lesquelles ils exercent de I'influence notable.

VII.1 Ventes

Le chiffre d'affaires réalisé au cours de I'exercice 2015 avec les sociétés du groupe totalise un montant de
20.540.189 DT contre un montant de 20.442.566 DT au 31 décembre 2014 et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien

2015

2014

Société A.B.C.

Société AB CORPORATION

Société SOTEMAIL

Société SANIMED

Société SOMOSAN

3992 397

6 316

16 540 550

926

3278 452

2189

17 079 824

19871

62 230

Total du chiffre d’affaires hors taxes

20540189

20 442 566




VI11.2 Achats

Les achats effectués aupres des sociétés du groupe au cours de I'exercice 2015 se détaillent comme suit :

En Dinar Tunisien 2015 2014

Société A.B.C. 168 304

Société SOTEMAIL 5172974 2650612

Total des achats hors taxes 5173142 2 650916

VI11.3 Autres transactions avec les parties liées

Courant I'année 2015, SOMOCER a constaté des produits relatifs au loyer de la boutique de la Pyramide
du Lac pour la société ABC, de la salle sise a Menzel El Hayet, de la salle sise a Route X ainsi que le
dépdt sis a Rades pour un montant total de 101.555 DT.

Courant I'année 2015, SOMOCER a constaté des charges a payer relatives a lI'assistance au titre des
ventes a I'export assurées par la societé SOMOCER Négoce pour un montant de 125.712 DT. Le contrat
conclu entre les deux parties a commencé le 02 janvier 2014 pour une période de 5 ans renouvelables
par tacite reconduction.

VIIl. Controdle fiscal

En février 2015, la société SOMOCER a regu une notification pour un contréle fiscal couvrant la période
allant du 1¢r janvier 2011 au 31 décembre 2013. Le 1¢r Octobre 2015, la société a regu les résultats du dit
contr6le dont I'impact est de 1.110 dinars provisionné a la date du 31 décembre 2015 a hauteur de 557.354
dinars. En date du 13 novembre 2015, la société a déposé auprés des services concernés sa réponse pour tous
les points soulevés. La société est en attente de leur réponse.

IX. Autres notes complémentaires
IX.1 Etat des placements

Placements a long terme dans des sociétés autres gue filiales

Pourcentage de Provision

En Dinar Tunisien atd’ isition , . S
inar Tunisie Coalt d’acquisitio détention constituée

SOMOSAN 3200 000 27,12%
SANILIT 1350 000 20,00% 1350 000

INCOMA 1836172 9,18%




STB

EL AKKAR

Société Argile Médenine
BTS

SOTEX ALGER

98 600

75000

26 400

10 000

3038

NA
50,00%
40,00%

0,03%

NA

25000

26 400

10 000

3038

Total

6599 210

1414 438

Placements a long terme dans des sociétés filiales

En Dinar Tunisien

Co0t d’acquisition

Pourcentage de
détention

Provision
constituée

SOTEMAIL
ABC

SOMOCER Négoce

12 710 390

5875000

1140 000

58,28%
68,04%

99,13%

Total

19 725 390

Placements a court terme

En Dinar Tunisien

Valeur comptable

Colt d’acquisition

+/- Value

SOTEMAIL
AB CORPORATION
SOMOCER Négoce

ARAB FIANCIAL CONSULING

5460 000

1960 000

100 000

250 000

2100 000

1960 000

100 000

250 000

3360 000

Total

7770000

4 410 000

3360 000

IX.2 Gains et pertes de change inscrits en écart de conversion

En Dinar Tunisien

Gain de change

Perte de change

U.T.B 1000 000 Eur

U.T.B 1250 000 Eur

SACMI 1474 210 Eur

105

Total




IX.3 Résultat par action

En Dinar Tunisien

31/12/2015

31/12/2014

Résultat net

Nombre moyen pondéré d’actions

1702 479

31882472

5072475

29920 681

Résultat par action

0,053

0,1695




IX.5 Solde intermédiaires de gestion (En Dinar Tunisien)

Produits

31.12.2015

31.12.2014

Charges

31.12.2015

31.12.2014

Soldes

31.12.2015

31.12.2014

CA Local
CA Export

Autres Ventes

50 090 150

2514 240

13 894 389

66 498 779

48 591 221

6287 739

17 111 815

71990 775

Stockage

2176530

2176 530

8500 987

8 500 987

Production

68 675 309

80491762

Production

68 675 309

80491762

Achats consommeés

39476 933

46 160 690

Marge sur codt
matiere

29198 376

34331072

Marge sur colit matiere

29198 376

34 331072

Autres charges externes

3934 653

4 953 095

Valeur ajoutée

25263723

29 377977

Valeur ajoutée

25263723

29 377977

Charges de personnel

Impots et taxes

11999 146

440 486

12 439 632

11 986 049

615 332

12601381

Excédent brut
d'exploitation

12 824 091

16 776 596

Excédent brut d'exploitation

Subventions d'exploitation
Autre produits ordinaires

Transfert de charge

12 824 091

25457

1015939

157 613

16 776 596

15562

473 824

235393

Charges financieres nettes
Autres charges ordinaires

Dotations aux amort et prov

7649 243

197 281

5003 027

7567 203

2682639

2861384




Produits de placement

1373971

15397071

1838 046

19339421

Moins-value sur valeurs
mobiliéres

Impot sur les bénéfices

525000

320441

13694 992

1155720

14 266 946

Résultat des activités
ordinaires

1702079

5072475

Résultat des activités ordinaires

1702079

1702 079

5072475

5072475

Pertes extraordinaires

Résultat apres
modifications

1702079

5072475




IX.6 Tableau de variation des capitaux propres

En Dinar Tunisien

Solde au
31.12.2014

Résultats
reportés

Réserves
Iégales

Aug. de
capital

Fonds
social

Distributions
de dividendes

Sub.
d'investiss.

Résultat
de
I’exercice

Capital social (*)

31169 600

1355200

Réserves légales

2616 846

404 451

Réserves statutaires

1081 645

Réserves spéciales de
réinvestissements

3 000 000

Fonds social

Résultats reportés

3 016 530

1879 544

<155 200>

874

Prime d'émission

8 250 609

609

Prime de fusion

2965154

154

Subvention
d'investissement

1347 066

<92 343>

A723

Capitaux Propres

53447 450

1879544

404 451

1200 000

<92 343>

Résultat de I'exercice

5072 475

<1879 544>

<404 451>

<1200 000>

<1558 480>

1702 079

Total capitaux
propres

58 519 925

<1558 480>

<92 343>

1702 079

(*) Le capital social est passé de 31.169.600 DT au 31 décembre 2014 a4 32.524.800 DT au 31 décembre 2015 suite a une augmentation du capital par voie

d’'incorporation des réserves spéciales de réinvestissements totalisant 1.200.000 DT et par voie d’incorporation des résultats reportés pour 155.200 DT, et ce
selon le PV de ’'AGE du 23 juin 2015.




IX.7 Tableau de variation des immobilisations

En Dinar Tunisien

Valeurs brutes

Amortissements & provisions

31/12/2014

Acquisitions

31/12/2015

31/12/2014

Dotations

31/12/2015

31/12/2014

IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

Fonds de commerce

Logiciel

1973928

302 024

1973928

302 024

891878

253580

83796

31706

975 674

285 286

1082 050

48 444

TOTAL DES IMMOB.
INCORPORELLES

2275952

2275952

1145 458

115 503

1260 961

1130 494

IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

Terrain
Constructions

Install. Tech., matériels et
outillages

Matériels de transport

Install. générales
agenc.ameénag.divers

Equipements de bureau et
matériels informatiques

Immobilisations a statut
juridique particulier

Immobilisations en cours

2995143

20 084 396

59 749 911

2086 093

7262543

1087107

4027918

362 612

202 858

2433873

66 729

135895

107 000

9227 807

2995143

20 287 254

62183784

2152 822

7398 438

1116 096

4134918

9590 419

593 645

11124 549

33466 702

1543731

5623 746

882 649

1684 304

938 086

2914 438

194 549

291902

364 857

593 645

12 062 635

36 381140

1738 280

5915648

939 332

2049161

2401498

8 959 847

26 283 208

542 362

1638 797

204 458

2343614

362 612

TOTAL DES
IMMOB.CORPORELLES

97 655 723

12203 151

109 858874

54 919 326

4760 515

59 679 841

42 736 396




TOTAL DES

99 931675

IMMOBILISATIONS

12 203 151

112 134 826

56 064 784

4 876 017160 940 801

43 866 890

IX.8 Note sur les immobilisations acquises par voie de leasing

Contrat

Année N°

Catégorie

Valeur
Brute

Echéance
a-lan

Echéance
entre let
5 ans

Total des

paiements
restants au
31.12.2015

Charges
d’intéréts
a payer

Valeur
actualisée des
paiements
restants

Taux
d’intérét
mensuel

328170

333970

335890

343300

348420

365510

113668

389380

361710

371260

380130

119122

119127

406710

125172

Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel et outillage

Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel de transport
Matériel et outillage

Matériel et outillage

Matériel et outillage

Matériel et outillage

45000

33590

628 695

70 000

55884

113 480

107 000

30975

85000

30 000

101073

441 667

53501

370 000

107 000

6 441

5596

118 805

14 881

15684

26 799

28 080

8281

23712

3736

27680

103 869

12 699

95894

23814

237838

6441

5596

160 834

14 881

15 684

31449

56 040

14 926

27831

3736

12 115 39795
341707
27 355 40 054
112 091 207 985

77 557 101 371

6 585

5800

170 004

15 357

16 339

33017

60 924

16 127

29259

3786

42 271

391108

45 627

226 379

119 683

0,6379%
0,7128%
0,7343%
0,6379%
0,6377%
0,6585%
0,7532%
0,7175%
0,6776%
0,6683%
0,6819%
0,7489%
0,7492%
0,6648%

0,7449%




2272 865

515971

552 359

1068 330

113 936

1182 266

IX.9 Tableau de variation des emprunts

Solde au 31.12.2014

Mouvements de la période

Solde au 31.12.2015

Emilrunts Total,d_ébut de | Echéance a +1 | Echéance a -1 Additions I?églrement TOta'J _Fin de | Echéance a +1 b A -
période an an échéances période an
BNAUMDT lére Tranche 1642 855 1214 281 428 574 <428 574> 1214 281 928 565 716
BNA4MDT 2éme Tranche 785716 607 146 178 570 <178 570> 607 146 464 290 1411 856
BNAUMDT 3éme Tranche 821430 642 860 178 570 <178 570> 642 860 500 004 1411 856
BNA 935 000 660 000 275000 <275 000> 660 000 440 000 220000
STB 70714 23571 47143 <23571> 47143 143
STB 250714 83571 167 143 <83 571> 167 143 143
STB 600 000 342 857 257143 <171429> 428 571 171429 143
STB 173 500 99 143 74 357 <49 571> 123 929 49 571 7§ 357
STB 172 857 141 429 31429 <15714> 157 143 110 000 143
STB 707 143 578 571 128 571 <64 286> 642 857 450 000 19/§ 857
STB 691429 565 714 125714 <62 857> 628 571 440 000 b 571
STB 182 286 149 143 33143 <16 571> 165714 116 000 ) 714
STB 279714 228 857 50 857 <25429> 254 286 178 000 741 286
STB 135143 110 571 24 571 <12 286> 122 857 86 000 3§ 857




Amgp Bank 2500KDT 2500 000 2 375 363 124 637 <124 637> 2 375 363 2115063 26(] 299
STB 294 000 252 000 42 000 <21 000> 273 000 210 000 63000
STB 872 000 747 429 124 571 <62 286> 809 714 622 857 18(§ 857
STB 95 000 81429 13571 <13 571> 81429 67 857 b 571
STBY 700 000 560 000 140 000 <70 000> 630 000 420 000 210§ooo
STB 276 000 276 000 212 308 6] 692
Solde au 31.12.2014 Mouvements de la période Solde au 31.12.2015
Em Totz?l _Fin de | Echéance a+ E(fhéance Additions F,eégl,ement Tot:ill _Fin de Echéance a+ ch éance
période lan a-lan échéances période lan ajfl an
STH 180 000 180 000 138 462 41538
STH 107 000 107 000 89 167 17 833
STH 127 000 127 000 105 833 21167
STH 504 000 504 000 420 000 84 000

370KDT 1lere Tranche

1370 000

1370 000

1370 000

1370 000

OOKDT 2éme Tranche

400 000

400 000

400 000

400 000

BH

DOKDT 3éme Tranche

500 000

500 000

500 000

BH

700KDT 4éme Tranche

2700 000

2700 000

2700 000

BH

OOKDT 5éme Tranche

400 000

400 000

400 000

BH

60KDT 6éme Tranche

560 000

560 000

560 000

BH

65KDT 7éme Tranche

365 000

365 000

365 000




BH JI75KDT 8éme Tranche

275 000

275000

275 000

BH B22KDT 9éme Tranche

822 000

822 000

822 000

Tothl emprunts en dinars

13679 501

11233 935

2 445 566

6 816 000

<1877 494>

18 618 007

15727 406

890 601

UTH(1000K€

435038

435038

<93 685>

341354

341354

UTH|1250K€

1131100

424163

706 938

<299 050>

832 050

SAQMI 1474 KE

1905 690

952 845

952 845

<971125>

934 565

Tothl emprunts en devises

3471829

1377 008

2094 821

<1363 860>

2107 969

Totl des emprunts

17 151 330

12 610 943

4 540 387

6 816 000

<3 241 354>

20725975

15727 406




X. Engagements hors bilan

X.1 Engagements donnés au titre des opérations de portage

Convention de portage avec «<ATD SICAR» relative a la participation au capital de la société «<SOTEMAIL»
pour un montant de 2.000.000 DT ; l'engagement de la société a la date du 31 décembre 2015 s'éléve a
1.272.753 DT ;

Convention de portage avec «ATD SICAR» relative a la participation au capital de la société «SOTEMAIL>»
pour un montant de 5.000.000 DT ;

X.2 Engagements donnés : Effets escomptés non échus

Le montant des effets escomptés et non échus au 31 décembre 2015 est de I'ordre de 11.482.475 DT.

X.3 Engagements donnés au profit de sociétés du groupe

Le conseil d'administration a autorisé, en date du 06 janvier 2014, les cautions solidaires de SOMOCER au
profit de SOMOSAN en couverture des crédits bancaires a contracter par cette derniére et qui sont détaillés
comme suit :

ATB : Crédit moyen terme (CMT) 3.000 KDT et crédit de gestion de 775 KDT ;
BNA : Crédit moyen terme (CMT) 4.000 KDT et crédit de gestion de 1.550 KDT ;
BH : Crédit moyen terme (CMT) 2.000 KDT et crédit de gestion : 775 KDT ;

TF Bank : Crédit moyen terme (CMT) 1.000 K€.

Cette décision annule et remplace la neuvieme décision du PV du conseil d’administration du 30 mai 2012.

X.4 Engagements donnés relatifs aux emprunts

1- Titre foncier n° 70 048 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa I"" d'une superficie de 1 348
m2

Nature du crédit

Montant du crédit
(EnDT)

Banque

Solde au 31
décembre 2015

Crédits de gestion
CMT

Aval UTB

CMT

CMT

21750 000

2750 000

3 000 000

30 250

1170 000

STB

STB/BDET

STB/BDET

STB

STB

14 399 528

167 143




CMT

CMT STB 1200

CMT STB 347

CMT STB 900

CMT STB 220

CMT STB 232

CMT STB 880

CMT STB 356

CMT STB 172

330 000

1200 000

347000

900 000

220 000

232 000

880 000

356 000

172 000

33337 250

47143

428 571

123929

642 857

157 143

165 714

628 571

254 286

122 857

17137 742

Crédit de gestion
CMT/AFD
CMT

CMT 2500

4250 000

600 000

1500 000

2500000

8 850 000

3941161

2375363

6 316 524

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT/AFD
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

600 000

2000 000

1000 000

1000 000

12 740 000

14 538 540

660 000

1214281

607 146

642 860

17 662 827

Crédit de gestion

CMT

CMT

3040 000

210000

1000 000

4 250 000

3169 648

3169 648

Crédit de gestion

3790000

3790 000

3640625

3640625

1700 000

1700 000

Crédit de gestion

4250 000

ATTIJARI BANK

3815462




4 250 000 3815462

CMT 1000 € 2046 700 341354

CMT 2000 2000 000 1214 281

CMT 1250 € 2437500 832 050

6 484 200 2387685

Crédit de gestion 3300000 5049 334

3300 000 5049 334

Total général 78 701 450 59 179 847

2- Titre foncier n° 70 046 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa I1" d'une superficie de 499
m2

Nature du crédit Montant du crédit Banaue Solde au 31
(En DT) “ décembre 2015

Crédits de gestion 21750 000 STB 14 399 528
CMT 2750 000 STB/BDET
Aval UTB 3 000 000 STB/BDET
CMT 30 250 STB

CMT 1170 000 STB 167 143
CMT 330 000 STB 47143
CMT STB 1200 1200 000 STB 428 571
CMT STB 347 347000 STB 123 929
CMT STB 900 900 000 STB 642 857
CMT STB 220 220 000 STB 157 143
CMT STB 232 232 000 STB 165 714
CMT STB 880 880 000 STB 628 571
CMT STB 356 356 000 STB 254 286

CMT STB 172 172 000 STB 122 857

33337 250 17137 742

Crédit de gestion 3 650 000 3941161




CMT/AFD

CMT

CMT 2500

600 000

1500 000

2500 000

8 250 000

2375363

6 316 524

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT/AFD
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

600 000

2 000 000

1000 000

1000 000

12 740 000

14 538 540

660 000

1214 281

607 146

642 860

17 662 827

Crédit de gestion
CMT

CMT

3040 000

210000

1000 000

4 250 000

3169 648

3169 648

Crédit de gestion

3790000

3790 000

3640625

3640625

1700 000

1700 000

CMT 1000 €

2046 700

2046 700

341354

341354

Crédit de gestion

3300000

3300 000

5049 334

5049334

Total général

69 413 950

53 318 054




3- Titre foncier n° 70 047 Tunis sis a El-bouhaira Tunis "Mayssa II11" d'une superficie de 505

m2

Nature du crédit

Montant du crédit

(En DT)

Banque

Solde au 31
décembre 2015

Crédits de gestion
CMT

Aval UTB
CMT

CMT

CMT

CMT STB 1200
CMT STB 347
CMT STB 900
CMT STB 220
CMT STB 232
CMT STB 880
CMT STB 356

CMT STB 172

21750 000

2750 000

3 000 000

30 250

1170 000

330 000

1200 000

347 000

900 000

220 000

232 000

880 000

356 000

172 000

33337 250

STB

STB/BDET

STB/BDET

STB

STB

STB

STB

STB

STB

STB

STB

STB

STB

STB

14 399 528

167 143

47143

428571

123929

642 857

157 143

165 714

628 571

254 286

122 857

17137 742

Crédit de gestion
CMT/AFD
CMT

CMT 2500

3650 000

600 000

1500 000

2500000

8 250 000

3941161

2375363

6 316 524

Crédit de gestion

CMT 1540

CMT/AFD

CMT 2000

CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

600 000

2 000 000

1000 000

1000 000

12740 000

14 538 540

660 000

1214 281

607 146

642 860

17 662 827




Crédit de gestion 3040 000 3169648
CMT 210 000
CMT 1000 000

4 250 000 3169 648

Crédit de gestion 3790 000 3640625

3790 000 3640625

1700 000

1000 000

2700 000

CMT 1000 € 2046 700 341354

2046 700 341354

Crédit de gestion 3300000 5049 334

3300 000 5049334

Total général 70413 950 53 318 054

4- Terrain situé a Menzel El Hayet d'une superficie de 77 600 m2, objet de deux actes SSP
Enregistrés a Zermeddine le 22.06.99 a distraire du titre foncier n° 215 100

Nature du crédit Montant du crédit N Solde au 31
(En DT) q décembre 2015

Crédits de gestion 21750 000 STB 14 399 528
CMT 30 250 STB
CMT 1170 000 STB 167 143
CMT 330 000 STB 47143
CMT STB 1200 1200 000 STB 428 571
CMT STB 347 347 000 STB 123 929
CMT STB 900 900 000 STB 642 857
CMT STB 220 220 000 STB 157 143
CMT STB 232 232 000 STB 165714

CMT STB 880 880 000 STB 628 571




CMT STB 356

CMT STB 172

356 000

172 000

27 587 250

254 286

122 857

17137742

Crédits de gestion

CMT

4300 000

8 350 000

12 650 000

BH KARKER

BH KARKER

5025618

8 350 000

13375618

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

2000 000

1000 000

1000 000

14 538 540

660 000

1214 281

607 146

642 860

12 140 000

17 662 827

Crédit de gestion

3790000

3640625

3790 000

3640625

Crédit de gestion

3 650 000

3941161

3650 000

3941161

CMT 1000 €

CMT 1250 €

2046 700

2437500

4484 200

341354

832 050

1173404

Crédit de gestion

3300000

3300 000

5049 334

5049 334

Total général

67 601 450

61980 711




5- Terrain sis a Menzel Hayet d'une superficie de 40 000 m2, objet d'un acte notarié
enregistré le 19.01.95 a distraire du titre foncier n° 215 100

Nature du crédit Montant du crédit Banaue Solde au 31
(En DT) “ décembre 2015

Crédits de gestion 21750 000 STB 14 399 528
CMT 2750 000 STB/BDET
Aval UTB 3 000 000 STB/BDET
CMT 30 250 STB

CMT 1170 000 STB 167 143
CMT 330 000 STB 47143
CMT STB 1200 1200 000 STB 428 571
CMT STB 347 347000 STB 123 929
CMT STB 900 900 000 STB 642 857
CMT STB 220 220 000 STB 157 143
CMT STB 232 232 000 STB 165 714
CMT STB 880 880 000 STB 628 571
CMT STB 356 356 000 STB 254 286

CMT STB 172 172 000 STB 122 857

33337 250 17137742

Crédit de gestion 3650 000 3941161
CMT/AFD 600 000

CMT 2500 2500000 2375363

6 750 000 6 316 524

Crédit de gestion 6 600 000 14 538 540
CMT 1540 1540 000 660 000
CMT/AFD 600 000
CMT 2000 2 000 000 1214 281
CMT 1000 1000 000 607 146

CMT 1000 1000 000 642 860

12 740 000 17 662 827

Crédit de gestion 3040 000 3169 648




210 000

1000 000

4 250 000 3169 648

Crédit de gestion 3790 000 3640625

3790 000 3640625

1700 000

1000 000

2700 000

CMT 1000 € 2046 700 341354

CMT 1250 € 2437500 832 050

4484 200 1173404

Crédit de gestion 3300000 5049 334

3300 000 5049334

Total général 71 351 450 54 150 104

6- Terrain sis a Menzel ElI Hayet d'une superficie d 28 890 m2 , objet d'un acte notarié

enregistré a Jammel le 18.12.84 et d'un acte de précision enregistré a Jammel le
15.04.87 adistraire du titre foncier n° 215 100

Nature du crédit Montant du crédit Banaue Solde au 31
(En DT) “ décembre 2015

Crédits de gestion 21750 000 STB 14 399 528
CMT 2750 000 STB/BDET
Aval UTB 3 000 000 STB/BDET
CMT 30 250 STB

CMT 1170 000 STB 167 143
CMT 330 000 STB 47143
CMT STB 1200 1200 000 STB 428 571
CMT STB 347 347 000 STB 123 929
CMT STB 900 900 000 STB 642 857
CMT STB 220 220 000 STB 157 143

CMT STB 232 232 000 STB 165714




CMT STB 880

CMT STB 356

CMT STB 172

880 000

356 000

172 000

33337 250

628 571

254 286

122 857

17137 742

Crédit de gestion
CMT/AFD

CMT 2500

3650 000

600 000

2500000

6 750 000

3941161

2375363

6 316 524

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT/AFD
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

600 000

2000 000

1000 000

1000 000

12 740 000

14 538 540

660 000

1214 281

607 146

642 860

17 662 827

Crédit de gestion
CMT

CMT

3 040 000

210000

1000 000

4250 000

3169 648

3169 648

Crédit de gestion

3790000

3790 000

3640625

3640625

1700 000

1000 000

2700 000

2000 000

1100 000

3100 000

CMT 1000 €

CMT 1250 €

2046 700

2437500

4484 200

341354

832 050

1173 404




Crédit de gestion

3300000

5049 334

3300 000

5049 334

Total général

74 451 450

54 150 104

7- Terrain sis a Menzel El HayetZeramdine, nommé Souk Essaydi, sous le
Monastir, superficie 9 684 m2

Nature du crédit

Montant du crédit
(EnDT)

Solde au 31 décembre
2015

Crédits de gestion
CMT

CMT

CMT

CMT STB 1200
CMT STB 347
CMT STB 900
CMT STB 220
CMT STB 232
CMT STB 880
CMT STB 356

CMT STB 172

21750 000

30 250

1170 000

330 000

1200 000

347 000

900 000

220 000

232 000

880 000

356 000

172 000

27 587 250

14 399 528

167 143

47143

428 571

123 929

642 857

157 143

165714

628 571

254 286

122 857

17137 742

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

2000 000

1000 000

1000 000

12 140 000

14 538 540

660 000

1214 281

607 146

642 860

17 662 827

CMT 1000 €

CMT 1250 €

2046 700

2 437500

4484 200

341354

832 050

1173 404

n° 50 557




Crédit de gestion

3300 000

5049 334

3300 000

5049 334

Total général

47 511 450

41023 307

8- Terrain sis a Menzel El HayetZeramdine, nommé Souk Essaydi, sous le
Monastir, superficie 9 684 m2

Nature du crédit

Montant du crédit
(EnDT)

Solde au 31 décembre
2015

Crédits de gestion
CMT

CMT

CMT

CMT STB 1200
CMT STB 347
CMT STB 900
CMT STB 220
CMT STB 232
CMT STB 880
CMT STB 356

CMT STB 172

21750 000

30 250

1170 000

330 000

1200 000

347 000

900 000

220 000

232 000

880 000

356 000

172 000

14 399 528

167 143

47143

428 571

123 929

642 857

157 143

165 714

628 571

254 286

122 857

27 587 250

17137742

Crédit de gestion
CMT/AFD

CMT 2500

3650 000

600 000

2500000

3941161

2375363

6 750 000

6 316 524

Crédit de gestion
CMT 1540
CMT/AFD
CMT 2000
CMT 1000

CMT 1000

6 600 000

1540 000

600 000

2000 000

1000 000

1000 000

14 538 540

660 000

1214281

607 146

642 860

n° 50 557



12 740 000

17 662 827

Crédit de gestion
CMT

CMT

3040 000

210000

1000 000

4 250 000

3169 648

3169 648

Crédit de gestion

3790000

3790 000

3640 625

3640625

1700 000

1000 000

2700 000

2 000 000

1100 000

3100 000

CMT 1000 €

CMT 1250 €

2046 700

2437500

4484 200

341354

832 050

1173 404

Crédit de gestion

3300000

3300 000

5049 334

5049 334

Total général

68 701 450

54 150 104




Rapport Genéral

Tunis le 15 juillet 2016

Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la Société Moderne de Céramique « SOMOCER »
Menzel El Hayet, 5033 Monastir

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre
rapport général sur 'audit des états financiers de la Société Moderne de Céramique «SOMOCER» relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2015 ainsi que sur les vérifications spécifiques et les informations prévues par
la loi.

Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers de la Société Moderne de Céramique, joints au présent
rapport et comprenant le bilan au 31 décembre 2015, ainsi que I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie
pour l'exercice clos a cette date et un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes
explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 58.571.181 DT, y compris le
résultat bénéficiaire de I'exercice qui s'éleve a 1.702.079 DT.

Responsabilité du conseil d’administration pour I'établissement et la préparation des états
financiers

Le conseil d'administration est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes ainsi que d'un contréle interne qu’il juge
nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Responsabilité de I'auditeur

Les états financiers ont été arrétés par votre conseil d’administration. Notre responsabilité est d’exprimer
une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement
de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité relatif & I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la




circonstance. Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables
retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation de I'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
avec réserves.

Justification de I'opinion avec réserves

L'examen des créances clients au 31 décembre 2015 a révélé I'existence d'une créance douteuse sur le
client Libyen Al Aquaria et dont le solde brut s'éleve a 4.213 mille DT au 31 décembre 2015,
provisionné a hauteur de 600 mille DT, soit une créance nette de 3.613 mille dinars.

Il convient de rappeler qu'une partie de la valeur brute de ladite créance, d'un montant de 2.314 mille
DT, se rattachait au client Libyen Al Mawada, société apparentée a la société Al Aquaria, a fait I'objet,
en date du 28 février 2014, d'une reconnaissance de dette de la part de cette derniére au profit de la
société SOMOCER.

Le solde net de la créance sur Al Aquaria demeure non provisionné du fait que le management de la
société I'estime recouvrable. Il est a noter qu’un reglement de 98 mille DT a été recouvré au cours de
I'année 2015.

Etant donné I'ancienneté de cette créance, le rythme de recouvrement et les payements subséquents
d'une part et la situation qui prévaut en Libye d'autre part, nous ne sommes pas en mesure
d’apprécier le caractére recouvrable ou pas de cette créance.

Ainsi qu’il est fait mention dans la note 1V.3, SOMOCER détient une participation de 3.200 mille DT
dans le capital de la société SOMOSAN. Cette société a connu des difficultés opérationnelles au cours
de ses premiéres années d'exploitation liées principalement a I'absence de la connexion de son site de
production au réseau du gaz naturel et le niveau élevé des charges financiéres. Un plan de
restructuration a été engagé et prévoit notamment la recapitalisation de la société SOMOSAN, le
rééchelonnement de ses dettes bancaires et la compression de ses colts d’exploitation.

Par ailleurs, SOMOSAN a obtenu courant 2016 les accords de principe auprés des autorités pour le
raccordement de la société en gaz naturel ce qui devrait avoir un impact positif sur les activités de la
société. Sur la base de ces éléments, le management de SOMOCER juge qu'il n'y a pas lieu de
constater de provision pour dépréciation des titres SOMOSAN.

Il est & signaler que SOMOCER s’est portée caution solidaire au profit de SOMOSAN en couverture
des crédits bancaires contractés par cette derniére pour un montant, en principal, s'élevant a
14.500kDT.

Compte tenu de la situation actuelle et des informations disponibles a la date du présent rapport, il ne nous
a pas été possible d’'apprécier si les performances financieres futures de la société SOMOSAN permettront de
couvrir les engagements de SOMOCER dans la société SOMOSAN.




Opinion avec réserves

A notre avis, sous réserve de l'incidence éventuelle sur les états financiers des situations évoquées dans le
paragraphe «Justification de I'opinion avec réserves», les états financiers donnent une image fidéle de la
situation financiére de SOMOCER au 31 décembre 2015, ainsi que de sa performance financiére et de ses
flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux normes comptables tunisiennes.

Paragraphe d’observation

Nous attirons votre attention a la note Il qui fait état du contréle fiscal approfondi dont a fait I'objet la
société en matiére d’impdts, droits et taxes et portant sur les exercices 2011, 2012 et 2013 et ayant abouti a
un redressement de I'ordre de 1.100 mille DT. La société a formulé son opposition quant aux résultats du
contrdle fiscal et a constitué la provision requise permettant de couvrir raisonnablement les risques
rattachés a ce redressement.

Les procédures liées a ce contréle sont toujours en cours a la date du présent rapport, et I'issue finale ne peut
pas ainsi étre déterminée. Notre opinion ne comporte pas une réserve supplémentaire concernant cette
question.

1. Rapport sur les vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques
prévues par la loi.

A l'exception des éléments évoqués ci-haut, nous n'avons pas d'autres observations a formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers annuels des informations données dans le rapport de
gestion et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les états financiers
annuels de SOMOCER.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle interne
relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons,
conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par la
loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas releveé, sur la base de notre examen, d'insuffisances
majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001,

nous avons procédé aux vérifications nécessaires et n'avons pas d'observations a formuler sur la tenue des
comptes en valeurs mobilieres émises par SOMOCER eu égard a la réglementation en vigueur.

Conseil Audit Formation, CAF Cabinet Radhouen Zarrouk Consulting

Abderrahmen Fendri Radhouen Zarrouk




Rapport Spécial

Tunis, le 15 juillet 2016

Mesdames et Messieurs les actionnaires
de la Société Moderne de Céramique « SOMOCER »
Menzel El Hayet, 5033 Monastir

En application de l'article 200 et suivants et I'article 475 du code des sociétés commerciales, nous vous
soumettons notre rapport sur les conventions conclues et opérations visées par les textes sus-indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d’autorisation et d’approbation de
ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états financiers. Il ne nous
appartient pas de rechercher spécifiguement et de facon étendue I'existence éventuelle de telles conventions
ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et celles
obtenues au travers de nos procédures d’audit, leurs caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir a
nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de I’exercice clos le 31
décembre 2015 (autres que les rémunérations des dirigeants)

Nous vous informons que votre conseil d’administration nous a avisés de l'existence des conventions
suivantes conclues au cours de I'exercice 2015 et visées aux articles 200 et suivants et de I'article 475 du code
des sociétés commerciales :

Ventes a des sociétés du Groupe

Le chiffre d’affaires hors taxes réalisé au cours de lI'année 2015 avec les sociétés du groupe SOMOCER
totalise un montant de 20.540.189 DT et se détaille comme suit :

En Dinar Tunisien 31/12/2015

Société A.B.C. 3992 397
Société AB CORPORATION 6 316
Société SOTEMAIL 16 540 550
Société SANIMED 926

Total du chiffre d’affaires hors taxes 20540189

2. Achats aupres des sociétés du Groupe

Les achats hors taxes réalisés au cours de I'année 2015 aupres des sociétés du groupe SOMOCER totalisent
un montant de 5.173.142 DT et se détaillent comme suit :




En Dinar Tunisien 31/12/2015

Société A.B.C. 168
Société SOTEMAIL 5172 974

Total des achats hors taxes 5173142

3. Contrats de locations

La societé SOMOCER a constaté des produits relatifs au loyer de la salle sise a «Route X » au profit de la
société ABC pour un montant total annuel de 22.082 DT hors taxes. Le contrat de location est conclu a partir
du mois de juillet 2015.

4. Emprunts

La société SOMOCER a obtenu au cours de I'exercice 2015 de nouveaux emprunts et a conclu des contrats de
leasing pour un montant total de 6.923.000 DT se détaillant comme suit :

En Dinar Tunisien Long terme Court terme Montant brut Taux d’'intérét

EMPRUNT STB (276 000 DT) 212 038 63 692 276 000 7,89%
EMPRUNT STB (180 000 DT) 138 462 41538 180 000 7,80%
EMPRUNT STB (107 000 DT) 89167 17 833 107 000 7,78%
EMPRUNT STB (127 000 DT) 105 833 21167 127 000 7,75%
EMPRUNT STB (504 000 DT) 420 000 84 000 504 000 7,75%
EMPRUNT BH (500 000 DT) 500 000 - 500 000 4,17%
EMPRUNT BH (2 700 000 DT) 2700000 - 2700000 4,17%
EMPRUNT BH (400 000 DT) 400 000 - 400 000 4,17%
EMPRUNT BH (560 000 DT) 560 000 - 560 000 4,17%
EMPRUNT BH (365 000 DT) 365 000 - 365 000 4,17%
EMPRUNT BH (275 000 DT) 275000 - 275000 4,17%
EMPRUNT BH (822 000 DT) 822 000 - 822 000 4,17%
Leasing 77 557 23814 107 000

Total 6 665 327 252 044 6 923 000

Il convient de noter que ces emprunts sont assortis des garanties suivantes :

- Un nantissement de premier rang sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels composant le
fonds de commerce de la société ;
Une hypothéque immobiliére de premier rang sur les parcelles de terrains sises aux Berges du Lac —
Tunis ;
Une hypothéque immobiliére de rang utile dans les parts indivises revenant a la société SOMOCER
dans les titres fonciers des terrains sis a Menzel El Hayet ainsi que sur la construction ; et
Un nantissement de premier rang sur I'ensemble des équipements et matériels.

5. Concours bancaires

Les concours bancaires dont bénéficie la société s’éléevent au 31 décembre 2015 a 15.742.248 DT et se
détaillent comme suit :




En Dinar Tunisien 31/12/2015

UBCI 857 693
BIAT 814 056
ATTIJARI BANK 375757
BNA 7703 277
STB 4689 355
ATB 48 432
BH 568 462
NAIB 148
AMEN BANK 360 398
0] ]2] 324 670

Total des concours bancaires 15742 248

B- Opérations réalisées et relatives a des conventions antérieures

L'exécution des conventions suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours
de I’'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces conventions sont détaillées comme suit :

. La société SOMOCER a constaté des produits relatifs au loyer de la boutique sise & la Pyramide du Lac, la
salle sise a « Menzel El Hayet » et du dép6t sis a Radeés au profit de la société ABC pour un montant total
annuel hors taxes de 79.473 DT ;

. SOMOCER a renouvelé durant I'exercice 2015 les engagements de financement a court terme dont le

détail est comme suit :

En Dinar Tunisien Solde au 31/12/2015

Préfinancement a I'exportation 4 700 000
Préfinancement de stocks 5750 000

Total 10 450 000

3. Le solde des emprunts bancaires ainsi que les dettes de leasing contractés antérieurement a I'exercice
2015, et restant a régler au 31 décembre 2015 s’éleve a un montant total de 14.876.932 DT se détaillant
comme suit :

Taux

Désignation Long terme Courtterme Total .
g g d’intérét

EMPRUNT STB (1 170 000 DT) - 167 143 167 143 7,19%
EMPRUNT STB (1200 000 DT) 171429 257143 428 572 7,30%
EMPRUNT U.T.B (1 000 000 €) - 341354 341354 4,82%
EMPRUNT BNA (1540 000 DT) 440 000 220000 660 000 5,50%
EMPRUNT SACMI (1474 K€) - 934 565 934 565 6,50%
EMPRUNT UTB (1 250 000 €) - 832 050 832 050 4,06%
EMPRUNT STB (330 000 DT) - 47143 47 143 6,26%
EMPRUNT STB (347 000 DT) 49 571 74 357 123928 7,25%
EMPRUNT AMEN BANK (2 500 kDT) 2115063 260 299 2375362 5,73%
CMT BNA 4 MD (premiére tranche) 928 565 285716 1214 281 6,61%
CMT BNA 4 MD (deuxiéme tranche) 464 290 142 856 607 146 6,70%




CMT BNA 4 MD (troisiéme tranche) 500 004 142 856 642 860
EMPRUNT STB (900 000 DT) 450 000 192 857 642 857
EMPRUNT STB (220 000 DT) 110 000 47143 157 143
EMPRUNT STB (232 000 DT) 116 000 49714 165 714
EMPRUNT STB (880 000 DT) 440 000 188 571 628 571
EMPRUNT STB (356 000 DT) 178 000 76 286 254 286
EMPRUNT STB (172 000 DT) 86 000 36 857 122 857
EMPRUNT STB (294 000 DT) 210 000 63 000 273 000
EMPRUNT STB (872 000 DT) 622 857 186 857 809 714
EMPRUNT STB (95 000 DT) 67 857 13571 81428
EMPRUNT STB (700 000 DT) 420 000 210 000 630 000
EMPRUNT BH (1370 000 DT) 1370 000 - 1370 000
EMPRUNT BH (400 000 DT) 400 000 - 400 000
EMPRUNTS LEASING 474 802 492 156 966 958
Total 9614 438 5262 494 14 876 932

Il convient de noter que ces emprunts sont assortis des garanties suivantes :

- Un nantissement de premier rang sur I'ensemble des éléments corporels et incorporels composant le
fonds de commerce de la société ;
Une hypotheque immobiliére de premier rang sur les parcelles de terrains sises aux Berges du Lac —
Tunis;
Une hypothéque immobiliere de rang utile dans les parts indivises revenant a la société SOMOCER
dans les titres fonciers des terrains sis a Menzel El Hayet ainsi que sur la construction ; et
Un nantissement de premier rang sur I'ensemble des équipements et matériels.

4. SOMOCER a fait appel a I'émission de billets de trésorerie et des crédits de financements en devise et en
monnaie locale pour des fins de financement a court terme. Le détail de ce financement courant I'exercice
2015 est consigné ci-dessous :

Etablissement financier Solde au 31/12/2015 Echéance
Billets de trésorerie ATD SICAR 1000 000 13/11/2015
Billets de trésorerie ATD SICAR 250 000 19/11/2015
Billets de trésorerie ATD SICAR 2 000 000 14/11/2015
Financements en devise 2196 768 2015
Financements en devise 5254 442 2016
Découverts mobilisables UIB 370 000 25/01/2016
Découverts mobilisables UIB 138 000 15/02/2016
Découverts mobilisables BFT 580 085 201572016
Billets de trésorerie SANADETT 1000 000 23/02/2016
Billets de trésorerie FCP SALAMETT CAP 2 000 000 23/02/2016
Billets de trésorerie MAXULA SICAV 2 000 000 08/03/2016
Total 16 789 295

5. Convention d’assistance avec la société SOMOCER Négoce

Le conseil d’administration a autorisé, en date du 22 avril 2014, la convention d’assistance entre la société
SOMOCER et la société SOMOCER Négoce qui porte sur la gestion et I'administration des ventes a I'export a
partir du O1 janvier 2014. Le contrat conclu entre les deux parties est rémunéré au taux de 5% du montant
des ventes réalisées a I'export et ce, pour une période de 5 ans.




Courant I'année 2015, la SOMOCER a constaté des commissions sur ventes relatives a cette assistance pour
un montant de 125.712 DT.

6. Cautions solidaires au profit de la société SOMOSAN

Le conseil d'administration a autorisé, en date du 06 janvier 2014, les cautions solidaires de SOMOCER au
profit de SOMOSAN en couverture des crédits bancaires a contracter par cette derniére et qui sont détaillés
comme suit :

ATB : Crédit moyen terme de 3.000 kDT et crédit de gestion de 775 kDT ;
BNA : Crédit moyen terme de 4.000 kDT et crédit de gestion de 1.550 kDT ;
BH : Crédit moyen terme de 2.000 kDT et crédit de gestion : 775 kDT ;
TF Bank : Crédit moyen terme de 1.000 k€.

. Placements a court terme

Courant 2014, SOMOCER a souscrit a trois billets de trésorerie émis par la société AB Corporation
pour un montant total de 1.960 kDT qui se détaillent comme suit :

e Le premier dont le montant s'éléeve a 160 kDT est émis pour une période de 7 mois,
commengant le 20 mai 2014 avec une date d’échéance au 31 décembre 2014 au taux d’intérét
de 6% par an ;

Le deuxieme dont le montant s'éleve a 700 kDT est émis pour une période de 6 mais,
commencant le 25 mai 2014 avec une date d’échéance au le 31 décembre 2014 au taux
d’'intérét de 6% par an ;
Le troisieme dont le montant s’éléve a 1.100 kDT est émis pour une période de 6 mois,
commengant le 25 décembre 2014 avec une date d’échéance au le 24 juin 2015 au taux
d’'intérét de 6% par an.

La société SOMOCER Négoce a émis un billet de trésorerie pour un montant s’élevant a 100 kDT

pour une période de 6 mois commencant le 26 décembre 2014 avec une date d’échéance au 25 juin

2015 au taux d’intérét de 6% par an.

Les billets de trésorerie mentionnés ci-dessus n’ont pas été remboursé jusqu’a la date du 31 décembre 2015.

C- Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers les dirigeants tels que visés a I'article 200 (nouveau) 1185
du code des sociétés commerciales se détaillent comme suit :

Les rémunérations des dirigeants sont fixées par décision du conseil d’administration. Les éléments de
rémunérations des dirigeants sont définis comme suit :

Les membres du conseil d'administration sont rémunérés par des jetons de présence déterminés par
le conseil d’administration et soumis a I'approbation de I'assemblée générale. L'assemblée générale
ordinaire du 23 juin 2015 a décidé I'allocation d’'un montant net annuel de jetons de présence égal &
150.000 DT ;

Les membres du comité permanent d’audit sont rémunérés par des jetons de présence déterminés
par le conseil d'administration et soumis a I'approbation de I'assemblée générale. En 2015, aucune
rémunération n'a été allouée aux membres du comité permanent d’audit ;




La rémunération nette de I'ancien Directeur Général au titre de I'exercice 2015 est de 122.279 DT.
D’autre part, le Directeur Général a recu d'autres rémunérations nettes de la société SOMOCER
Négoce pour 21.007 DT. Le solde de tout compte restant a payer au 31 décembre s'éléve a 155.430
DT.

La rémunération nette du nouveau Directeur Général, désigné par le conseil d’administration en date
du 27 octobre 2015 pour une période d'une année, au titre de I'exercice 2015 est de 20.173 DT. Par
ailleurs, le nouveau Directeur Général a droit a une rémunération nette de 7.000 DT de la part de la
société SOMOCER Négoce au titre de I'exercice 2015.

La rémunération nette du Directeur Général Adjoint au titre de I'exercice 2015 est de 71.364 DT.
D’autre part, le Directeur Général Adjoint percoit d’autres rémunérations de la société SOMOCER
Négoce pour un montant net de 21.111 DT.

Le Directeur Général et le Directeur Général Adjoint bénéficient des avantages en nature liés a leurs
fonctions (voitures et charges connexes).

Par ailleurs et en dehors des conventions et opérations précitées, nos diligences n’ont pas révélé I'existence
d’autres conventions ou opérations qui rentrent dans le cadre des articles 200 et suivants 475 du code des
sociétés commerciales.

Conseil Audit Formation, CAF Cabinet Radhouen Zarrouk Consulting

Abderrahmen Fendri Radhouen Zarrouk




FCP HAYETT MODERATION

SITUATION ANNUELLE ARRETTE AU 31 DECEMBRE 2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIF A
L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2015
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous vous
présentons notre rapport sur le contrble des états financiers de FCP HAYETT MODERATION relatifs
a l'exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu'annexés au présent rapport et faisant ressortir des
actifs nets de 608 288 DT et une valeur liquidative de 1,031 DT.

1. Responsabilité de la Direction pour les états financiers

Le gestionnaire du FCP HAYETT MODERATION est responsable de ['établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément aux Normes d’Information Financiére
généralement admises en Tunisie, promulguées par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place
et le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la

détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit conformément aux standards professionnels généralement pratiqués
sur le plan international. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique,
de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'erreurs significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En
procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur

I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire du FCP
HAYETT MODERATION, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour notre opinion.




3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers mentionnés plus haut sont réguliers et sinceres et présentent une
image fidéle, pour tous les aspects significatifs, de la situation financiéere du FCP HAYETT
MODERATION arrétée au 31 décembre 2015 et des résultats de ses opérations pour la période close

a cette date en conformité avec le Systéme Comptable des Entreprises Tunisien.

4. Autres obligations Iégales et réglementaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi.

En application des dispositions de I'article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé
a I'examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice établi par le Gestionnaire du Fonds.
Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques

particulieres.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle
interne relatives au traitement de I'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n‘avons pas relevé, sur la base de notre

examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 28/03/2015

Le Commissaire aux comptes

Kais BOUHAJJA




BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

ACTIF Notes 31/12/2015
Portefeuille-titres 5.1 362 085
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 157 005
Obligations et valeurs assimilées 205 080
Placements monétaires et disponibilités 5.2 250 017
Placements monétaires 101 494
Disponibilités 148 523
Autres actifs 5.3 150
Autres débiteurs divers 150
TOTAL ACTIF 612 252
PASSIF
Opérateurs créditeurs 5.4 3866
Autres créditeurs divers 5.5 08
TOTAL PASSIF 3964
ACTIF NET
Capital 5.6 594 544
Sommes distribuables 13744
Sommes distribuables de I'exercice 13744
ACTIF NET 608 288

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 612 252




ETAT DE RESULTAT
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

Du 04/02/2015

Notes au 31/12/2015
Revenus du portefeuille titres 6.1 7216
Dividendes 4 005
Revenus des obligations et valeurs assimilés 3211
Revenus des placements monétaires 6.2 2832
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 10 048
Charges de gestion des placements 6.3 (6 670)
Revenus nets des placements 3378
Autres charges 6.4 (582)
RESULTAT D’EXPLOITATION 2796
Régularisation du résultat d’exploitation 10 948
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 13744
Régularisation du résultat d’exploitation (annulation) (10 948)
Variation des plus/moins-values potentielles sur titres (264)
Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres 6 065
Frais de négociation de titres (309)

RESULTAT NET DE L’EXERCICE 8 288




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 04/02/15 au 31/12/15
(Exprimé en dinars)

Variation de I'actif net résultant des opérations d’exploitation

Résultat d’exploitation
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation des titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital

Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Variation de I'actif net

Actif net
En début d’exercice
En fin d’exercice

Nombre de parts
En début d’exercice
En fin d’exercice

Valeur liquidative
Taux de rendement

Du 04/02/2015 au
31/12/2015

8 288

2796
(264)

6 065
(309)

600 000

589 716
(664)
10 948

608 288

0
608 288

0

589 716

1,031
3,1%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les notes ci-aprés font partie intégrante des états financiers annuels du fonds commun de placement
FCP HAYETT MODERATION arrétés au 31 décembre 2015, dont le bilan présente un total de 612 252 DT,
I'état de résultat présente un résultat de I'exercice de 8 288 DT et I'état de variation de I'actif net présente
une variation de 'actif net de 608 288 DT.

1. Présentation du fonds :

FCP HAYETT MODERATION est un fonds commun de placement de catégorie mixte, de type capitalisation
régi par le code des organismes de placement collectif. Il est un support a un contrat d’'assurance vie en
unités de comptes. Son unique souscripteur est HAYETT.

Les souscriptions et les rachats ont été ouverts le 24 Mars 2015. Le fonds a pour principal objet la gestion,
au moyen de l'utilisation de ses fonds a I'exclusion de toutes autres ressources, d'un portefeuille de valeurs
mobilieres.

La gestion du fonds est assurée par AMEN INVEST.

HAYETT a été désignée distributeur des titres du FCP HAYETT MODERATION.

L’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2. Objectifs de placement :

FCP HAYETT MODERATION a pour objectif d'offrir aux investisseurs un taux de rendement supérieur au
taux du marché monétaire, une exposition faible a modérée du fonds au marché des actions leur permettant
de tirer profit des possibilités de rendements supérieurs inhérents a ce type de placement.

3. Référentiel d’élaboration des états financiers et principes comptables appliqués

Les états financiers annuels arrétés au 31 décembre 2015 sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation.

lls sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les
normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM. Toutefois, le premier exercice du fonds comprend toutes
les opérations effectuées depuis sa date de constitution jusqu’au 31 décembre 2015.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1.Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’'achat. Les frais encourus a I'occasion de l'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

3.2.Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leurs codts d'acquisition.




3.3.Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché. La
différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cldéture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de l'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse
a la date du 31 décembre 2015 ou a la date antérieure la plus récente. Lorsque les conditions de marché
d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la baisse ou une
tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de
réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives au 31 décembre 2015.

3.4.Evaluation des autres placements
Les placements monétaires sont évalués a leurs co(ts d'acquisition.
3.5. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3.6. Capital

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant cumulé des
rachats en nominal.

4. Régime fiscal

Conformément aux dispositions de l'article 10 du code des organismes de placement collectif, les fonds
communs de placement sont dépourvus de la personnalité morale, en conséquence FCP HAYETT
MODERATION ne dispose pas de la personnalité morale et est, par conséquent, en dehors du champ
d’'application de I'impdt.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions investies par FCP HAYETT MODERATION sont
exonérés de I'imp6t conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus des capitaux
mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis a une retenue a la source définitive et
libératoire de I'imp6t de 20% de leur montant brut.




5. Notes sur le bilan

5.1.Portefeuille-titres

Le solde net du portefeuille-titres totalise au 31 décembre 2015 un montant de 362 085 DT détaillé comme

suit :

51.1.

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Prix de Valeur au En % de

Désignation Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net
Actions et droits rattachés
AB 400 10 750 9348 1,54%
ATB 2 000 9 200 8 394 1,38%
ATT. BANK 350 8 789 8 410 1,38%
BIAT 117 9505 8 684 1,43%
BNA 1 340 17 319 14 818 2,44%
EUR-CYCLES 750 17 901 25 603 4,21%
SAH LILAS 1 000 9 600 9704 1,60%
ONETECH 1775 11 999 12 407 2,04%
SFBT 367 9 829 8 202 1,35%
TLG 750 15 000 12 769 2,10%
TUNIS RE 1 000 8 020 8 950 1,47%
Titres Sicav
AMEN PREMIERE SICAV 286 29 357 29 716 4,89%
Total 157 269 157 005 25,83%

5.1.2.

Le solde de ce poste correspond aux placements en obligations de sociétés et se détaille comme suit :

Obligations et valeurs assimilés

Prix de Valeur au En % de

Obligations de sociétés Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net
ATILESG15-2A 500 50 000 50 059 8,23%
ATTIJ 2015 500 50 000 50 510 8,30%
CIL 2015/11 50 5000 5167 0,85%
CIL 2015/2 400 40 000 40 769 6,70%
HL 2015-B 500 50 000 50 320 8,27%
UIB 2015A 80 8 000 8 255 1,36%
Total 203 000 205 080 33,71%




Les mouvements sur le portefeuille se détaillent comme suit :

1-Les entrées en portefeuille titres au cours de I'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Codt
Acquisitions d'acquisition
Actions 178 691
Emprunt Obligataire 203 000
Titres SICAV 497 600
TOTAL 879 291

2-Les sorties du portefeuille titres et les remboursements au cours de 'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Colt Plus ou moins-
Sorties d'acquisition Prix de cession values
Titres SICAV 468 243 470774 2531
Actions 50779 54313 3534
TOTAL 519 022 525 087 6 065

5.2.Placements monétaires et disponibilités

Le solde des placements monétaires et disponibilités totalise au 31 décembre 2015 un
250 017 DT. Ce solde est détaillé comme suit :

Codt Valeur au En % de I'actif
Désignation d’acquisition 31/12/2015 net
Placements en compte courant a
terme 100 000 101 494 16,69%
Avoirs en banque - 148 523 24,42%
Total 100 000 250 017 41,11%

5.3.Autres actifs

montant de

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 a 150 DT et correspond aux intéréts courus sur compte

rémunéré.

5.4.0pérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2015 a 3 866 DT et se détaille comme suit :

Gestionnaire
Dépositaire

Total

31/12/2015

1921
1945

3 866




5.5.Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 a 98 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Retenue a la source 51
Autres créditeurs (CMF) 47
Total 98

5.6.Capital

Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2015 se présentent comme suit :

Capital initial

Montant 0
Nombre de parts 0
Nombre de Porteurs de parts 0
Souscriptions réalisées

Montant 589 716
Nombre des parts émises 589 716
Nombre de Porteurs de parts entrants 1
Rachats effectués

Montant 0
Nombre des parts rachetées 0
Nombre de Porteurs de parts sortants 0
Autres effets sur le capital

Plus ou moins-values réalisées sur cession des titres 6 065
Régularisation des sommes non distribuables -664
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres -264
Frais de négociation des titres -309
Capital au 31/12/2015

Montant 594 544
Nombre des parts 589 716

Nombre de Porteurs de parts 1




6. Notes sur I'état de résultat

6.1.Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres s’élévent au 31/12/2015 & 7 216 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des actions 1787
Revenus des Emprunt Obligataire 3211
Revenus des titres OPCVM 2218
Total 7 216

6.2.Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements s’élévent au 31/12/2015 a 2 832 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des placements a terme 2682
Revenus du compte courant rémunéré 150
Total 2832

6.3.Charges de gestion des placements

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux
dispositions du prospectus d’émission du fonds.

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2015 & 6 670 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Rémunération du gestionnaire 4 386
Rémunération du dépositaire 2284
Total 6 670

6.4. Autres charges

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2015 a 582 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Redevance du CMF 351
Services bancaires et assimilés 159
TCL 72
Total 582

*La charge relative aux honoraires du Commissaire aux comptes au titre de 2015 n'a pas été constatée.




7. Autres notes aux états financiers

7.1.Données par part et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus nets des placements
Autres charges

Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de I'exercice

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur

titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation de titres

Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)

Résultat net de I'exercice (1) + (2)

Droits de sortie

Résultat non distribuable de I'exercice
Régularisation du résultat non distribuable
Sommes non distribuables de I'exercice

Valeur liquidative

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placements/ actif net
moyen

Autres charges / actif net moyen

Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen

Nombre de parts
Actif net moyen

2015

0,017
-0,011

0,006

-0,001

0,005

0,019

0,024

0,000
0,010
-0,001

0,009

0,014

0,000

0,009

-0,001

0,008

1,031

1,47%
0,13%
0,62%

589 716
454 000




7.2.Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

a) Le reglement intérieur de FCP HAYETT MODERATION prévoit le paiement d’'une commission de
gestion de 1,25% TTC I'an de la valeur de I'actif net du fonds au profit du gestionnaire AMEN
INVEST. Cette rémunération décomptée jour par jour est réglée trimestriellement.

La charge de I'exercice s’éléve a 4 386 DT TTC.

b) Le réglement intérieur de FCP HAYETT MODERATION prévoit le paiement d'une commission égale
a 0,15% HT de I'actif net par an, avec un minimum de 2 000 DT HT par an et d'une commission de
clearing de 300 DT HT par an au profit du dépositaire AMEN BANK.

Ces commissions sont calculées et prélevées quotidiennement sur l'actif net et sont versées
trimestriellement & AMEN BANK, le dépositaire, dans les 15 jours qui suivent la cléture de chaque
trimestre.

La charge de I'exercice s’éléve a 2 284 DT TTC.




FCP HAYETT VITALITE

SITUATION ANNUELLE ARRETTE AU 31 DECEMBRE 2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIF A
L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2015
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous vous
présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers de FCP HAYETT VITALITE relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés au présent rapport et faisant ressortir des actifs
nets de 591 428 DT et une valeur liquidative de 1,012 DT.

1. Responsabilité de la Direction pour les états financiers

Le gestionnaire du FCP HAYETT VITALITE est responsable de I'établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément aux Normes d’Information Financiere généralement
admises en Tunisie, promulguées par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systeme
comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi
d'un contrle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la

détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit conformément aux standards professionnels généralement pratiqués
sur le plan international. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique,
de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'erreurs significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En
procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur

I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire du FCP

HAYETT VITALITE, de méme que 'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour notre opinion.




3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers mentionnés plus haut sont réguliers et sincéres et présentent une
image fidéle, pour tous les aspects significatifs, de la situation financiere du FCP HAYETT VITALITE
arrétée au 31 décembre 2015 et des résultats de ses opérations pour la période close a cette date en
conformité avec le Systeme Comptable des Entreprises Tunisien.

4. Autres obligations Iégales et réglementaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi.

En application des dispositions de I'article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé
a I'examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice établi par le Gestionnaire du Fonds.
Les informations contenues dans ce rapport n’appellent pas, de notre part, des remarques
particuliéres.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle
interne relatives au traitement de l'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
gue modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n‘avons pas relevé, sur la base de notre
examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 28/03/2015

Le Commissaire aux comptes:

Kais BOUHAJJA




BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

ACTIF Notes 31/12/2015
Portefeuille-titres 51 442 849
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 301 206
Obligations et valeurs assimilées 141 643
Placements monétaires et disponibilités 5.2 153 570
Placements monétaires 101 494
Disponibilités 52 076
Autres actifs 5.3 125
Autres débiteurs divers 125
TOTAL ACTIF 596 544
PASSIF
Opérateurs créditeurs 5.4 5018
Autres créditeurs divers 55 08
TOTAL PASSIF 5116
ACTIF NET
Capital 5.6 580 978
Sommes distribuables 10 450
Sommes distribuables de I'exercice 10 450
ACTIF NET 591 428

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 596 544




ETAT DE RESULTAT
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

Du 04/02/2015

Notes au 31/12/2015
Revenus du portefeuille titres 6.1 7 760
Dividendes 5251
Revenus des obligations et valeurs assimilés 2509
Revenus des placements monétaires 6.2 2 807
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 10 567
Charges de gestion des placements 6.3 (8 797)
Revenus nets des placements 1770
Autres charges 6.4 (590)
RESULTAT D’EXPLOITATION 1180
Régularisation du résultat d’exploitation 9270
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 10 450
Régularisation du résultat d’exploitation (annulation) (9 270)
Variation des plus/moins-values potentielles sur titres (12 216)
Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres 3201
Frais de négociation de titres (737)

RESULTAT NET DE L’'EXERCICE (8572)




ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET
Période du 04/02/15 au 31/12/15
(Exprimé en dinars)

Variation de I'actif net résultant des opérations d’exploitation

Résultat d’exploitation
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation des titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital

Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Rachats
Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Variation de I'actif net

Actif net
En début d’exercice
En fin d’exercice

Nombre de parts
En début d’exercice
En fin d’exercice

Valeur liguidative
Taux de rendement

Du 04/02/2015 au
31/12/2015

(8 572)

1180
(12 216)

3201
(737)

600 001

584 028
6 703
9270

o o

591 428

0
591 428

0

584 028

1,012
1,20%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les notes ci-aprés font partie intégrante des états financiers annuels du fonds commun de placement
FCP HAYETT VITALITE arrétés au 31 décembre 2015, dont le bilan présente un total de 596 544 DT, I'état
de résultat présente un résultat déficitaire de I'exercice de -8 572 DT et I'état de variation de l'actif net
présente une variation de I'actif net de 591 428 DT.

1. Présentation du fonds :

FCP HAYETT VITALITE est un fonds commun de placement de catégorie mixte, de type capitalisation régi
par le code des organismes de placement collectif. Il est un support a un contrat d'assurance vie en unités
de comptes. Son unigue souscripteur est HAYETT.

Les souscriptions et les rachats ont été ouverts le 24 Mars 2015. Le fonds a pour principal objet la gestion,
au moyen de l'utilisation de ses fonds a I'exclusion de toutes autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs
mobiliéres.

La gestion du fonds est assurée par AMEN INVEST.

HAYETT a été désignée distributeur des titres du FCP HAYETT VITALITE.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2. Objectifs de placement :

FCP HAYETT VITALITE a pour objectif d’offrir aux investisseurs un taux de rendement supérieur au taux du
marché monétaire, une forte exposition du fonds au marché des actions leur permettant de tirer profit des
possibilités de rendements supérieurs inhérents a ce type de placement.

3. Référentiel d’élaboration des états financiers et principes comptables appliqués :

Les états financiers annuels arrétés au 31 décembre 2015 sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation.

lls sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les
normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM. Toutefois, le premier exercice du fonds comprend toutes
les opérations effectuées depuis sa date de constitution jusqu’au 31 décembre 2015.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1.Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’'achat. Les frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure qu'’ils sont courus.

3.2.Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché. La
différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse
a la date du 31 décembre 2015 ou a la date antérieure la plus récente. Lorsque les conditions de marché
d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la baisse ou une
tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de
réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives au 31 décembre 2015.




3.3.Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leurs codts d'acquisition.

3.4.Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leurs codts d'acquisition.

3.5. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3.6. Capital

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant cumulé des
rachats en nominal.

4. Régime fiscal

Conformément aux dispositions de l'article 10 du code des organismes de placement collectif, les fonds
communs de placement sont dépourvus de la personnalité morale, en conséquence FCP HAYETT
VITALITE ne dispose pas de la personnalitt morale et est, par conséquent, en dehors du champ
d’application de I'impdt.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions investies par FCP HAYETT VITALITE sont
exonérés de I'impét conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus des capitaux
mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis a une retenue a la source définitive et
libératoire de I'imp6t de 20% de leur montant brut.




5. Notes sur le bilan

5.1.Portefeuille-titres

Le solde net du portefeuille-titres totalise au 31 décembre 2015 un montant de 442 849 DT détaillé comme

suit :

51.1.

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Prix de Valeur au En % de
Désignation Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net

Actions et droits rattachés

AB 968 25 603 22 622 3,83%
ATB 4016 18 474 16 855 2,85%
ATT. BANK 1167 30 450 28 042 4,74%
BIAT 374 30125 27 759 4,69%
BNA 3700 48 590 40915 6,92%
CITYCARS 800 10 210 10 643 1,80%
EUR-CYCLES 1000 23155 34 137 577%
SAH LILAS 2100 21 300 20 379 3,45%
ONETECH 3500 23725 24 465 4,14%
SFBT 1300 34 953 29 055 4,91%
STB 1845 10535 10 221 1,73%
TAWASOL 22160 15 430 13961 2,36%
TUNIS RE 1595 12 759 14 275 2,41%
uiB 250 4217 3929 0,66%
Titres Sicav

AMEN PREMIERE SICAV 38 3 897 3948 0,67%
Total 313 422 301 206 50,93%

5.1.2.

Le solde de ce poste correspond aux placements en obligations de sociétés et se détaille comme suit :

Obligations et valeurs assimilés

Prix de Valeur au En % de

Obligations de sociétés Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net
ATILESG15-2A 200 20 000 20 024 3,39%
ATTIJ 2015 200 20 000 20 204 3,42%
CIL 2015/11 50 5000 5167 0,87%
CIL 2015/2 400 40 000 40 769 6,89%
HL 2015-B 500 50 000 50 320 8,51%
UIB 2015A 50 5 000 5159 0,87%
Total 140 000 141 643 23,95%




Les mouvements sur le portefeuille se détaillent comme suit :

1-Les entrées en portefeuille titres au cours de I'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Acquisitions Co(t d'acquisition
Actions 427 182
Emprunt Obligataire 140 000
Titres SICAV 308 192
TOTAL 875 374

2-Les sorties du portefeuille titres et les remboursements au cours de 'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Codt Plus ou moins-
Sorties d'acquisition Prix de cession values
Titres SICAV 304295 305112 817
Actions 117656 2 384
TOTAL 421 951 425 152 3201

5.2.Placements monétaires et disponibilités

Le solde des placements monétaires et disponibilités totalise au 31 décembre 2015 un
153 570 DT. Ce solde est détaillé comme suit :

Codt Valeur au En % de I'actif
Désignation d’acquisition 31/12/2015 net
Placements en compte courant a
terme 100 000 101 494 17,16%
Avoirs en banque - 52 076 8,80%
Total 100 000 153 570 25,96%

5.3.Autres actifs

montant de

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 a 125 DT et correspond aux intéréts courus sur compte

rémunéré.

5.4.0pérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2015 a 5 018 DT et se détaille comme suit :

Gestionnaire
Dépositaire

Total

31/12/2015

2608
2410

5018




5.5.Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 a 98 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Retenue a la source 51
Autres créditeurs (CMF) 47
Total 98

5.6.Capital

Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2015 se présentent comme suit :

Capital initial

Montant 0
Nombre de parts 0
Nombre de Porteurs de parts 0
Souscriptions réalisées

Montant 584 028
Nombre des parts émises 584 028
Nombre de Porteurs de parts entrants 1
Rachats effectués

Montant 0
Nombre des parts rachetées 0
Nombre de Porteurs de parts sortants 0
Autres effets sur le capital

Plus ou moins-values réalisées sur cession des titres 3201
Régularisation des sommes non distribuables 6 703
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres -12 216
Frais de négociation des titres =737
Capital au 31/12/2015

Montant 580 978
Nombre des parts 584 028

Nombre de Porteurs de parts 1




6. Notes sur I'état de résultat

6.1.Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres s’élévent au 31/12/2015 & 7 760 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des actions 4 051
Revenus des Emprunt Obligataire 2 509
Revenus des titres OPCVM 1200
Total 7 760

6.2.Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements s’élévent au 31/12/2015 a 2 807 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des placements a terme 2682
Revenus du compte courant rémunéré 125
Total 2 807

6.3.Charges de gestion des placements

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux
dispositions du prospectus d’émission du fonds.

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2015 & 8 797 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Rémunération du gestionnaire 6 049
Rémunération du dépositaire 2748
Total 8 797

6.4. Autres charges

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2015 a 590 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Redevance du CMF 346
Services bancaires et assimilés 169
TCL 75
Total 590

*La charge relative aux honoraires du Commissaire aux comptes au titre de 2015 n'a pas été constatée.




7. Autres notes aux états financiers

7.1.Données par part et ratios pertinents

Données par part

Revenus des placements
Charges de gestion des placements

Revenus nets des placements
Autres charges

Résultat d'exploitation (1)
Régularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de I'exercice

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur

titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation de titres

Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2)

Résultat net de I'exercice (1) + (2)

Droits de sortie

Résultat non distribuable de I'exercice
Régularisation du résultat non distribuable
Sommes non distribuables de I'exercice

Valeur liquidative

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placements / actif net
moyen

Autres charges / actif net moyen

Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen

Nombre de parts
Actif net moyen

2015

0,018
-0,015

0,003

-0,001

0,002

0,016

0,018

-0,021
0,005
-0,001

-0,017

-0,015

0,000

-0,017

0,011

-0,006

1,012

1,97%
0,13%
0,26%

584 028
447 219




7.2.Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

a) Le reglement intérieur de FCP HAYETT VITALITE prévoit le paiement d’une commission de gestion
de 1,75% TTC I'an de la valeur de I'actif net du fonds au profit du gestionnaire AMEN INVEST. Cette
rémunération décomptée jour par jour est réglée trimestriellement.

La charge de I'exercice s’éléve a 6 049 DT TTC.

b) Le réglement intérieur de FCP HAYETT VITALITE prévoit le paiement d'une commission égale a
0,15% HT de l'actif net par an, avec un minimum de 2 000 DT HT par an et d’'une commission de
clearing de 700 DT HT par an au profit du dépositaire AMEN BANK.

Ces commissions sont calculées et prélevées quotidiennement sur l'actif net et sont versées
trimestriellement & AMEN BANK, le dépositaire, dans les 15 jours qui suivent la cléture de chaque
trimestre.

La charge de I'exercice s’éléeve a 2 748 DT TTC.




FCP HAYETT PLENITUDE

SITUATION ANNUELLE ARRETEE AU 31 DECEMBRE 2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIF
A L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2015

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous vous
présentons notre rapport sur le contréle des états financiers de FCP HAYETT PLENITUDE relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés au présent rapport et faisant ressortir des actifs
nets de 601 264 DT et une valeur liquidative de 1,023 DT.

1. Responsabilité de la Direction pour les états financiers

Le gestionnaire du FCP HAYETT PLENITUDE est responsable de ['établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément aux Normes d’Information Financiere
généralement admises en Tunisie, promulguées par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au
systéeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place
et le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la

détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit conformément aux standards professionnels généralement pratiqués
sur le plan international. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’'éthique,
de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'erreurs significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En
procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur

I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par le gestionnaire du FCP
HAYETT PLENITUDE, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour notre opinion.




3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers mentionnés plus haut sont réguliers et sinceres et présentent une
image fidéle, pour tous les aspects significatifs, de la situation financiére du FCP HAYETT
PLENITUDE arrétée au 31 décembre 2015 et des résultats de ses opérations pour la période close a

cette date en conformité avec le Systeme Comptable des Entreprises.

4. Autres obligations légales et réglementaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi.

En application des dispositions de I'article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons procédé
a I'examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice établi par le Gestionnaire du Fonds.
Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques

particulieres.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrdle
interne relatives au traitement de I'information comptable et & la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément a ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n‘avons pas relevé, sur la base de notre

examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Tunis, le 28/03/2015

Le Commissaire aux comptes :

Kais BOUHAJJA




BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

ACTIF Notes 31/12/2015
Portefeuille-titres 51 392 709
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 228 888
Obligations et valeurs assimilées 163 821
Placements monétaires et disponibilités 5.2 213 003
Placements monétaires 101 494
Disponibilités 111 509
Autres actifs 5.3 175
Autres débiteurs divers 175
TOTAL ACTIF 605 887
PASSIF
Opérateurs créditeurs 5.4 4525
Autres créditeurs divers 55 08
TOTAL PASSIF 4 623
ACTIF NET
Capital 5.6 589 900
Sommes distribuables 11 364
Sommes distribuables de I'exercice 11 364
ACTIF NET 601 264

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 605 887




ETAT DE RESULTAT
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(Exprimé en dinars)

Revenus du portefeuille titres

Dividendes
Revenus des obligations et valeurs assimilés

Revenus des placements monétaires

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

Charges de gestion des placements
Revenus nets des placements
Autres charges

RESULTAT D’EXPLOITATION

Régularisation du résultat d’exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L’EXERCICE
Régularisation du résultat d’exploitation (annulation)
Variation des plus/moins-values potentielles sur titres

Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres
Frais de négociation de titres

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Du 04/02/2015

Notes au 31/12/2015

6.1 7 562

4789
2773

6.2 2 857

10 419

6.3 (7 915)
2504
6.4 (579)

1925

9439

11 364
(9 439)
(5 318)

5219
(562)

1264




ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET

Période du 04/02/15 au 31/12/15
(Exprimé en dinars)

Variation de I'actif net résultant des opérations d’exploitation

Résultat d’exploitation
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres

Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres

Frais de négociation des titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital

Souscriptions

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Rachats

Capital

Régularisation des sommes non distribuables
Régularisation des sommes distribuables

Variation de I'actif net

Actif net
En début d’exercice
En fin d’exercice

Nombre de parts
En début d’exercice
En fin d’exercice

Valeur liquidative
Taux de rendement

Du 04/02/2015
au 31/12/2015

1264

1925
(5 318)

5219
(562)

600 000

587 330
3231
9439

601 264

0
601 264

0

587 330

1,023
2,3%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les notes ci-aprés font partie intégrante des états financiers annuels du fonds commun de placement
FCP HAYETT PLENITUDE arrétés au 31 décembre 2015, dont le bilan présente un total de 605 887 DT,
I'état de résultat présente un résultat de I'exercice de 1 264 DT et I'état de variation de I'actif net présente
une variation de l'actif net de 601 264 DT.

1. Présentation du fonds :

FCP HAYETT PLENITUDE est un fonds commun de placement de catégorie mixte, de type capitalisation
régi par le code des organismes de placement collectif. Il est un support a un contrat d’assurance vie en
unités de comptes. Son unique souscripteur est HAYETT.

Les souscriptions et les rachats ont été ouverts le 24 Mars 2015. Le fonds a pour principal objet la gestion,
au moyen de l'utilisation de ses fonds a I'exclusion de toutes autres ressources, d’'un portefeuille de valeurs
mobiliéres.

La gestion du fonds est assurée par AMEN INVEST.

HAYETT a été désignée distributeur des titres du FCP HAYETT PLENITUDE.

L'’AMEN BANK a été désignée dépositaire des titres et des fonds du FCP.

2. Objectifs de placement :

FCP HAYETT PLENITUDE a pour objectif d'offrir aux investisseurs un taux de rendement supérieur au taux
du marché monétaire, une exposition modérée du fonds au marché des actions leur permettant de tirer profit
des possibilités de rendements supérieurs inhérents a ce type de placement.

3. Référentiel d’élaboration des états financiers et principes comptables appliqués

Les états financiers annuels arrétés au 31 décembre 2015 sont élaborés sur la base de I'évaluation des
éléments du portefeuille titres a leur valeur de réalisation.

lls sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie et notamment les
normes comptables 16 a 18 relatives aux OPCVM. Toutefois, le premier exercice du fonds comprend toutes
les opérations effectuées depuis sa date de constitution jusqu’au 31 décembre 2015.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1.Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs similaires et sur les placements monétaires sont
pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.

3.2.Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de marché. La
différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse
a la date du 31 décembre 2015 ou a la date antérieure la plus récente. Lorsque les conditions de marché
d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse exprimée par une réservation a la baisse ou une
tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de
réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

Les titres OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives au 31 décembre 2015.




3.3.Evaluation des placements en obligations et valeurs similaires

Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leurs codts d'acquisition.
3.4.Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leurs coQts d'acquisition.

3.5. Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou
moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle
apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3.6. Capital

Le capital est augmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué du montant cumulé des
rachats en nominal.

4. Régime fiscal

Conformément aux dispositions de l'article 10 du code des organismes de placement collectif, les fonds
communs de placement sont dépourvus de la personnalité morale, en conséquence FCP HAYETT
PLENITUDE ne dispose pas de la personnalité morale et est, par conséquent, en dehors du champ
d’application de I'impot.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions investies par FCP HAYETT PLENITUDE sont
exonérés de I'impdt conformément a la réglementation en vigueur. Cependant les revenus des capitaux
mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis a une retenue a la source définitive et
libératoire de I'imp6t de 20% de leur montant brut.




5. Notes sur le bilan

5.1.Portefeuille-titres

Le solde net du portefeuille-titres totalise au 31 décembre 2015 un montant de 392 709 DT détaillé comme

suit :

51.1.

Le solde de ce poste s’analyse comme suit :

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :

Prix de Valeur au En % de

Désignation Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net
Actions et droits rattachés
AB 750 20124 17 528 2,92%
ATB 3928 18 069 16 486 2,74%
ATT. BANK 700 18 107 16 820 2,80%
BIAT 225 18 194 16 700 2,78%
BNA 2500 32570 27 645 4,60%
EUR-CYCLES 800 18 814 27 310 4,54%
SAH LILAS 2000 19 400 19 408 3,23%
ONETECH 2500 16 875 17 475 2,91%
SFBT 675 18 108 15 086 2,51%
TAWASOL 20000 13 800 12 600 2,10%
TUNIS RE 1400 11 220 12 530 2,08%
Titres Sicav
AMEN PREMIERE SICAV 282 28 924 29 300 4,87%
Total 234 205 228 888 38,08%

5.1.2.

Le solde de ce poste correspond aux placements en obligations de sociétés et se détaille comme suit :

Obligations et valeurs assimilés

Prix de Valeur au En % de

Obligations de sociétés Quantité revient 31/12/2015 | I'actif net
ATILESG15-2A 300 30 000 30 035 5,00%
ATTIJ 2015 300 30 000 30 306 5,04%
CIL 2015/11 50 5000 5167 0,86%
CIL 2015/2 400 40 000 40 769 6,78%
HL 2015-B 500 50 000 50 320 8,37%
UIB 2015A 70 7 000 7224 1,20%
Total 162 000 163 821 27,25%




Les mouvements sur le portefeuille se détaillent comme suit :

1-Les entrées en portefeuille titres au cours de I'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Acquisitions Codt d'acquisition
Actions 310 369
Emprunt Obligataire 162 000
Titres SICAV 379 350
TOTAL 851 719

2-Les sorties du portefeuille titres et les remboursements au cours de I'exercice 2015 se détaillent ainsi :

Sorties Co(t d'acquisition | Prix de cession | Plus ou moins-values
Titres SICAV 350 426 352173 1747
Actions 105 088 108 560 3472
TOTAL 455 514 460 733 5219

5.2.Placements monétaires et disponibilités

Le solde des placements monétaires et disponibilités totalise au 31 décembre 2015 un montant de

213 003 DT. Ce solde est détaillé comme suit :

Codt Valeur au En % de I'actif
Désignation d'acquisition 31/12/2015 net
Placements en compte courant a
terme 100 000 101 494 16,88%
Avoirs en banque - 111 509 18,55%
Total 100 000 213 003 35,43%

5.3.Autres actifs

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 & 175 DT et correspond aux intéréts courus sur compte

rémunéré.

5.4.0pérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s’éléve au 31 décembre 2015 a 4 525 DT et se détaille comme suit :

Gestionnaire
Dépositaire

Total

31/12/2015

2352
2173

4 525




5.5.Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2015 a 98 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Retenue a la source 51
Autres créditeurs (CMF) 47
Total 98

5.6.Capital

Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice 2015 se présentent comme sulit :

Capital initial

Montant 0
Nombre de parts 0
Nombre de Porteurs de parts 0
Souscriptions réalisées

Montant 587 330
Nombre de parts émises 587 330
Nombre de Porteurs de parts entrants 1
Rachats effectués

Montant 0
Nombre des parts rachetées 0
Nombre de Porteurs de parts sortants 0
Autres effets sur le capital

Plus ou moins-values réalisées sur cession des titres 5219
Régularisation des sommes non distribuables 3231
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres -5 318
Frais de négociation des titres -562
Capital au 31/12/2015

Montant 589 900
Nombre de parts 587 330

Nombre de Porteurs de parts 1




6. Notes sur I'état de résultat

6.1.Revenus du portefeuille-titres

Les revenus du portefeuille-titres s’élévent au 31/12/2015 & 7 562 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des actions 3120
Revenus des Emprunt Obligataire 2773
Revenus des titres OPCVM 1 669
Total 7 562

6.2.Revenus des placements monétaires

Les revenus des placements s’élévent au 31/12/2015 a 2 857 DT s'analysent comme suit :

31/12/2015
Revenus des placements a terme 2682
Revenus du compte courant rémunéré 175
Total 2 857

6.3.Charges de gestion des placements

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformément aux
dispositions du prospectus d’émission du fonds.

Le solde de ce poste s'éleve au 31 décembre 2015 & 7 915 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Rémunération du gestionnaire 5404
Rémunération du dépositaire 2511
Total 7915

6.4.Autres charges

Le solde de ce poste s'éléve au 31 décembre 2015 & 579 DT et se détaille comme suit :

31/12/2015
Redevance du CMF 349
Services bancaires et assimilés 155
TCL 75
Total 579

La charge relative aux honoraires du Commissaire aux comptes au titre de 2015 n’a pas été constatée.




7. Autres notes aux états financiers

7.1.Données par part et ratios pertinents

Données par part 2015
Revenus des placements 0,018
Charges de gestion des placements -0,014
Revenus nets des placements 0,004
Autres charges -0,001
Résultat d'exploitation (1) 0,003
Régularisation du résultat d'exploitation 0,016
Sommes distribuables de I'exercice 0,019

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur

titres -0,009
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,009
Frais de négociation de titres -0,001
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) -0,001
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 0,002
Droits de sortie 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice -0,001
Régularisation du résultat non distribuable 0,006
Sommes non distribuables de I'exercice 0,004
Valeur liquidative 1,023

Ratios de gestion des placements

Charges de gestion des placements / actif net

moyen 1,75%
Autres charges / actif net moyen 0,13%
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen 0,43%
Nombre de parts 587 330

Actif net moyen 451 073




7.2.Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

a) Le reglement intérieur de FCP HAYETT PLENITUDE prévoit le paiement d’une commission de
gestion de 1,55% TTC I'an de la valeur de l'actif net du fonds au profit du gestionnaire AMEN
INVEST. Cette rémunération décomptée jour par jour est réglée trimestriellement.

La charge de I'exercice s’éléeve a 5 404 DT TTC.

b) Le réglement intérieur du FCP HAYETT PLENITUDE prévoit le paiement d’'une commission égale a
0,15% HT de l'actif net par an, avec un minimum de 2 000 DT HT par an et d'une commission de
clearing de 500 DT HT par an au profit du dépositaire AMEN BANK.

Ces commissions sont calculées et prélevées quotidiennement sur l'actif net et sont versées
trimestriellement a AMEN BANK, le dépositaire, dans les 15 jours qui suivent la cléture de chaque
trimestre.

La charge de I'exercice s’éleve 42 511 DT TTC.
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