AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIARES

Tunisie Valeurs
Siége Social : Immeuble Integra, Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajene

La société Tunisie Valeurs publie, ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2020, accompagnés de I’avis des commissaires aux comptes : Mr Fehmi LAOURINE
(AMC ERNST & Young) et Mr Karim DEROUICHE (FINOR).




ACTIFS
ACTIFE HON COURANTE

Immotilsations Incorponsies
Moins : amorissements

Immobilzations corponelies

Moins : amorssaments

Immobilsafons Snancénes

Total des acifs immobilsts

TOTAL DE3 ACTIFS NON COURANTS

ACTIFE COURANTS

Clents =t compies rattachés

Imemé&daires achebewrs

Aufres acifs courants
Flacements &t aures actfs franclers
Liguiditas et Aquivaients de liquidbes

TOTAL DE2 ACTIFE COURANTS

TOTAL DEE ACTIF2

o

10
11
12

BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 30 JUIN 2030
[Montanks exprimés en dinar

30 Juin 31. décembre Noles
E0 018 2013
CAPITAUX FROPRES ET PASEIFE
CAPITAUY FROPRES
1193855 113913 1176538 Capial social
11062 070 (350 B53) (1025 517) Réserve iEgal
1231 812 145 245 151 021 Résarve de rédvaiiation
Rizerve pour rénvestissement exonire
Ftsuitats repoiés
15955 145 17 524 313 Total des caplanor propres avant resulat de fexercice
(B 456 TS9) |
T 450347 Resuftal net de Fexercice
3 537 549 S1E2 577 TOTAL DES CAFITAUX PROPRES AWVANT AFFECTATION 13
13 153 49 12 500 189 12 392 215
13 155 545 12 800 185 12 352 418
PAZIIFE
324 240 S 0EE 538 335 027
PAZ3IFE COURANT3
354 240 9025 B36 335 02T
Clents =f compies mEaches g
3ITETIS 1 958 BT 1377 654 nbzrmedisires vendewrs 5
Autres passfs courants 4
IITETES i 558 877 i3mesd Concours bancaires ef sufres passPs Snanciers L
10832 12302 11 675 615 TOTAL DES PASEIFE COURANTS
S ar a 10 516 453 12 095 063
11 185 23 41 162 255 5 7586580
30 e04 021 75 565 B57 34 232075 TOTAL DEE FASEIFE
43 503 5T BB 366 025 L5 528 251 TOTAL OES CAPITAUX FROPREES ET DES PASSFE

30. Juin . décembre
2020 sl ] 2019

20 000 Doo 20 000 000 20 000 000
1318 Bas 1 000 000 1 000 000
424 000 424 000 424 000
37 =00 1 507 S00
3258 058 305 TeS 306 TR
25 038403 23 338 a8 23 338 358
220 224 21812 4 500 135
24 B8 182 25 555 080 27 538 400
7 357 778 35 9257 323
2180 334 1353 2067 458
B 253446 29 t0e 020 £ 28 318
3154 228 41X a7 1542828
g 585 TBE 52 E0N0 M5 8 786 D=8
18 585 TBE 52 200 Sds 18 7HE 028

43 03 570 BE 366028 45 824 431




PRODUITS DEXPLOITATION

Revenus

Autres produits d'exploitation

Tota des produits dexplotation

CHARGES DEXPLOITATION

Charges de personnel
Diotations aux amortissements

Dotations neties aux provisions
Autres charges dexploitation

Total des charges dexplodation

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges ou produts financiers (&res) nets (tes)
Produits des placements

Autres gaine ordinaires

Autres pertes ondinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES

Impdts sur les soniétes
Contrbution Sociale de Solidants

RESULTAT NET DE LA PERIODE

ETAT DE RESULTAT

[Montants exprimeés en dinar)
Notes 30 Juin H. decembre
220 2019 PIGE
18 6215513 6982 082 13761175
17 B2 059 47 600 101097

— bAI5e TR T TIWIIT

18 3508510 34723% 6 706 998
19 475 966 4753% %0 678
19 1346730 (3231) %319
A 17356% 194122 3795493
(T8 75 1132114 2 3825684

21 (3084) (10 015) (27 Be6)
2 988 321 1473338 280562
B3 38572 127093 315409
(30927) (39629 (b8 934)

21158 265290 3366 819

(400 290) (429 26d) (812 218)

(21090) (26 830) (4 456}

[Z027) 17681 10735




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

{Montants exprimes an dinar|
Motes 30 Juln 31 Décambre
200 218 2015
Flux de trégorerls (142 4 I'sxpleliation
Fesultal net (220 221) 2 226 812 4500 135
A|ustements pour
Dotatlons awe amorissements 19 475 566 475 336 960 673
Diofations 3w provisions 18 1412 500 27 500 %6519
Fieprises sur prowisions 23 (65 770 (36 B51) -
Riagularisation das Immablisations 5 07 - -
Plus ou moins values sur cession Fimmobilisations financires - {274 680} {456 EOD)
Plus U moins valies sur cesshns dimmatlisations comonslies 1 000 {7 635) (T B35)
Vanation des
Clients et comples raftachés debReurs L [29B13) {8774 B35) {73 B7E)
Intermeadialnes achataums L (2 001 041) {1764 B70) {1 183 E77)
Autres actts courants 4 1043 54 321312 1543123
Préts 3 personnel (3 pus dun am) 4 - {121 138) -
Cligrts et compies raftachés créditeurs 25 |2 599 B04) O 360 (17 214 584)
Intermedialres vendeurs = 112 B4E {3 D96 £36) {7 526 171)
Alires passiis courants 5 {299 102) 23 155 254 (1233 136
Fiui de trésoreste provenant de (@Mectes 3) Fexplotation |2 152 538) 7 226578 21 053 176)
Flux de tresoreris 4 aux activites de placements L 7 012 366 {3 D5E 780 {4 580 395)
Flux de trésorerls 142 aux actvites dinvestisssmant
Décalssements afectes de Macquisiion dimmatilsations
comporeles et Incorporeles 26.1 [1051321) 1211 338) {3 223 110
Encaissaments provenant de 1a cession dmmodlisations
corporedles et Incorporelies 25 00D 7665 4 447
Decalssements afectes de acquisition dimmabilisations inancires 6.2 {275 285) (10 Caoo) {48 0OD)
Encaissaments provenant de 1a cession dimmoalisations nanciéres %2 - 3 680 398 5689 30
Fiui de trésoreste provenant des (affectes au) achiies divestssament 11 301 £06) 2 276 555 2480 138
Flux da trésorerz 42 aux actvités de financamant
Dividendes et autres distibutions 13 |2 500 00y {3 720 DOO) (3 720 COD)
Rembaursament des emprurts &t detes assimilées - - -
Fu de trésoreste provenant des (affentes al) achvités de fnancement (2 500 000} {3 720 D00} i3 720 000}
Varlation de freaonaria 758 212 2 926 3B5 {26 BA3 432}
Trégaorerie au d2put o2 [a pariods 24 7215781 3109213 34108 213
Trésorerie 4 la cidture de 3 péricde 4 7974003 37 035 553 7215 781




Note 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société « Tunisie Valeurs SAs est un Intermédiaire en bourse, suivant agrément BYMT N014/97 du

06/11/1991, constituée en Mai 1991,

Le capital social fied inttialementa D - 100.000 a fait I'okjet de plusieurs augmentations pour atteindre un

montant de O 10.000.000.

L'assemblés générale extraordingire réuniz e 26 décembre 2003 3 décide de

- Reéduire le capital social d'un montant de D : 2000000, comespondant 2 la pariie non libérée
de lawgmentation du capital décidée par lassemblés générale extrsordinaire du 28
septembre 1998 ;

- Pugmenter le capital social d'un montant de D 2.000.000, pour le porter de nouveau &
O 5.000.000, par 'émission &t la création de 20.000 actions nominatives de D - 100 chacune
souzcrtes en numéraire et libérées du quart au moment de la souscrption. La libération du
religuat & eu liew en 2008,

L'assemblée générale extracrdinaire réunie le 29 octobre 2012 a décidé daugmenter le capital social
d'un montant de D - 5.000.000, pour le porter & D - 10.000.000, par I'émission et la création de 50.000
actions de D - 100 chacune souscrites en numéraire et libérées intégralement en 2012,

L'zssemblée générale extraordinaire réunie le 21 novembre 2016 & décidé de réduire la valeur nominale
de l'actiond D : 10 et porter, ainsi, le nombre d'actions 3 1.000.000.

L'assemblée générale extraordinaire réunic le 25 avil 2018 a decidé de réduire |3 valeur nominale de

l'action & D ; 5 et porter, ainsi, le nombre d'actions & 2.000.000.

L'assemblée géncrale extraordinaire réunie le 19 awil 2019 a décdé d'augmenter le capital social d'un
montart de D : 10.000.000, pour le porter & D 20000000, par le prélévement du compte résultats
reportés ef la création de 2.000.000 actions de nominal D - 5 3 raison d'une action nouvelle pour une
action ancienne.

Ainsi, le capital social 2'éléve au 30 juin 2020 & D 20.000.000 divizé en 4.000.000 actions de D : 5
chacune, tofalement libérées.

La socigte a powr objet principal le commerce et [a gestion des valeurs mokiligres et notamment :

# |e placement de titres émis par |25 entreprizes faisant appel 3 ['épargne.
+ |anégociation de valeurs mobiliéres et dz produits financiers sur |2 marché pour le compte de tiers.
* |3 gestion de portefeulls pour |2 compte de clients.

* |le consell et l'asmistance en matiére de restructuration, cessioms, acguisitions d'entreprises,
évaluation de projets, introduction de sociétés en bourse.




Et d'une maniére géncrale foutss opérations connenes de dépdis de fitres, d'encaizzement et de
paiement de coupons, de service finandier des titres des entreprizes, de depositaire et de gestionnaire
dorganizmes de placement collectif en valeurs mobiliéres ou compatibles aves son objet.

Note 2 : CADRE DE REFERENCE RETENU POUR L'ETABLISSEMENT DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers sont etablis en confomnité avec les dispositions des nommes comptables tunisiennes
et compte tenu des hypothéses sous-jacentes ef des conventions comptables finges par le déoret
n*%6-2458 du 30 Décembre 1956, postant approbation du cadre conceptusl comptable, 3 I'exception de
3 derogation développée dans lanote 3.1,

Note 3 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIGUES

L= régles, méthodes et pAncipes adoptés pour l'enregiztrement des opérations au courant ou & 1a fin de
a pefiode ne comportent pas de dérogations significatives par rapoordt & ceux prévuss par les nomes
comgtables en viguew, 3 I'exception de celle développse dans la note 3.1 et qui se rapporte a la
regvaluation du terrain,

Les principes et méthodes comptables lez plus significatife appliqués par |3 socigté, pouwr I'elaboration
dee State financiers cont les suivantz

3.1 Irmmobilisations

L= immobilizations corporelles et incomporelles figurent aun actife pour leur colt & acquisition &t sont
amorties zur leur durse de vie estimés.

Toutsfois, |2 terain, sur lequel ext édifie le sidge social, a fait 'objet d'une opération de résvaluation
diridée par l= conseil dadminiztration au cours de 23 runion du 25 Octobre 2004

Cette réevalugtion a donné lisw @ la constatation dume réserve speciale de eSvaluation de
D - 424.000.

Les taux refenus sont les sulvants

*  Constuctions 20 ans &
» Constructions 3 statut juridique particulier 7 ang 14,28%
»  Materiel de transport 5 ans 2%
»  Mobdier et matéried de bureau 10 ans 10°%
» Agencements amenagements installations 10 ans 10%
»  Materel informatique 7 ang 15%
+ |ogiciels informatiques Jans 3%
= Site web 3 ans Tn

Les immobilzations sont amoriies selon ke mode linsaire.




3.2 Clients

L= compte « dierts » retrace les mouvements de fonds afférents 4 des opSrations de placement ou de
vente ordonnées par les dients

Le compte « dients » enregistre @ son credit

Les verzements de fonds |
Les produits de vente des titres
Les dividendes encaissés pour |2 compte des clents ;

Les annuités des emprunts obligataires

Il enregistre 4 son deéhit ;

¢ | == retraite de fonds ;

# |es placements ;

o | =z transferds.

3.3 Les produits

Les produits de la socsts sont de difitrentes catégonies, il 'agit notamment des

Commigsions de gestion des comptes titres © rémunérant |a gestion et la garde du portefeuills des
chents

Commissions sur les transactions boursiéres © sur chague tranzaction boursiére, |z societe percoit

une commission de 0,2% & 0,6% pour les institutionnels et de 0.6% pour les autres clients.

Commissions de placement © ces commissions sont perpues des émetteurs 3 'occasion des

placements d'obligations, ou des souscriplions d'actions

Commizsions de gestion dOPCVM - ces commizsions récultent de la gesfion dec capitaux des

OPCWM tels que les SICAV et les FCP.

Semices financiers - la socigtd est munéree pour |2 cerice financier qu'elle pourrait assurer 3

I'occasion de I'émizsion d'emprunts obligataires, ou bien pour |2 tenus du registre des actionnaires
(anent de transfer) des socigtés qu'elle introduit en bourse.

Etudes. assistances. introductions © o2 type de produit est génées par les Sludes effectuges par la

EDCiEtE en wue de |a privatization, par Fassistance aux entreprzes prvées en wue d'organiser lewr
introduction en bourse aingi que par I'Smission J'emprunts obligataires.




3.4 |mpdte of tawes
Lz societé est soumise 3 |'impdt sur leg sociétes selon les régles du droit commun. Elle ne kénéficie a ce

fitre d'aucuns exonération resultant d avantages fiscaun accordés ou autres

Far aillzurs, la socigté est assujettie a la TVA au taux nomal.

2.5 Provizions pour nisgues ef charges

Lz zocieté a wn procestus de recencement de I'ensemble des risgues auxguels elle est expozge
Ce processus permet de cartographier et & évaluer dune manigre fiable la valeur de provisions pour
nsques et charges 4 constater a la doture de l'exercice. Les provisions pour risgues et charges &'éévent
& 2059 434 DT au 30 Juin 2020

3.6 Les paricoations ef placements

3.6.1. Les participations ; placemenis a long terme

Les placements 3 long temme sont constitués des fitres de paticipations détenus dans l'intention de

l=5 conssrver dursblement et sont précentés dans |2 poste « immobilisations financiéres a.

31.6.2 Les placements & court teme

Les placements 3 cowrt terme sont constitues des titres acquis par la societe avec lintention de les
detenir a titre de simple placements financiers, et ont pour vocation d'étre cedes dés que |e marche

offre & la societe « Tunise Valeurs » une opporiunite de cession.

3.6.3 Les revenus des titres de participations & de placements :

Les revenus géneérss par les fitres sont constatés selon les régles suivantes ;

Les dividendss relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont prs en compte en recultat 3 la
date de détachement du coupon pour les titres admiz 3 la cole et au moment od le droit au
dividende ect établi powr les titres non 2dmis 3 la cote.

Les plus-values sur c=ssion sont portées en produits dés la réalization effective de la cession

en bourse

Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont
pric en compte en réculfat @ mesure quiils zont courus.




3.7 Evaluation des participations et des placements

Les fitres de participation =t les fitres immobilizéz zont enreqistés dans les livies & leur valeur

o' acquisition, les frais y afférents sont inscrits directement dans |25 charges.
Le prix d'achat des placements cédés est déteming par la méthode du colt moyen pondére,

A la clfiture de l'exercice, les plus-values potentizlies ne sont pas constatées en produits sauf en ce

qui conceme les fitres SICAV.

Lez moinswaluss |atemtes affectent le résultat de 'exerdics, e cont constatées par le biak de

provision pour dépréciation.

Pour les titres cotés, les provisions pour dépréciation sont déterminges sur la base du demisr cowrs
boursier.

Pow les titrez des spciétés non cotéer, ['Svaluation est faite sur 3 baze des étate financers
dizponibles. Une provision pour dépréciation du portsfeuille fitres est constituge powr couwir la
diffierence enftre la valewr matheématiqus de action, telle quelle apparait sur l=s demiers tats
financiers disponibles, ef la valeur dacquistion de ces fitres. Toutefois, pour certaines participations,
la juste valeur est determingée par mference a o autres critéres objectifz, tels que lmportance du
patrmoing immobilisr et les perspectives d'avenir.

Mote 4 : Faits saillants de |'exercice

A limage de toutes les places boursieres mondiales, I'apparition du Coronasines (COVID -19) &
déclenche ung panique sociale et une tempéte bourciére en Tunizie. Les pressions vendeuses ont
atteint bewr pics les seances du 13, 16 et 17 mars demiers au cours desquelles le Tunindex a cumulé

une baisse de 10%.

Le dessemement d= la polifiqgue monétaire (baisse du tauwx directeur de 100 points et
assoupliszement de la politigus de refinancement) ainsi que 'annonce de mesures exceptionnelles
de soutien pour les entreprises ot les parficulisss ont contibus 3 restawer la confiance des
invectizeeurs. C'egt curout la décizion des awtorites du marche de rétrecir la fourcheite des

vanations des cows @ + 3% par séance (contre £ §% auparavant) qui a limité le coup de froid sur le
marche

La bonne gestion de la crse ef con faibde colt humain, poussant les auforités & entamer le
deconfinement progressif, ont alimenté une reprise boursiére depuis le debut du mois de ma
jusgu'au moiz de juin. Le mouvement de rattrapage boursier @ pas fin au moiz de juillet sur fond

d'instabilité politique en raizon de la démizsion du chef du gouvemement suivi par Iafflux des




indicateurs o'activité du T2 2020, laizsant enfrevoir les degdts de |a crise du COVID-19. Avec une
comection « limitée » d 5% depuis ke dsbut de ['annee, la Bourse de Tuni figure parmi les marchés
les moins touches par |a crice en Affque et dans la région MENA.

Les perspectives o Svolution du marche 3 cowt ferme restent mitigges avec une jonction de
plusieurs vanables a Asque : I'evolution de I'épidemie et Mefficience de za gestion publique, la
formation et 13 stabilité du nouveau Gowvemement, les dégats sociaux et economiques de la

réceseion et son impact sur le tissu des PME, notamment cotées.

Dang ce contexte pour e moing exceptionnel, TUNISIE VALEURS devrait connaitre, 3 I'nstar de
tous les acteurs Economigues une baizse de sec résulfats financiers. Toutefois, cette dégradation

pourrait ére limitée dans |a durée grace a des facteurs de resiience qui sont

La digitalisation du systéme de pacseation dordres de 13 cociete qui assure plus de 70% des
volumes fraités sur |e marche. Ced rend 12 societe peu sensible 3 1 baisse du trafic dientéle au ssin
de 922 agentes |

L'adoszement de la société & la premiére bangue du pays qui pemmetia de developper et
d'opfimiser des synengies sur le volet commercial et opérationned ;

La baizse des faux couts et e plafonnement de remumération des depdts moneétaires a
TMM+1% gui seront de nature @ encowrager les arbitrages de ['Spargne en faveur de la bourse et
dez OPCVM ;

L'agsechement des liquidités et Faversion des banques au Aeque « PME » qui sera de nature &
inciter ez chefs d'entreprizes a envizager le marche financier comme zource de financement

altemative (2n actions et en obligations) ;

Les initiatives de decashing enfreprises par les awtontss monstaires ainsi que les mesures de
lutte contre I'évasion fiscale, le blanchiment o argent et I'&conomie informelle qui pouraient catalyser

l= masche financier




NOTES AU BILAY
Motz 5 - LEZ INMOSILISATIONS INCORPORELLED

Lees imemaibiisabions imceporeles, amodmsements deduits, Celmed s 30 Juin 2000 8 0: 131618 conbe D2 18845 s 30 Juin 219, Ceas immobilisations

nznt mevarben sabon |= mode Ersaine s ume duss g2 fmm are elles v datmilend comme i

- Logiciss imformatigues

- Eia Wizh

- Fond de commerce

- Immobilissfions ncorporelies & cours
- Amosresements cumules

Wote i - LIS INMOSLISATIONS CORPORELIES

3juin H-dec
fir1] FiiE T
62713 o536 25 563
55 200 5510 55 200
138 375 138 375 138 375
I7 a0 - 37 400
[1 062 o7 (o0 853y (1025 517)
131 648 148 145 154 0

Les immobifsafions comordles, smoissemant dedufs slslvert s 00 9530300 ay 3 Juin 2020 cone 0: 7482347 sy 30 Juin 2019 of me détallent

amme st :

- Termin [&]

- Conzbruchions

- Maleried de frarspod

- Irestalaficns gncmles

- Buipemes de bures

- MzlEne] informatique

- fances mur acqaston dimmokizatons
corparelies

TOTAL

Sont inches dars be ool des immobiisatons, e prix o ached, lex dois e bmes supposes e non récupembles e les frais dinecke.

juin Hdke
FLIF) 19 e
~ Wrans Emwimerent HonGnts Mot Mhoant
Btz Haim Bz Hesz
E136 524 6196 524 BES 463 SHMTE
4332 6 (3425 208) L BT 945 366
22 957 [o7E 228 125732 1032600 HI7 &40
34854243 (2 512 B40] o 1 184 697 11062 951
1258 A28 {120 561) IRt T B5 B
11352 [ T3 M3 N7 2672953 2239
34850 0%
13 542 043 4 [z 558) 9530 /0 T80 14 BSfETH

[&) : Un beerain & fail fobget dune reévabition e digidie par |e conzed d'administebion reuni le 25 odiobes 2004 Celle reewslusiion 2 eu pour effef de porler
I b c b e 0 2000 i D - 4260000 i dorné e 1 by comstmefion dfune miserye spacisle de miavaluaion de ;422000

Les mouwements de In pésiode airei que | dotlion: sux amorfssements des immobi sabions corporeles sont presenies au nivesu du fablesu swant :




TABLEAU DES IMMOBILISATIONS
o 30 Jusies 2020
{Moriants expames en dinar

S i e s o P
= et | somisiions [T |  Comom | Bundl | Hken Dotation | FFENTA  cacon: | sunm | NETTES
Terrsin seaaTis| i 5156 524 | 6156524
Constuctions 5% 4332504 a3mE04| 338723 a7y 326208 06 3s
Matériel de transport 2% 1834567 650890 [2e34z9)| z2018s7| 10e7ez7| 189 se) 20499  e7e22s| 1225732
mstsilations générales 0% 3448 702 5541 3a54243) 2395751 117 08y 2512848 me13se
EquipEmEnts 5 bursaux 0% 1254 75| 3722 1258658 118907 12474 1201561 57197
Matériel indoematique 5% 1068728 102209 (32087) 1138822 B45 3T s1273] (31 830) 895715 243207
TOTAL TTead313] 10171 [p20a7)| [eadem)| Iasd29ds| 6oassd|  Aedid|  (190)| (e &E)| S0z 58| 950380
Mote 7 : IMMOBILISATIONS FINAMCIERES
L'analyse des immokilisations financieres s peésents comme sut
30-juin H-dac
2020 2013 FLE]
- Titres de parficipation 2121 887 3653967 212 w7
{a) 2121 887 3653967 212 w7
- Titres immiokilises 120 120 120
- Fonds de garaniie de marché 689 614 S350 415029
- Depdts ef caufonrements 073 8073 8073
- Prét s persornels (1] 758 160 G54 906 55 460
Total brut EETEEET] 5 200 570 3300 B49
- Provisions: pour depreciation des fires (37 943 (37 993 (37 *43)
Total net 353784 31682 517 3262 658
(a) Aucun mowvement n'a &tE enregiste sur le poste « fires de panicipation » courant [ periods.
Les participations et les fitres immaises 5'analyssnt comme suit -
Momiee Colt moyen Montant
Lraction Lrachat Ioial
-Tunisie Clearing [Ex STICODEVAM) 60 000 4 637 279 393
- BVMT 43 655 9884 431 574
- MED TECH 500 100,000 50000
- TUMIS CALL CENTER 31 500 10,333 325 500
-IFaT 1 100,000 100
- Tunisie Courage 5000 5,000 25000
- FCP Insfifutionel 200 5000,000 1000 000
- Lasar Tech 18 000 - -
- ARLJE EL MEDINA 10 1 000,000 10000
Total des titres de participaion 2121 w7
- TUNINVEST INTERNATIONAL SICAR 12 10,000 120
Total des fitres immokilisSs 120
- Provisions pour depréciation des titres
- MED TECH 3783
Total 37 e




Noés 8 : GLIENTS ET COMPTES RATTACHES

ALACTIF

L'amalyse du compte « cients ef compies rattaches » figurant 3 I'actf du bilan se préserte comme suit ©

30-juin H-déc
2020 2018 2019
- Clierits operations en bowse 354840 161 056 325027
- Clierits dividendes a encaisser - 8864780 -
Salde débiteur des clients st des compies rattachés 354840 9025838 325027

Al PAFSIF

Le compte £ clients et compbes rattaches » figurant au passif du kilan s'gléve au 30 Juin 2020 3 D: 7.357.779 contre 27.274.236 au 30 Juin 2019 et englobe
exclsivement |e solde des clents, oprations en bourse.

Nois 8 : INTERMEDIAIRES EN BOURSE

ALACTIF

Le compts ¢ Intarmediaires acheteurs » s'éléve au 30 Jum 2020 & D 3378.725, confre D 1.958.677 au 30 Juin 2019

Ca moriart représente be restant 8l 3 |3 date de didture par Tunisie dearng” ef les autres intermediaires, et s'amalyse ainsi :

30-jusin H-déc
7020 013 I
- "Tunisie clearing” achebeur 33T TS 1 938 877 1377 B4
Solds des intermédiaires acheteurs 33ATR T2 1 @58 877 1377 fad

Al PASSIF

Le compts ¢ Inbarmediaires verdeurs & ='ééve au 30 Juim 2020 30 0 2,180,334, contre D - 1,896,963 au 20 Juin 2019 .
Ce moriart représente ke restant 3 payer 3 "Tunisie deaning” ef aux autres intermediaires 3 la date de cioture, et 5'analyse ainsi

3-juin H-déc
2020 2010 200
- "Tunisie clearing” verdeur 2180 334 1 G596 963 2 06T 428

Solds dea intermadiaires vendsurs 2180 34 1 806083 2 0BT 428




Note 10 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Le geétail ges aarires actifs courants se présents comme suit:

- Etat, retenue 3 la source

- Etat, Reteriue & la source TVA

- Etat Report TFP

- Ayamces au parsonnel

- Préts au persornel {al
- Etat, immdt sur les societes

Total Etat, imedis ef taxes

- Compie courart amsocis TFG

- Commission de gestion des OPCWM a recevoir ef aulres debibeurs
- Sicav Plus | mowvements de fonds

- Tunisie Sivav |, mowvementts de fonds

- FCP valewrs CEA | mowvements de fords

Total sociesss de groups
- Produits a recevoir
- Charges constatées o avance
- Bugres debitewrs divers
- Creances sur cession & immokilisations
- Fournisseurs dimmokilisations, avances et acompiss
- Etat, TWA 3 reporier
- Bures
Total debiteurs divers
- Pravision powr depreciation des awires actfs cowants
Total général

Note 11 : PLAGEMENT:S ET AUTRES ACTIFS FINANGIERS

L'analyse des placements et auires actifs financiers se presente comme suit :

- Bofions cobges

- Actiors non cotees
- Titress des OPCVM
- Certificat de dépdi
- Emprunt nafonal

- Préts couranis

- Emprunt clidigataire

Total Brut
Provision pour dépeeciation des placements

Total net

3-juin H-déc
2020 2018 FIRE]
7543 24395
9576 -
20 594 - -
TAE7R 73940 2300
114 404 124 714 242 810
6511 898 4 055605 5798 848
6742 791 5169152 B 044 058
. 2013080 -
2525627 3266913 2051 683
3415 1193 -
. 154 965 1400 754
524 303 436904 177 785
3053 #5 & 732 966 4530 222
247530 348619 286 909
337 98 273642 27 B47
49 571 45945 B1 357
. 52000 -
66 D00 58823 38127
. . 335400
2994 783 3016275 2 967 643
3505885 3800308 2061 335
2850000, (2860 000) [2 860 000
0632021 12 802420 11673 615
3-juin H-dde
2020 1 218
136 674 182103 o5 a7
489 639 488689 488 629
406 218 327 216 IT3ER
1000 000 5500000 7000 000
20000 40000 40000
1000 000 1500000 4500 000
2281 582 2783912 2847 158
T30 10821920 12345 520
[262 957) {3025 457) {250 457)
S0T0203 10516463 12085 088




Nots 12 : LIGUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIGUIDITES

Le detail du compde « Liguidites ot cauvalents de lquidités » se détille comme suit -

30-juin M-dac
2020 iE] FIGE]
Eangues
- IS admiristrasf 368 936 T 304 552 B33
- Amen Bark Sfax 38082 - 633822
- Bmen Bark Sousse 245018 77042 -
- Bmen Bark Nabeul 244 316 - 1 078
- Aumien Bari Tunis 2528 508 8 166643 5143 630
- BIAT S E9 938 25993 186 379
- Amen Bark Jerba T2 890 142 291 39T 392
- Amen BANK La Marsa - 110102 -
- Amen BANK Mourastr 105 982 - 118 &3
- Amien BANK Kelibia 15909 354 7EA -
- Bm=n BANK Lac | S48 324 169 263 -
- Amen Sark CUN 317 813 156 145 58 971
-BH 5572 748 2026 2077
Sows botal (1) 10145 296 9803573 7084 388
Caiznes
- Cais5es especes 984 BLE 759718 999222
- Chéques en caisse 7 290 30 598 982 755090
Sous botal [2) 1021 936 31 358680 1674 312
Total general {1] + (2] 11 168 232 41 182 235 B 738 880
Mots 13 : CAPTALX PROPRES
Less capitou propres se détaillent comme suit ©
3-juin H-dec
2020 2018 23
- Capital social (1] 20000 000 20 000000 20 000 000
- Reserve legale 1318 845 1 000000 1000 000
- Résame de réevaluation (vair node 5 424000 424000 424 000
- Reseme powr reirvestissement exonens 37 500 1 807 500 1607 500
- Resultats reportés 3258058 306768 306 TES
Total des copiigw propees Jvant resuliat de l'exercice 25038403 23 338268 23338 268
- Resultat net de 'exercice (220 221) 2226812 4500 135
Total des capitaux propees avant affectation (1] 24818182 25 565080 27 838 403
Le résultat par action se detaile comme suit - -juin 1 -dac
2020 2018 23
Resultat de la pericde (1) (220 221) 2726812 4500 135
Nomisre ofactions (2) 4 000 000 4 000000 4000000
[ Resuliat par action [10(2) % 4,055 0357 1,125]

[*) Le résuiiat par acon est calculé en divisant e résultat net de [ péricde atrikuakle ux actionraires orimaires par ke nomkre moyen pondsns o actions
ordinaires e circulation au cours de |3 peériode. Le résuliat par action ansi déterming corespord 3 | fois au résuliat de base par action ef au résultat diué par

action, fels gue defiris par les normes complables.

(a) La structure du capital se préserie aw 30 jurn 2020 comme suit -

NOMBRE | GAPITAL 3OUSCRITET | Porcentage de
ACTIONNAIRES CFACTIONS LUBERE detention
Bangue Intemiafionale Arake de Turisie -SIAT- 38357 19678 B45 9B 39%
Butres Achonnaires | 144 acionnaires [ ] 321 356 1,61%
Total 4 000 000 20 000 000 100.00%

(i) Le fakiaau des mowements des capitau propres se présents comme suit -




TABLEAL DE MOUVEMENTS DES CAPITALX PROPRES
AL 30 Juin 2020

(Exprimé en dinar
. Béserves pour . .
Capital social | Rézerve légale R.'ewn-“.de rénvestissement R““lm.h R?mha? de Total
réevaluation . reportés 1'exercice
SXOners
Soldes au 31 Décembre 2018 101000 000 1 000 000 424 000| & 762 258 2829 863 6042 143 27 058 268
Affectation du résultat de l'exercics 2013
décidée par 'AGO du 22 mare 2019 51042 148 (6 042 145)
[Dotation au fonds socal (120 000) 1120 000)
Distibution de dividendes [ 600 000) (3 600 00D)
Fieprise cur résemve e rénvesiissements exonérs
décidée par ['AGO du 22 mars 2019 (5 154 756) 5 154 756
Augmeritation de capital
décidée par ['AGE du 19 Avr 2013 101000 000 (10000 000) - -
Fézuitat net au 31 Décembre 2013 4500 135 4500135
Soldes au 31 Décembre 2013 201000 000 1000 000 424 000 1607 500 306 768 4500 135 27 B3 403
[Affectation du récultat de l'exercice 2012 sar - )
decidée par 'AGO du 28 AVRIL 2020 4500 135 (4500135)
Affiectation des récenes [égales 2019 .
iécidde par IAGO du 23 AVRIL 2020 318845 (318 845)
affectation de l2 eene pour einvesizcement exonéste _
décidée par 'AGD du 22 avri 2020 (1570 000} 1570 000
Dotation au fonds socal (100 000) {100 000)
Cistribution de dividendes {2 700 00Q) (2 700 0OO)
Fissuitat net au 30 juin 2020 (220 221) (220 224)
[Solde au 30 Juin 2020 201000 000 1318845 424 000) 37 500 3258 (58 (220 221) 24618 182
Note 14 _AUTRES PASSIFS COURANTS
Les auires passifs cowrants s2 détallent comme suit -
30-juin H-déc
2020 2018 2018
- Persornel et compies ratiaches 640 035 540 517 586 037
Etat, Impdta st taxes
- Etat, Retenues & la source 391 452 42352 571 w83
- Etat, TVA 3 payer 402 913 347 690 e
- Etat, Condilution Solidaire Sociale 4 payer 24 578 - 4 454
- Etat, antres impdis f tmoes 178910 228478 180 027
Total Eiat, impdis ef taxes 1197 883 1418520 gi0ead
JICAV, mouvements de fonds
- Tunisie SICAV 9308 -
- SICAV Plus - e
- 5ICAV ENTREFPRISE 45 632 238313 642 w42
- FCP VALELURS MIXTES 200 048 2792 -
Total SICAN, mowements de fonds 255 006 26625 643 ¥16
Autres comptes craditsurs
- Bowrse des valeurs mobiléres 123 642 7047 132 293
-CNSS 478 294 614278 30433
- Credizurs divers ERCE- T 30534 302 B45
- Crediizurs divers - AugmentzZon de capital 3 réaliser "Sociéte LANDOR SA° 21 39415
- Créditeurs divers - Augmentaton de capital 3 réalises "Socéte SAH SA 2818700
- Diverses charges @ payer 1033 636 1334 812 1579 249
- Produits percus d avance 26 3T 15307 b6 248
- CAVIS 106 073 194713 37320
- Dépdis ef caufionements requs 17 100 - 12100
- Provision pour risgues et charges courans 2059434 B4 434 TIE N4
Total, autres comples créditeurs 4160 342 7420428 3 165 708
Total général 6233 448 20 506 020 5218318




Mote 13 COMCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les concours bancaires et aures passits fmanciers se detillent comme suit ©

30-juin H-dac
2020 2018 208
- Amen BANK Mounastr - 28671
- Amen Bark Sfax - M3 -
- Amen Bark Sousse - - B45 152
- Amen BANK Lac | 108 507
- Amen BANK Mabeul - 25940
- Amen BANK La Marsa B3 037 28 629
- Amen Bark acministrat 3129192 408173 553 M3
- Amen BANK Kelibia - - 206 598
Total 3184 729 4 126 837 1542 e
ROTES DE L'ETAT DE RESULTAT
Mote 16 : REVENUS
L'analyse des revenus se préserie comme suit :
30-juin 31-déc
2020 2018 218
- Commissions sur placements dacions - 142 550 153073
- Commissions sur les fransactions boursiares
et de gestion des comptes titres 1129 288 1228537 2330410
- Commissions sur placement o obligations 220 000 385180 440 180
- Commissions de gesfion des OPCWM 3442910 AEITIT 7335133
- Commission sur courtage/opcym 14270 19387 8
- Etudes of assistances 230 000 225180 45T £&0
- Droits de garde B3 378 B84 181 1788 274
- Commissions de performance - - 85 220
- Commissions sur placement monstire 324 266 259 244 504 870
- Exportation de services 3 727 33418
- Buires revers 11032 3em 42§56
Total 6215513 [FTHIF 13761 175
Mots 17 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
Ca poste présente au 30 Juin 2020 un soide de D - 82059, contre un soide de D - 42 500 au 20 Juin 2019 ot se détille comme suit
$l-juin H-déc
2020 2018 213
- Loyer Avere de |a lberte 41 580 39600 T8 187
- Loyer GATVIE 3000 3000 3000
- Loyer MENZEH & iT4Te 18 800
Tatal &2 0ol 42 60D 10 097




Mots 18 : CHARGES DE PERSONNEL

L'analyse du poste & charges de personnel » 52 pressnte comme suit:

- Salaires et compléments de salaires

- Coifsafions sodales

- Provision PO conges payes

- Provision | Reprise pour indemnite de depart 3 la retraite
- Bugtres charges socales

Total

Mots 10 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET ALK PROVISIONS

Les dotations de ['exsrcice aue comptes o amortissement se detail et comme sult

- Dotations s amortissements des immokibsations neomporelies
- Detations aux amoeissements des immokifsations comporelles

Total

Les dotations neties de Menarsis aux comptes de provisions se detailent comme suit:

- Diotafions au provisions pour dépreciaton des fires non cotes
- Reprises swr provisions pour dépreciafion des Sires nom coles
- Ditations au provisions pour risques ef chames courants

- Flefises SUF provisions pour fsques ef charges courants

Total

H-juin H-déc
2020 218 203
RLIECE 3328188 B112 109
36 01 336821 e 7
25000 (20 000) [13224)
- 260 000) {280 000)
B3 38 ar a7 165 393
3508 H0 3472358 £ 704 B8
H-juin H-déc
2020 a1 il ]
5 363 £ 262
474z 443 59 B84 416
4775 968 473338 B 678
w.juin H 'diﬁ:
2020 a1 il ]
12 500 27800 -
- (13 000) (2] 400
1400 000 - 137
{85 770) (23 851) (23 859)
1348 T30 8 25) 5 519




Mofs 20 : AUTRES CHARGES 'EXPLOITATION

Le giedail des anfres charges S exploiiafion se presents comme suit -

- Achats non siockes de matieres et de foumitures
Total des achats

- Charges locatives ef de copropries
- Enirefens =t reparations
- Prmes f assurances

Total des services exienaurs

- Remuneratons dintermatiaires et honoraires
- Publicites, publicafions of relations puklioues
- Deplacements, missions ot receptions

- Fraiz de formation et fabonnements

- Frais postaw et de telécommunications

- Documeriation

- Audres samvices exteneurs

Total des auires sesvices sxderieurs

- Jatons de presence
- Dons ef suvernfions
- Cadeaux

- Bugres

Jiotal des charges diverses
- TFP & FOPROLOS

-TECL
- Bugres impdis o famas

I .

Tatal général

{a)

3-juin H-dac
2020 2019 218
96 110 140062 273138
96 110 140 062 273138
1685 304 185936 374 199
56 011 39902 138434
War e fid 442
283 852 2T 328 317073
623199 613 844 1132 876
108 740 167 7 365 B¢
9525 T35 325 368
101 553 111 808 236 512
142718 136134 302 Br2
2405 3887 917
50 236 a8 £3 555
1108 377 1 288032 2436 BB
26 300 36500 73000
57 975 413504 B& 374
&7 861 54 669 104 078
11107 9083 30285
163 423 141758 29373
61 273 T 996 138 487
14792 16380 32 514
21 548 19 566 43 636
G783 106 842 244 837
IREALH 1 @54 122 ITH 43




(a}: Les emurérations dintermédiaires et honoraires s'analysent comme suif :

- Commissions revocsases sur placements
- Frais de gesfion des SCAY

Mots 21 : CHARGES FINANCIERES NETTES

Le poste ¢ charges financiéres nettes » e dedaille comme suit

- Int2réts des compies couranis débiteurs
- Perte de changs réalises
- Gain de change réalise

Total

Nois 22 : PRODUITS FINANGIERS

Les prochits de placemenits se defailent comme suit ©

- Inbénets sur FGM

- Dividendzs

- Jetons de présence

- Inténdts sur bilets de tresorerie ot aures placements

- Int2réts créditews

- Produits des bons de resor (activite SUT)

- Plus values sur cession de fires immobiises ef de Tes de participation
- Pluz values sur cession des actions cdbses

- Moins values sur cession des actions citées

- Plus values realisees sur §ies OPCVM

Total

Note 23 : AUTRES GAING ORINAIRES

Les auires gains ordinaires s'amalysent comme suit -

- Inberdts sur préts au personnel

- Plus value sur cession d'immobilisations

- Charges 3 payer virdes en gairs

- Inbérits pergus dfavance sur préts au personnel vires en gains
- Butres

Total

30-juin 31-déc
20 iE] FIiE]
61442 TE B9 276 738
58318 73730 138 104
503 438 453445 TiT 034
623 198 613844 1132 878
30-jusin H-déc
FDE] iE] FIiE]
J444 T457 1573
1640 2558 12 142
[15)
5084 10043 27 Bid
30-juin H-déc
7020 I 7010
44 736 29145 29 148
226 99T 193913 154 102
- 2250 42350
608 359 BT e4T 55073
104 100 143 568 558 34
L] 2400 3020
- 274680 456 8O0
2841 1048 3365
[210) [547) 1 904)
1344 4335 B 585
[ Er 147333 2 805 828
30-juin H-déc
2020 18 2014
21404 22914 437X
- 7685 T B35
- 80000 B0 00d
; . 144 000
17 168 16 494 34844
38 572 127 03 3154080




Note 24 : TABL EAU DES VARIATIONS DES COMPTES IVACTIF DU BILAN AFFECTANT L'ETAT DE FL U OE TRESORERIE

Comptes - Soide bat
0uin 31-déc [Effel de |3 variation su le fux de
M 29 Iresorenis o expicitation
ACTIF
- Cliers et comptes rattaches I 840 zamr [29813)
- Intzrmediaires acheteurs IFTRTIS 1377 634 {2 001 044)
- Butres actifs courants 1349202 14 535 615 1043 594
- Placements et auires actifs financiers 5333160 12345 526 7042 386
- Liguidites et equivalents de liguidits (a) 11 168 232 8758 680 2409 552
- Concours bancaires (k) (3 184 729) [1 542 Be4) {1851 330)
Total (a + k) T 974 003 7215 T8¢ 758 22
Mots 25 : TABLEAL DE VARIATION DES COMPTES DE PASSIF DU BILAN AFFECTANT L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
Comptes : Sode bat
30{uin I -déc Effet de k3 vanation sur e fu de
] 29 Iresorere dexpiciiglion
PASSIF
- Clieis et comptes rattaches T 9957 33 (2 799 604)
- Intermediaires vendeurs 218034 2067 488 112 B46

- Butres passifs courants 4194042 4463114 (204 102)




Note 26 : FLUX LIES AUX ACTIVITES [FINVESTIZSEMENT

26.1 Immaokilisafions comporelles et incorporelles

Les decaissements aflectes a l'acquisiton des immobilisafions corporslies et ncorporeles s'Slevent 30

- Acpastion dimmoiisations ncorporeles
- Acopuistion dfimmokifsations corporelles {wair node 5]

Total

282 immokilisations fnancénes

Les décaissements aflectes a Facquisiion des immokilisafions financiéses se détallent comme swit:

- Titres de parficipation

- Dépdis et caufonmements

- Prét anx persornels

- Fonds de garantie du marche

Total

Les emcaissements sur les immobilisations financiéres s'éévert 3 D . e se détailent comme it ©

- Cession des Titres
- Prét ax persornels
- Fonds de garantie du marche

Total

Mots 27 : ENGAGEMENTS HORS BILAN

Ala date du 300872020, |a société 'a ni regu ni accondé des engagements hors bilar.

Mote 28 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Par décision n® 13 du 18 juin 2020, le Conseil du Marche Financier a déclare recevable ['ffre Publigue de Retrait sur les actions de la sociste
Turisie Valewrs », lance par la Bangue Intemafionale Arabe de Tunisie —BIAT- détenamt %8 39% du capitl de [a sociéte, visant Facquisition des actions quielle

1.051.321 et sanalysent aimsi :

30-juin -
2020 2018
17150 141 144
1038 174 3081 965
1051 34 3223170
30-juin H-dée:
2020 2018
- 43 000
274 585
275 285 28000
30-juin H-déc
2020 2038
- 5381 800
- 83 308
- 219 594
- 5 80 B2

ne défisnt pars dams |e capital de ladite societs e o dans le cadre de Farticle 173 du Réglement Genéral de la Boursse.

L0 Pulblique de Retrait vient compléder 'Offre Pulblioue of Ackat 3 [squelle 3 268 soumise | BIAT en date du 23/03/2020 et oqui lu 3 permis de detenir 98, 39%
o capital de Turisie Valeurs. L'opération s'est dencuce ke 21 jullet 2020 par 'acouisition de [a BIAT de 39750 fires sur les B4.271 objet de 'OPR, et par
corsaguent, le refrait des actions de la societe du Marche Principal de fires de Capital de |a cobe de la Bowrse de Tunis, ef o 3 parfe du 27 juillet 2020,

Eri applicaion de la loi n® 2010-28 du 7 juin 2040, relafve 3 l'encouragement des enfreprises 3 'admission de leurs actions a la bourse, |e refrail de |3 cole des
fitres dfune societe ayant bénsficie de |a réduction du toux o I'S, au cours des cing arnées concemndes par [avaniage, entraine la déchéance de [avantage et le

paiement du diférentiel de 'impdt A ce fire, une provision pour risaues ef charges de [ - 1.400.000 a &té corsiiugs.




TUNISIE VALEURS

EAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES
ETATS FINANCIERS INTERMEDIATIRES ARRETES AU 30 JUIN 2020

Messieurs les actionnaires de Tunisie Valeurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblés Générale Ordinaire, nous avons
procéds 3 une revue limitée des états financiers intermédiaires de la Société « TunisieValeurs » arrétés
au 30 juin 2020.

Ces comptes intermédiaires ont &t& armétés par le conseil d’administration du 27 Aolt 2020 sur la base
des éléments disponibles a cettedate dans un contexte &volutif de crise liée au Covid-19 et de difficultés
a appréhender ses incidences et les perspectives d'avenir.

l. Rapport sur les états financiers

MNous avons effectué I'examen limité des états financiers de Tunisie Valeurs comprenant le bilan arrété
au 30 Juin 2020, ainsi que I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie pour [a périnde de six mois se
terminant 3 cette date et des nofes contenant un résume des principales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives.

Ces états financiers font ressortir un fotal bilan de 43 804 KDT, des capitaux propres positifs de
24 818 KDOT, y compris le résultat déficitaire de |a période s'élevant 3 220 KDT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de |a présentation sincére de cette information
intermédiaire conformément aux principes compiables généralement admis en Tunisie.

Il nous appartient, sur la base de nofre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces é&tats
financiers intermédiaires.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Nous avons effectus cet examen selon les normes professionnelles applicabdes en Tunisie et relatives
aux missions d'examen limité. Un examen limité dinformations financiéres intermédiaires consiste en
des demandes dinformations, principalement auprés des personnes responsables des guestions
financiéres et compiables &t dans |a mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures
d'examen limité. L'eétendue d'un examen limité est substantiellement inférieure 3 celle d'un audit effectus
selon les Normes 1S4 et, en conséquance, ne nous permet pas dobtenir l'assurance gue nous avons
releve tous les faits significatifs qu'un audit permettrait didentifier. En conséguence, nous N'exprimons
pas d'opinion d'audit




3. Avis

Sur la base de notre examen limité nous n'avons pas relevé de faita qui nous laissent & penser gue les
états financiers intermédiaires da Tunizie Valeurs arrdlés au 30 Juin 2020, ne présentent pas
sincerement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la sociélé, ainsi gque la

performance financiére at les flux de trésorerie pour la période close a catte date, conformement aux
principes comiptables géneralement admis en Tunisie.

Tunis, le 31 Aocdt 2020

Les commissaires aux comptes

AMC ERNST &YOUNG FINOR

Fehmi LAOURINE Karim DEROUICHE




