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Fondement de I’opinion :
Nous avons effectué notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de 1’auditeur pour I’audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds commun de placement a risque « SWING 2 » conformément aux regles de
déontologie qui s’appliquent a I’audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d”audit.
Rapport de gestion :
La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.
Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.
En application des dispositions de I’article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, notre
responsabilité consiste & vérifier I’exactitude des informations données sur les comptes du fonds
commun de placement a risque « SWING 2 » dans le rapport de gestion par référence aux données
figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a
apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance
que nous avons acquise au cours de I’audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons & la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de
signaler ce fait.
Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :
Le gestionnaire est responsable de I’établissement et de la présentation fidele de ces €tats financiers,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du contrdle interne
qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états financiers, ¢’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité du
fonds commun de placement a risque « SWING 2 » a poursuivre son exploitation, de communiquer, le
cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de Iexploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le gestionnaire a I’intention de liquider le fonds commun de
placement a risque « SWING 2 » ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre
a lui.
Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d’information financiere du fonds commun de
placement a risque « SWING 2 ».
Responsabilités de ’auditeur pour I’audit des états financiers :
Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux Normes professionnelles
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre  ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-
ci.









ANNEXE 1
BILAN
Exercice clos le 31 décembre 2020
(exprimé en Dinars Tunisiens)

ACTIF Note 31/12/2020
AC 1 - Portefeuille titre AC1 0
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
Plus ou moins-values des actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
Obligations et valeurs assimilées 0
Plus ou moins-values des obligations et valeurs assimilées 0
b - Obligations et valeurs assimilées 0
Autres valeurs 0
Plus ou moins-values des autres valeurs 0
¢ - Autres valeurs 0
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités AC2 0 124 966
a - Placements monétaires 0
b - Disponibilités 124 966
AC 3 - Créances d'exploitation AC3 0
AC 4 - Autres actifs AC4 0
TOTAL ACTIF 124 966
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs PAl 101 961
PA 2 - Autres créditeurs divers PA2 5495
TOTAL PASSIF 0 107 456
ACTIF NET
CP 1 - Capital CP1 125 000
a - Capital 125 000
b- Sommes non distribuables de l'exercice 0
CP 2 - Sommes distribuables CP2 (107 491)
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 0
b- Sommes distribuables de I'exercice (107 491)
ACTIF NET 17 509
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 124 966




ANNEXE 2

ETATS DE RESULTAT
AU 31 DECEMBRE 2020
(exprimés en Dinars T wnisiens)
Note Période du 25/09/2019
= au 31/12/2020
PR 1 - Revenus du portefeuille titres PR1 0
a- Dividendes 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 0
¢ - Revenus des autres valeurs 0
PR 2 - Revenus des placements monétaires PR 2 0
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 0
CH 1 - Charges de gestion des placements CH1 101 961
REVENU NET DES PLACEMENTS (101 961)
PR 3 - Autres produits 0
CH 2 - Autres charges CH?2 5530
RESULTAT D'EXPLOITATION (107 491)
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (107 491)
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 0
Frais de négociation 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (107 491)













- Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées et/ou
potentielles sur actions et obligations et diminué des frais de négociation.

4.7 Sommes capitalisables
Les sommes capitalisables correspondent au résultat d’exploitation de la période majoré de la
régularisation de ce résultat constatée a 1’occasion des opérations de souscription et de rachat.

La régularisation des distributions de l'exercice en cours est égale 4 une fraction du prix d'émission et
de rachat, calculée au prorata des résultats d’exploitation.
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NOTES SUR LE BILAN

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2020, se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2020
a - Placements monétaires 0
b - Disponibilités 124 966
Total 124 966

AC 2 - b — Disponibilités
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2020, correspond au solde bancaire du compte ATTIJARI
BANK qui s'éléve & 124.966 DT.

PA 1 - Opérateurs créditeurs :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2020, se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2020
Rémunération du gestionnaire a payer (a) 96 011
Rémunération du dépositaire a payer 5950
Total 101 961

(a) La rémunération du gestionnaire se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2020
HONORAIRES DE GESTION : 2 641
FRAIS DE CONSTITUTION 93 370
Total - 96 011

PA 2 - Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2020, se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2020
Honoraires du commissaire aux comptes 2 000
Redevance CMF 150
Agios 36
CAPSA capital Partner. 3309
Total 5495
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CP 1- Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 25 septembre 2019 au31 décembre 2020,
se détaillent comme suit :

Capital libérée au 31 Décembre 2019 0
Montant Parts A souscrites 0
Nombre de parts A souscrites 0
Nombre de porteurs de parts A 0
Montant Parts B souscrites 0
Nombre de parts B souscrites 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Souscriptions Libérées 0
Montant Parts A libérées 125 000
Nombre de parts A libérées 125
Nombre de porteurs de parts A 1
Montant Part B libérées 0
Nombre de parts B 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Rachats effectués (En Nominal) 0
Autres mouvements 0
Frais de négociation

Différences d’estimation (+/-) 0
Plus ou moins-value réalisée sur cession de titres 0
Droit de sortie

Régularisations de (+/-) values sur titres et frais de négociation

Capital au 31 décembre 2020 125 000
Nombre de parts A émises 125
Nombre de parts B émises 0
Nombre de porteurs de parts A 1
Nombre de porteurs de parts B 0
Taux de rendement annuel -78,475%
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NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT

CH 1 - Charges de gestion des placements :

Ce post enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire calculée conformément au
réglement intérieur du FCPR « SWING 2 ».
Le total de ces charges se détaille, au 31 décembre 2020, comme suit :

Désignation 31/12/2020
Rémunération du gestionnaire 96 011
Rémunération du dépositaire 5950
Total 101 961
CH 2 - Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2020, se détaille comme suit
Désignation 31/12/2020
Honoraires du commissaire aux comptes. 2 000
Redevance CMF. 3150
Autres frais 380
Total 5530

NOTES SUR L’ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET

La valeur liquidative au 31 décembre 2020 est de 140,076 dinars, valeur qu’est non significatif par

rapport au montant souscrit au 31.12.2020.

Au 31 décembre 2020, le montant souscrit est de 500.000 dinars. Il représente la part de la CAP BANK
souscrite le 15 septembre 2020 et libéré le 25/09/2020 a concurrence de 25%.

Le montant souscrit au 31.12.2020 ne représente que 1,67% du montant projeté du capital.

A ce jour, 1’état des souscriptions et des libérations effectuées se présente comme suit :

Souscriptions Libérations
Souscripteurs Date Nbr Val Date Val %
CAP Bank 15/09/2020 500 500 000 25/09/2020 125 000 25,00%
CARTE Vie 01/02/2021 2 000 2000 000 |23/03/2021 500 000 25,00%
BNA 08/02/2021 5000 5 000 000 29/03/2021 1 250 000 25,00%
Total 7 500 7 500 000 1875 000 25%

15






Les Honoraires de Gestion sont facturés par le Gestionnaire au Fonds a la fin de chaque trimestre
calendaire, a I’exception de la premiére facturation qui couvrira une période inférieure ou égale a trois
mois permettant de faire coincider les dates de facturation avec les trimestres et les années calendaires.
Toute rémunération servie au Gestionnaire, au titre du présent article, est définitivement acquise a son
profit.

ATTIJARI BANK est le dépositaire des actifs de FCPR « SWING 2 » en vertu d'une convention de
dépositaire exclusif conclue entre le Gestionnaire Capsa Capital Partners et Amen Bank.

A ce titre, le Dépositaire est notamment investi des fonctions suivantes :

v Assurer la conservation des actifs de « SWING 2 » et ouvrir en son nom un compte especes et
un compte titre. Pour ce faire, il vérifie la correspondance entre les avoirs conservés et les titres
inscrits aux comptes des porteurs de Parts. Le dépositaire procéde également au controle des
avoirs existants en effectuant un recoupement global de I’ensemble des quantités détenues par
valeurs a ’aide des justificatifs des avoirs correspondants.

v' Procéder au dépouillement des ordres et a I’inscription en comptes des titres et especes.

v S’assurer de la régularité des décisions du Gestionnaire en vérifiant le respect des régles
d’investissement et des ratios réglementaires, de 1’établissement de la valeur liquidative ainsi
que le respect des régles relatives aux montants minimum et maximum de I’actif de « SWING
2 ».

v Le Dépositaire peut également controler 1’organisation et les procédures comptables de
« SWING 2 », ce contrdle se fait sur justificatifs présentés par le Gestionnaire et visés par le
commissaire aux comptes.

v Contrdler ’inventaire de I’actif de « SWING 2 » et délivrer une attestation de I’inventaire de
« SWING 2 » a la cloture de chaque exercice. En cas d’anomalies ou d’irrégularités relevées
dans D’exercice de son contrdle, le Dépositaire adresse une demande de régularisation au
Gestionnaire et une mise en demeure si la demande de régularisation reste sans réponse durant
une période de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, le Dépositaire en informe le Conseil
du Marché Financier ainsi que le commissaire aux comptes.

v' S’assurer que les critéres relatifs a la capacité des souscripteurs ont €té respectés et que ces
derniers ont recu I’information requise en application des articles 32 et 33 du réglement du
CMF.

v S’assurer de I’existence de la déclaration écrite mentionnée a I’article 33 du réglement du CMF.
En cas de manquement a ces dispositions, le Dépositaire en informe le CMF.

v Le Dépositaire doit accomplir toutes les missions et diligences en matiére de dépositaire de
FCPR.

En rémunération de ses services, le Dépositaire pergoit une commission annuelle égale a 0,1%H T du
montant de l'actif net du Fonds évalué au 31/12 de chaque année, sans que cette rémunération ne soit
inférieure 4 5.000 TND HT et supérieure & 15.000 TND HT. Ces frais seront réglés en sus de la
commission de gestion du gestionnaire directement par le fonds et payés annuellement et a terme échu
dans le mois qui suit I’établissement de la derni¢re valeur liquidative.

3- Frais d’études d’opportunités d’investissements

Le fonds « SWING 2 » prendra en charge les frais d’étude d’opportunités d’investissement et
préinvestissement des sociétés cibles sur demande du comité d’investissement.

Dans le cadre de I’examen par le Comité d’Investissement des dossiers, le Gestionnaire lui facturera un
montant maximal de 50.000 DT par année au titre des frais d’étude d’opportunités d’investissement, de
désinvestissement et due diligences concernées et assumera ’excédent en cas de dépassement de ce
montant.
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