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TUNIS, le 25 octobre 2024
A MESSIEURS LES MEMBRES DU CONSEIL

D’ADMINISTRATION DU GESTIONNAIRE
« AMEN CAPITAL »

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES ETATS FINANCIERS DE L"EXERCICE

CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

Messieurs les Membres du Conseil d’Administration du Gestionnaire AMEN CAPITAL,

I- Rapport sur 'audit des états financiers

Opinion avec Réserve :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil
d’Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds commun de placement a
risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, I'état de résultat
et 'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y
compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif
net de 17.910.659 DT et une valeur liquidative égale a 1.144,304 DT par part.

A notre avis, a I'exception de I'incidence de la réserve décrite dans la section « Fondement de 'opinion
avec Réserve » de notre rapport, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN
CAPITAL Il » au 31 décembre 2023, ainsi que de sa performance financiére pour |'exercice clos a cette
date, conformément au systéeme comptable des entreprises.

Fondement 'opinion avec Réserve :

Nous avons effectué notre audit sefon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités de l'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL Il »
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et
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nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces

regles.

Nous estimons que les éléments probants gue nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion d’audit avec réserve.

Nous nous présentons dans le paragraphe qui suit notre réserve sur les états financiers du « FCPR
AMEN CAPITAL Il ».

Réserve liée a la valorisation des titres de la société « Rainbow » :

Le « FCPR AMEN CAPITAL Hll » a valorisé les titres de la société RAINBOW HORTICULTURE TUNISIA a
leur valeur d’acquisition soit pour un montant de 856.945 DT. Apres examen des états financiers au 31
décembre 2023 de cette société, nous estimons que la valorisation au co(it d’acquisition n’est pas

appropriée étant donné que la valeur des capitaux propres est négative au 31/12/2023.

Paragraphes d’observations :

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points

suivants :

1- Le FCPR « FCPR AMEN CAPITAL lil » a fait I'objet d’une vérification fiscale approfondie
couvrant la période allant de 2019 4 2022 portant sur les différents impots et taxes auxquels il
était soumis.

Une premiére notification a été adressée au fonds le 27 Décembre 2023 portant sur un
complément d’impdts et taxes a payer par le fonds « FCPR AMEN CAPITAL lli» de 30.783 DT

pénalités comprises.

Amen Capital, en tant que gestionnaire du « FCPR AMEN CAPITAL Ill », a fourni une premiere
réponse le 02 février 2024, en sollicitant la Direction des Grandes Entreprises (DGE) au sujet
de la non-soumission au controle fiscal, étant donné que le fonds ne dispose pas de la
personnalité morale. Amen Capital a également précisé que fa TVA collectée, réclamée au titre
des exercices 2020, 2021 et 2022, a été versée au cours du mois de juin 2023.

La Direction des Grandes Entreprises (DGE) a répondu, le 30 avril 2024, défavorablement aux
points évoqués par le fonds, qui a demandé, par une correspondance datée du 10 mai 2024,
de soumettre |'affaire au comité national de conciliation.

Le Fonds « FCPR AMEN CAPITALIII » a signé un protocole d’accord irrévocable le 13 Juin 2024
avec I’administration fiscale selon lequel la société doit régulariser la situation en effectuant le
reglement de la dette de 4.675 DT au titre d'impdts et taxes a payer en principal et la fixation
du report de TVA au titre du mois de décembre 2022 & 18.074 DT.

2- 1l convient de préciser que le comité stratégique, tenu le 10 ao(t 2023, a autorisé 'entrée en
pré liquidation du fonds a partir du 01 janvier 2023. Le « FCPR AMEN CAPITAL Il » a avisé le
Conseil du Marché Financier de cette décision le 22 novembre 2023 apres accord du
dépositaire. Conformément aux dispositions du réglement intérieur, il a été décidé la



distribution de la trésorerie disponible du fonds a la suite de la cession de la participation
CHAHIA en juin 2023 qui s’éléve a 7.598.000 DT et ce, par la réduction du capital comme suit :

A SR ISR " Datede
| souscaiTeuR | montansbere | powcenage || TR | R
COMAR 8 000 000 34,41% 2 614 000 22/12/2023
ASSURANCE HAYETT 600 000 2,58% 196 000 22/12/2023
CDC 4 650 000 20,00% 1520000 05/01/2024
AMEN B/—\NI( 10 000 000 43,01% 3268 000 24/01/2024
TOTAL | 23250000 |  100,00%| 7598000

Il convient de préciser que conformément au point relatif a la distribution des actifs prévu par
le réglement intérieur (article 4.2 — Pré-liquidation) : la société gestionnaire procédera a la
distribution aux porteurs de parts, d’une partie des avoirs du fonds en numéraire lorsque c’est
possible ou en titres de sociétés dans lesquelles le fonds détient une participation ainsi qu’a la
distribution des produits des cessions et des plus-values s’y rattachant.

Les sommes ou valeurs ainsi distribuées sont affectées en premier lieu a I'amortissement des
parts.

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds
commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL HI » dans le rapport de gestion par référence
aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et,
ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de gestion semble
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectues,
nous concluons & la présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes
tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de I'établissement et de la présentation fidele de ces états financiers,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du contréle interne
qu’il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, ¢’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité du
fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL it » a poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le
principe comptable de continuité d’exploitation, sauf sile gestionnaire a I'intention de liquider le fonds
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commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL Ill » ou de cesser son activité ou si aucune

autre solution réaliste ne s'offre a lui.
Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d’information financiére du fonds commun de
placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL Il ».

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers :

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformement aux normes
professionnelles d’audit applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états

financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles d’audit applicables en
Tunisie, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éiéments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liee a des évenements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient, par
ailleurs, amener la société a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, vy

compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers



représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniere propre a donner une
image fidéle ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

- Rapport relatif aux obligations Iégales et réglementaires :

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiere.

Efficacité du systeme de contrile interne :

En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par
la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier, nous avons procéde a
une évaluation générale portant sur 'efficacité du systéme de contréle interne du fonds commun de
placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL Il ».

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un systeme
de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe

au gestionnaire.
Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contréle

interne.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Skander MILADI

Partner
FMBZ KPMG TUNISIE
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FCPR AMEN CAPITAL 11l

BILAN

Exercice clos le 31 décembre 2023

(Unité : en Dinars Tunisiens)

 LIBELLE NOTE | ‘Au31.12.2023 Au 131, 12 zozz Variation

BN aenerig| e el o ety s |  annuelle
ACTIFS
PORTEFEUILLE-TITRES AC1 19 353 292 21238530 -1 885 238
a- Actions et valeurs assimilées 16 119 179 17917 678 -1 798 499
b- Obligations et valeurs assimilées 3234113 3320852 -86 739
c- Emprunts d'Etat 0 0 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 3376 261 3 440 146 -63 885
a- Placements monétaires 0 3425126 -3425126
b- Disponibitités 3376 261 15021 3361 240
Créances d'exploitation _AC3. 0 48 819 -48 819
Autres actifs |'-}':AE€E£".| 36 900 0 36 900
ToTALAGTIRS L L | maveeas| | zaiaiass
PASSIES 4 855 795 30309 4 825 486
Opérateurs créditeurs "J'Kfv. 17 861 17 850 11
Autres créditeurs divers - PA2 4 837 934 12 459 4 825475
ACTIF NET 17 910 659 24 697 186 -6 786 527
Capital CcP1 19 239 724 26 068 529 -6 828 805
Sommes distribuables -1 329 065 -1371343 42 278
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs -1371 343 -1035633 -335 710
b- Sommes distribuables de l'exercice 42 278 -335 711 377989
c- Régul.Résultat distribuables de la période 0 0 0
TOTAL ACTIF I\_IET ET PASSIFS 22 766 453 24 727 495 -1 961 042




FCPR AMEN CAPITAL I

ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembre 2023
(Unité : en Dinars Tunisiens)

¥ i
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Revenus du portefeuille-titres

a- Dividendes

b- Revenus des obligations et valeurs assimilées
c- Revenus des autres valeurs

d- Revenus des BTA et BTZC

Revenus des placements monétaires

Total des revenus des placements

Charges de gestion des placements

Autres produits

Autres charges

Régularisation du résuitat d'exploitation
(annulation)

Variation des plus {ou moins) values potentielles sur
titres

Plus (ou moins} values réalisées sur cession des
titres

Frais de négociation

=

RESULTAT NETDE LEXERCICE

328 032

411 207

-350 038

197 141

572 054

80515
19 057
61 458

200401

280 915

-602 857

1273923

431765

127 631

130 292

252 819

-1076 782

140 289




FCPR AMEN CAPITAL 1ll

VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos le 31 décembre 2023
(Unité : en Dinars Tunisiens)

r-?':'.l‘.rni_-«v"f‘i.
ik

d'exploitation

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
titres

c- plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
d- Frais de négociation de titres

Distributions de dividendes

Transactions sur le capital

a- Souscriptions

- Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

b- Rachats

- Réduction de Capital

- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables

- Commissions de rachat

VARIATION DE L'ACTIF NET
a- Début de période
b- Fin de période

NOMBRE DE PARTS

a- Début de période
b- Fin de période

Al 1 | :'!
22 nnuelle
| e S L ,‘(

811 473 1369 977 -558 504
42 278 -335711 377 989
197 141 1273923 -1076 782
572 054 431 765 140 289
0 0 0
0 0 0
-7 598 000 0 -7 598 000
0 0] 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
7 598 000 0 7 598 000
7 598 000 0 7 598 000
0 0 0
0 0 0
0 0 0
24 697 186 23 327 208
17 910 659 24 697 186
23250 23 250
15 652 23 250
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023
NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AMEN CAPITAL [l » est un fonds commun de placement a risque, régi par le code des
organismes de placement collectif, la loi n° 88-92 du 2 ao(t 1988 relative aux sociétes
d’investissement, les textes subséquents la complétant ou la modifiant et le décret n°2006-381 du 03
février 2006 portant application des dispositions de l'article 22 bis du code des organismes de
placerment collectif. Il a été créé a l'initiative conjointe de la Société « AMEN CAPITAL » et de 'AMEN
BANK et a recu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 29 mai 2014.

Il a pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession, au
renforcement des fonds propres des entreprises.

A ce titre, le fonds intervient au moyen de la souscription ou de I'acquisition d’actions ou de parts
sociales et d’une fagon générale de toutes les autres catégories de titres assimilés a des fonds propres.

Le fonds peut également accorder des avances en compte courant associés.

Le montant du fonds est de DT : 30.000.000 réparti en 30.000 parts de DT : 1.000 chacune.

IL a été souscrit et cloturé 3 23.250.000 DT totalement libérés.

Au 31 décembre 2023, suite a I'entrée en phase de pré liquidation, la taille du fonds a été ramené a
15.652.000DT

Sa durée de vie est de 10 ans, éventuellement prorogée de deux périodes d’un an.

Etant une copropriété de valeurs mobilieres dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve
en dehors du champ d’application de I'imp6t sur les revenus des personnes physiques et de I'impot
sur les sociétés.

Enrevanche, les revenus de capitaux mobiliers provenant des dépots a terme dans les comptes ouverts
auprés des banques et de tout produit financier similaire sont soumis a une retenue a la source

libératoire au taux de 20%.

FCPR AMEN CAPITAL Il est un fonds de distribution.
Le dépositaire de ce fonds est 'TAMEN BANK. Le gestionnaire étant AMEN CAPITAL.



NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2023, sont établis conformément aux préconisations du
systéme comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVIM, telles qu’approuvées par

I"arrété du ministre des Finances du 22 Janvier 1999.
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ot le droit au dividende est établi
pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en compte dans le résultat a mesure qu'ils sont

courus.
3.2- Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les titres non cotés sont évalués a leur juste valeur.
La juste valeur applicable pour I'évaluation de ces titres, correspond a la valeur mathématique de la
société émettrice ou toute autre méthode permettant une juste valorisation de la participation (le coGt

d’une transaction récente, Discounted Cash-Flow...).

3.3- Evaluation des autres placements

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.4- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annufation des placements a hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.
Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du co(t moyen pondéré.
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AC2 : Note sur les placements monétaires

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12.2023 a 3.376.261 DT et se détaille comme suit :

31.12.2023

a- Placements monétaires
Comptes a terme

Compte a terme 0 380 000
Intéréts courus sur compte a terme 0 3016
Certificats de dépot

Placement en certificat de dépdt 0 0
Intéréts précomptés sur certificats de dépot 0 0
Intéréts courus sur certificats de dépbt 0 0
Pension livrée

Placement en pension livrée 0 3 000 608
Intéréts courus sur pension livrée 0 41502
Sous-Total 0 3425 126
b- Disponibilités

Dépots a vue 3376 261 15 021

AC3 : Note sur les créances d'exploitation

Ce poste présente au 31.12.2023 un solde Nul et se détaille comme suit :

Amen Invest

Charges constatées d'avance

AC4 : Note sur les autres actifs

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12.2023 a 36.900 DT et se détaille comme suit :

\1“” ”l

Client société RANDA | ' i 9453 0 o0
TVA déductible 9373 0
Report TVA 18 074 0




PA1 : Opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12,2023 2 17.861 DT et s’analyse comme suit :
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Amen Invest

PA2 : Autres créditeurs divers

Cette rubrique s’éléve au 31.12.2023 4 4.837.934 DT et se détaille comme suit :

3 268 000 |

. 17850]

Montant

Souscnpteurs et porteurs de parts AMEN BANK

Souscripteurs et porteurs de parts CDC 1520000 0
Honoraires CAC a payer 10 500 9 500
CMF a payer 2500 2953
Impdts et taxes a payer 38 6
Retenue a la source libératoire 27 760 0
TVA Collectée 9135

23 250 000 |

Nombre des parts émises

23 250

Nombre de copropriétaires

Montant

Nombre des parts émises

Nombre de copropriétaires

Montant

Nombre de parts rachetees

Nombre de copropriétaires sortants

Montant 15652 000
Nombre de parts 15 652
Nombre de copropriétaires 4
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Réduction de caital

Plus ou moins-values réalisées 572 054

Variation de plus ou moins-values latentes 197 141
Sommes distribuables des exercices antérieurs -1371 343
Sommes distriubles del'excice - _ - ) 42278

| Montant Fin de période au 31.12.2023

|L' :.i-u,un_:._.:pl‘»J

Le capital souscrit a baissé de 7.598 MDT ramené de 23.250 MDT au 31.12.2022 3 15.652 MDT au
31.12.2023. Cette réduction s’explique par la décision du comité stratégique du Fonds, en date du 10
ao(it 2023, de placer le Fonds en période de pré liquidation a compter de janvier 2023,

Cette distribution a été effectuée au profit des souscripteurs, par amortissement des parts, et ce
conformément aux dispositions de l'article 4.2 du reglement intérieur du Fonds.

Le remboursement des parts effectué se détaille comme suit :

Dat

24/01/2024 — |amensank | 3268000 3268
05/01/2024 coe 1520 000 1520
22/12/2023 COMAR 2 614 000 2614
22/12/2023 HAYETT 196 000 196
Total 7 598 000 7598

PR1 : Revenus du portefeuille titres

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12.2023 4 83.175 DT et se détaille comme suit :

Libellé

Dividendes sur actions 12 224 19 057

Intéréts sur OCA 70 951 _ 61 458




PR2 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2023 a 328.032 DT et se détaille comme suit :

Intéréts sur compte a terme 3153 50 809
Intéréts sur certificats de depdt 163 032 68 090
Intérét sion livrée 161 847 41 502

CH1 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12.2023 a 350.038 DT et se détaille comme suit :

bt e o fl g o ot

Rémunération du gestionnaire 332707| 585 007
Rémunération du dépositaire 17 331 17 851
ll"|r h o P b e el mp—_a p— o ¥ A 3 L - Lo T j‘l

T

CH2 : Autres charges

Le solde de ce poste s’éleve au 31.12,2023 a 18.891 DT et se détaille comme suit :

Rémunération du CAC 11 804 10 850
Redevance du CMF 2218 2412
Services bancaires & assimilés 3973 387
Autres impots et taxes 120
Modification comptable




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagements hors hilan au 31.12.2023 se détaillent ainsi :

== .;!'z-_a{?-;;'.-—.. X T T e BT Y ST YT = L T M TS TSP NOF N2 07 N | A X LR T VTS A1)
DB SITNALI O A i oimphe L o s U € b e N M AT U Ly BB M o) P St L & 2 D 2 Bt
Engagements recus : Caution solidaire recue de {a part de la FINANCIERE 2900 195 DT
WIDED SICAF (Groupe HACHICHA)

Société RANDA 7 900 195 DT
Engagements donnés : o
Accords de financement donnés 0
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5-2 Données par part et ratios pertinents

Revenus des placements 26,272 12,082 19,331 26,705 29,910
Charges de gestlon des placements -22,364 -25,929 -25,434 -24 955 -24,967
HI(-;'..hl—iim::[.‘ ¥ ‘_ e ? WY 3908 T e I

1ac

Autres produits

0,000

0,000

Autres charges

,.1,. ation

Varlatlon des plus (ou moms) values

:
i
A P

-0, 553

—0,554

Regularlsatlon du resultat d’eprO|tat|on 0, OOO 0 OOO O OOO O OOO O OOO

negomatlon (2)

o)

X € l.'
Dr0|ts d’entree et drouts de sortle O OOO O 000 0 OOO O OOO O OOO

'|. q.| -.1 .-.]-.1| ouabl

Charges / actif net moyen ]

12,595 54,792 21,551 25,507 0,136
potentielles
Plus.(ou moins) values réalisées sur cession 36,548 0,000 0,000 0,000 0,000
de titres
Plus (ou moins) values sur titres et frais de

49,144 40,353 14,877 26,705 4,525

moyen

-2,51% -2,55% -2,56% -2,60%
Autres charges / actif net moyen -0,09% -0,06% -0,06% -0,06% -0,06%
Résultat distribuable de I'exercice / actif net 0,20% -1,40% 0,67% 0,46%
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5-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion du « FCPR AMEN CAPITAL Ill » est confiée a la société AMEN CAPITAL (A.C.). Celle-ci est
chargée des choix des placements et de la gestion administrative et financiere du FCPR. Des honoraires
de gestion, lui sont accordés, d’un montant correspondant a :
1,75% HT du montant total des souscriptions de parts du Fonds non investies sur une base
annuelle pour toute la durée du Fonds.
- 2,25% du montant total des souscriptions de parts du Fonds investies sur une base annuelle
pour toute la durée du Fonds.
Pour le calcul des honoraires de gestion, lors de la cession de chague participation, le montant des
souscriptions sera réduit du prix d’acquisition de la participation cédée. Ces honoraires sont payables
en tranches semestrielles d’avance. La premiére tranche est payable a la date du premier
décaissement suivant la libération totale des fonds. Les tranches seront versées semestriellement
d’avance.
De plus, il a été prévu d’affecter au gestionnaire une partie des résultats de distribution d’actifs,
correspondant & 20% du reliquat aprés paiement des dépenses et engagements du fonds et versement
des sommes revenant aux porteurs de parts.
Selon le PV de comité stratégique de « FCPR AMEN CAPITAL Il », tenu le 10 AoGt 2023, il a été décidé

de suspendre les commissions de gestion a partir du 01 ao(t 2023.

Au 31 décembre 2023, la charge ainsi comptabilisée est de 332.707 DT.
5-4 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire est confiée a 'AMEN BANK. Une rémunération est attribuée aux
dépositaires fixées & 0,1% HT du montant de 'actif net du fonds évalué au 31 décembre de chaque
année avec un minimum fixé a 5000 TND HT et un maximum de 15 000 TND HT par an applicable a
compter de I'achévement de la période de souscription. Cette commission sera prélevée a terme échu
15 jours aprés 'arrété de la VL de I'exercice.

Au 31 décembre 2023, |a charge ainsi comptabilisée est de 17.331 D.



