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PROSPECTUS D'EMISSION

SOCTETE MAGHREB I}.n{EST É SICAJT-

Société Anonynte
Loi no88-92 du 2 Août 19SB et les textes subséquents

relatifs aux sociétés d'investissement

Augrnentation de capital de :

5.000.000 de dinars à 10.000.000 de dinars

Décembre 1995
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SOCTETE MAGHREB INVEST
SMI. SICAF

Société Anonyrne

Capital 5.000.000 de dinars
divisé en 500.000 actions de nominal 10 dinars.

Siège social
3, Rue du Niger - Tunis.

Té1. 791.088 / fax 792.152

R C :912027
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- Prospectus d'émission

Mis à la disposition du public à l'occasion de I'augmentation du capital social de 5.000.000 de dinars à 10.000.000 de

dinars par l,émission au pair de 500.000 actions nouvelles de nominal 10 dinars à souscrire en numéraire.

Responsa ble de l'lnformatian :

Mzoughi Mzabi
hésident Dîrecteur Général

a Tel : (01) 791088 I Fax : 792.452
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t. INFORMATIONS CONCERNANT L'EMISSION

A. DECISTON A L'ORIGINE DE L'Eî'llrSSrON

L'Assenrblée Générate Extraordinaire de la Société Maghreb Invest (SICAF) a decidé dans sa réunion

du 1.1 Septembre 1995 d'augmenrer le capital social d'un montant de 5.000.0Ù0 de dinars, pour le porter

de 5.000:000 de dinars à 
-10.000.000 de dinars et ae, par l'émission de 500.000 actions nominatives

nouveltes de nontinal dix (10) dinars.

B. CARACTER'STISUES DE L'E[ÿI'SS'OA'

f . iltontant de l'émission

5.000.000 de dinars, porrant ainsi Ie capital de 5.000.000 de dinars à 10.000.000 de dinars, par

l.émission au pair de 500.000 actions nouveltes nominatives de nominal l0 dinars,àsouscrireen

nuntéraire.

2. Prix d'émission

Les actions nouvelles seront émises à leur valeur nominate. soit l0 dinars par action à liberer du quart

lors de la souscription.

3. Jouissance des actions nouvelles

Les 500.000 actions nouvelles porterontjouissance à partir du ler Octobre 1995.

4. Exercice du droit préférentiel de souscription

La souscription est réservée en priorité aux anciens actionnaires et /ou aux cessionnaires de droits de

sorrscription en bourse. L'exercice du droit de souscription sera nratérialisé par la présentation des

,tt.rt tion. d'actions et / ou la remise de bons de droits de souscription. et aura lieu du 15 Décembre

1995 au 29 Décenrbre 1995 inclus.

L'exercice de ce droit s'efectuera de la manière suivante:

. à ritre irréductible, à raison d'une ( I ) action nouvelle pour une ( I ) action ancienne'

. à tirre lédrgiblg, En nrênre tenrps qu'ils exercent teurs droits à titre irréductible. les

actionnaires ei I ou les cessionnaires de droits dè souscription, pourront souscrire à titre réductible le

ruonrbre d'actiotts gu'ils veutenf . Chaque denunde sera satisfaite au prorata du nontbre de droits de

souscripliolr exercés à titre irréductible et en fonction du nombre d'actions nouvelles disponibles.

-

-
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5. Souscription publique

Les actions nouvelles, éventuellement non souscrites par les actionnaires prioritaires, seront offertes au

public; la souscription des dites actions aura lieu à partir du 30 Décembre 1995 et sera clôturée sans

préaüs dès la souscription de la totalité des actions émises.

6. Lieu de souscription et de versement

Les souscriptions seront reçues et les versements effectués, sans frais, au siège de la société- Les fonds

versés à l;appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible ouvert au nom de la

société sous lô no 03.60155.18.320 auprès de l'Union Bancaire pour le Commerce et l'Industrie, Agence

Mégrine.

7. Conditions de tibération

La libération des trois quarts restants de cette augmentation de capital sera réalisée sur appel du conseil

d'administration , dans un délai ne dépassant pas cinq ans depuis la décision de l'assemblée.

8. Cotation en bourse

a) Actions anciennes

Les actions anciennes MAGHREB INVEST - SICAF- seront négociables sur le marché occasionnel de

labourse, droit de souscription détaché, à partir du 15 Décembre 1995'

b) Droit de souscriPtïon

Les négociations sur ces droits auront lieu en Bourse, sur le marché occasionnel du 15 Décembre 1995

au 29 
-Décernbre 

1995 inclus. les actionnaires désirant vendre la totalité ou une partie de leurs droits,

recevront de MAGHREB INVEST des bons de droit de souscription.

c) Actions nouvelles

Ces actions ne seront négociables en bourse qu'à partir de la réalisation de la présente augmentation de

capital. Elles seront dès-lors négociables sur le marché occasionnel séparément des actions anciennes

jusqu' à leur assimiliation.

9. Avantages fiscaux

Les souscripteurs à cette augmentation de capital bénéficient des dégrèvements fiscaux, prévus par la
loi n. gg/92 du 2 Août 1988 telle que modiliée et complétée par les textes subséquents relatifs aux

sociétés d'investissement, et ce, pour les souscriptions réalisées dans un délai ne dépassant pas le 31

Décembre 1995.

C. BUT DE L'EMISS'OfV

Cette augmentation va permettre à la société d'améliorer ses fonds propres et par conséquent, elle peut

étendre son champ d'intervention par la prise de palticipation dans les sociétés industrielles,

comrnerciales et touristiques jugees performantes et participer dans tout autre projet favorisant le

, dévetoppement de la société.
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II.INFoRMATIoNSRELATIVESALASoCIETE

A. Renseîgnemenls généraux

1. Dénomination
SOCIETE MAGHREB INVEST .SICAF.

2. Forme juridique
socic.ré d,investissement à capitat fise, régie plr la toi no 8E t 92 du 2 Août t988 telle que

modifiee et comptétee par lcs testes subdquents '

3. Capital social

Le orpital social est de 5.000.000 dc dinars. diïisé en 500.000 actions nonlinativcs de nominal l0

di nars, enüèrement liberees.

4. Siège social

3, Rue du Niger - Tunis '

5. Agrément
Agrémentde Monsieur le Ministre desFinances n" 1948 du 3 Dccembrc 1993

6. Date de constitution
20 Mai 1994

7. Objet social
I-a gesfion d'un portcfeuille de valcurs rnobitièrcs par I'utilisation de scs fonds propres'

8. Durée
99 années à compter du jour de sa constitution définitive

9. Dividende statutaire
6%

B. ADMIN'STRATION / DIRECTION / CONTROLE

1. Conseil d'Administration

læ conscil d'Administrarion au 3t Août 1995 se composc comme suit :

-

Nom Mandat

. Mzoughi Mzabi

. Moncef Mz:bi

. Mohanred Sadok Mzabi

dc l'an 1991 à I'an 2000

dc I'an 1994 à I'an 2000

dc l'an 1991 à l'an 2000

Président

Administrateurs

o

o

E

a

Fonction
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2. Direction

Président Directeur Général : N'lzoughi Mzabi.

3. Contrôle

Mr Mourad Guellati : Commissaire aux comptes : 3 exercices (1994 à 1996)

fipen Comptabte inscrit à l'Ordre des Experts Conrptables de Tunisie 33, rue Docteur Burnet'Tunis.

III. STRUCTURE DU CAPITAL

IV. ACTIWTE DE LA SOC'ETE ET PERS PECTIVES D'AVENIR

Dans le cadre de sa nrission, la Sociéré Maghreb Invest a pris, jusqu'au 3l Août 1995' diverses participations

financières, sous forme d'acquisition d'actions au capitat de sociétés présenunt des perspeaives promeneuses

de croissance et déiændant de secteurs économiques diversifiés et porteurs.

Cene politique d'invesrissement et de placenrent vise ta constitution d'un portefeuille diversifié, équilibré et

géré diune manière dynamique et a pour objecrif un dévetoppement sain de notre institution.

\

no Actionnaircs Nombre
d'acüons

Montant en
dinars

0,6 du Capital

I Sté Dalmas et Cie - SARL - Capital 5.000.000 dinars -

71 Avenue de Canhage -Tunis. l 36.800 1.368.000 2l .36 o/o

1- Sté Afrivision - SARL - Capital 300.000 dinars,

Zone Industrielle de Ben Arous. Ü2.200 t.t22.000 22,11 yo

3 Tannerie du Magfueb - SARL - Capital

3.500.000 dinars -77 Rue Louis Braille'Tunis. 100.400 1.004.000 20,08 96

4 Minoterie de la Soukr? - SARL ' Capital 900.000

dinars 82 Rue Louis Braille - Tunis. 40.400 404.000 8,09 %

5 Sté Maghreb Commercial -SARL - Capital 150.000

dinars. Zone Industrielle de Ben Arous. 36.000 360.000 7,20 yo

6 Sté Maghreb Motors -SARL - Capital 7+1,000 dinars

Zane Industrielle de Ben fuous. 30.000 300.000 6,00 a/o

7 Sté Bestoplast - SA - Capital 500.000 dinars -

Route de Sousse Km - 2014 ine Riadh. 27.600 27 6.000 5.52 o/o

3.00 %
8 Sté Tannerie de la Mornaghia' SARL ' Capital

dinars Zone Industrielle. de la lr{ornaghia . --
195.000

15.000 r 50.000

4.000 0.08 %
I Sté Immobilière Wafa A - Capital 2.79A.A00 dinars ,

I I Rue Mali Tunis 400

r0 Mr Mzoughi N{zabi 3, Rue du Niger -Tunis.
400 4.000 0.08 %

,tl Mi Moncef i!,lzabi - 2, Rue Thébes, Jebel Jeloud, Tunis
400 4.000 0.08 96

.t2 Mr Mohamed Sadok Mzabi Rue de Ia Chimie,
400 4.000 0.08 %

Total 500.000 5.000.000 100.00 %

-,
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V, ETAT DIT PORTEFETJILLE AU 31 DECEî'/IBRE 1994

TITRES DE PARTICIPATION AIJ 31 DECEIÿIBRE 1994

TITRES DE PTACEfi/IENT AIJ 31 DECEîVIBRE 1994

w. ETAT DIT PORTEFEUILLE AII 31 AOUT 1995

T,TRES DE PARTICIPATION AIJ 31 AOUT 1995

TITRES DE PLACEMENT AU 31 AOUT 1995

-

Réévaluaüon

216.991

IUontant
ub'êÉ

Itlontant à
Ubérer

,h da
Capltal

Iltontsnt des
rctions

rouscrites

I{ombrc
d'rcdons
souscritcs

Vdcur
Nomlnrlc
I'ectionYalgurs

500.0004,03500.0005.000100S

5,36 300.000300.0003.000r00&, . S.A.
Touristique

62.500 187.5005,00250.00025.000t0
de LeasingConrpagnie

CGL.
962.500 187.500I.050.000Total

Ce pitalisationCous eu

31.12.1994I{ontant global
Veleur Unitaire
d'acquisition

I§ornbrc de
Titres rcquis

Valets rs
t29.004,68062I I 3 I120.000,960105,264I140Sud Valeurs

129.004,6801I3 ,162120.000,960105,2641140Total

Montant
a

UlÉrer
Montznt
Ubêré

atla

du
Capital

I\Iontent des
astions

souscrites

Nombrc
d'acdons dc
sourcrites

Veleur
iiominelc de

I'rction'Yaleurs

500.0004,035 00.0005.000100Garden S.Â.Société

3 00.0005,3 63 00.0003.000100
Internationale Touri sti queSociété

STTI .&
de Leasing

CGL - SA
r25.000r25,0005,00250.00025.00010

3.062.00010,293.062.00030.620100Palm î'zttz SA

125.0003.987.0004.1 12.000Total

Cours au
31.0E.1995IUontant globel

Valeur Unitaire
d'ecquisition

§ombrc de

Titres ecquis
Valeurs

121,129216.991,565121,429r 985Sud

24,500s533 9.600 2l ,545du Sud

143,000850,00095,000l0SFBT

I .I 0I .04I ,565Total
I 18.62

I
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G. SITUATION FINANCIERE AU 31 DECEMBRE 1994

BrLAt{ AU 31 DECEMBRE Lggf (.)

COMPTE DE RESULTAT ARRETE AU 31 DECEMBRE 1994

en

(*) - Approuvé par I'A.G.O. du 20 Septembre 1995.
- Situation certifiée par le Commissaire aux Comptes

dinars

h

ACTIF Valeurs Brutes Amortis / Provis Valeur Nette

FRAIS D' ETABLIS S EMEI{T

Frais du ler établissernent

PORTEFEUILLES TITRES

Titres de participation

Titres de placement

VALEURS REALIS. & DISPON.

Banque IJBCI

991 5q4.680

862 500,000

129 004,680

68 6§5.918

68.655,91 g

2 581,024

2 58t.A24

860.34I

860,341

991 504.q80

862 500,000

129 004,690

1724.693

1 720,693

68 655.919

68.655.919
TOTAL GENERAL I462.741,622 860,341 1061.991,291

PASSIF VALEUR NETTE

CAPITAUX PROPRES & RESERVES

Capital

Réserve à régime spécial

Réserve Spéciale de Réévaluation (titres)

Compte Courant associé

Charges à payer

1 061.991.291

1 000.000,000

21.17 6,537

9.003,720

29.591,024

2.12A,0A0
TOTAL GENERAL 1 061.891,29L

DEBIT CREDIT
Comptes Montant Comptes Montant

. T.F.S.E.

. Frais Financiers de Fonctionnement
o Dotations aux Amortissements
. Résultat net de l'exercice 1994

2.124,000
| .113,282

860,341
21.L7 6,537

Produits Æitres 25.60A,160

Total : 25.600,160 Total : 25.6AA,160
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BILAI§ ARRETE AU 31 AOUT 1995

COMPTE DERESUTTAT ARRETE ALJ 31 AOUT 1995

(en dinars)

42.193,769.

NetteValeurs

5 088.74 1.565

3.937.000,000

I . l0l .041,565

1 720.683

I 720,683

u}62.735

1.362,735

860341

-
860,341

5 0E8.04I.§65

3.987.000,000

1.101.041,565

2 58I.024
=-------4-

2 581.024

1 362.735
4

1.362,735

FRAIS D'ETABLISSE}GNT

Frais du ler établissernent

PORTEFEUILLE TITRES

Titres de ParticiPation

Titres de Placement

VALEURS REALIS. & DISPON

Banque UBCI

83I5
5TOT

RN
P SIF

5 091.124.983

5 000.000,000

21.17 6,537

9.003,720

27 .A19,940

31.800

33.892.986

cAPrrArIx BROPRES & RESERVES

Capital

Réserve à régime sPecial

Résewe speciate de Rééralution (titres)

Conrpte Courant associé

Eut

Résultat

835
TOTAL GENERAL

DEB
Com

6.3 84,840
1.436,203

7 7 9,710
33.892,986

T.F.S.E.
Frais Financiers de Fonctionnenrent

Dotations aux Anrortissentettts

Résuttat net de l'exercice 1995

42.193,7 69

CREDIT
ComPtes

Produits Æitres

Total :
12.193.7 69

-

-
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IT



I'

-,

ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

A. ATTESTAflON DE LA DIRECTIOru GEAIERALE DE
f,fi AGHREB INVEST r SrC AF)

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont conformes à la réalité. Elles

cormprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine,

l'activité, la situation financière, les résultats et les perspectives de la société. Elles ne comprennent pas

d'omissions de nature à en altérer la ponée.

Le Président Directeur Général
Mzoughi MZABI

B. ATTESTATION DU COMM'SSA'RE AUX COMPTES

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables données dans le présent

prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession.

Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et Ia régularité des informations financières et

comptables présentées.

Le Coulnlissaire Aux Comptes
Mourad GUELLATI

33, rue Docteur Burnet - Tunis

La notice légale a été publiée au J.O.R.T, no 119 du ler Décembre 1995

VISA du Conseit du Marché Financier no 951221du 08 Décembre 1995
délivré au vu de l'article 2 de Ia loi no 94-ll7 du 14 Novembre 1994.

i-IL1t 3f...^tt i i r. ';,-tsi)
Le Président du Conseil du Marché Financier

Mohamed Salah H'MAIDI

I'
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SOCMTE MAGHREB II{\{EST. Si\fl. SICAF
Loi no 88-92 du 2 Aorit 1988 et les textes subséquents relatifs aur sociétés d'investissement

SIEGE SOCIAL : 3, rue du Niger - Trmis -

AUGMENTATION DE CAPMAL

De 5.000.000 de Dinars A 10.000.000 de Dinars

(Décision de lAssemblée Générale Extraordinaire du 14 /09/ 1995)

P.V. déposé au Greffe du Tribunal de Tunis (GU) le 17'11-1995 sous le n" 1395 / 95

Visa du Conseil du Marché Financier No 95 /.221 du 08.12.1995

Notice légale publiée au JORT n' 1 19 du 1 er Décembre 1 995

Les fonds provenant de la souscription sont versés au compte indisponible n" UBCI Agence Megrine N" 036015518320

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Je (Nous) soussigné (s) (Noms et Prénoms)

Pièce d'ldentité .

Agissant pour le comPte de : ....

Adresse :

Nationalité : ....

Profession :

Après avoir pris connaissance des conditions d'émission des actions nouvelles énoncées dans le prospectus

d'émission déclare (ons) avoir, à l'appui de ma (notre) souscription,

Qualité

présenté .. ......

acheté

Droits sur actions nominatives

Droits com plé mentaires

..... actions nouvelles
1 . Souscrire à titre irréductible à ...

2. Souscrire à titre réductible à ""'.....' "' actions nouvelles

A l,appui de ma (notre) souscription je (nous) verse (ons) la somme de D

du montant des actions souscrites à raison de 10,000 D I'action .

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient :

(1) DéPosés dans vos coffres

Remis à ... ...'..

représentant le quaft

Je (nous certifie (ons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu' Sur cette

base, j,ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je

(nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) doits auprès de l'émetteur et de recourir en justice pour la

réparation de tous dommages et défaillances dûs à I'insertion d'informations incomplètes ou erronées, ou résultant

d,une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire'

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession

A

1. Rayer les mentions inutiles

Z. Faire précéder la signature de ta mention manuscrite u Lu et approuvé "

.. le

Signature (2)
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