SITUATION ANNUELLE DE FCPR A.T.I.D FUND (I) ARRETEE AU 31/12/2017

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2017

|. Rapport sur l'audit des Etats Financiers

1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué 'audit des Elats
Financiers de A T.1.D FUND (1), qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre 2017, I'état de resultat
et I'état de variation de I'actif net pour 'exercice clos a cefte date, ainsi que les notes annexes, y Compns
le résumé des principales méthodes comptables

Ces états financiers font ressortir un actif net de 4 341 293 DT, y compns des sommes distnibuables
déficitaires da 'exercice 5'élevant a (75 503) DT

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére du fonds au 31 décembre 2017, ansi que sa performance financiere pour
lexercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entréprises

2. Fondement de I'opinion

Nous avons effectud notre audit selon les normes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplament décrites dans la
section «Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des Etats Financierss du présent rapport. _N::rus
sommes indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie gui s'appliquent a l'audit des
Etats Financiers en Tunisie et NOUS NOUS SOMMEs acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles

Nous estimons gue les &léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et approprés pour
fonder notre opinion d audit.

3. Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d Administration du gestionnaire «Arab
Tunisian for Investment & Development Companys.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'étend pas au rapport dé gestion gl nous N'eXpimons aucuna
forme d'assurance que o8 s0it sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du Code des organismes de placement collectif, notre
responsabilité consiste & vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans
le rapport du gestionnaire par référence aux données figurant dans les Etats Financiers. H-uﬁ travaux
consistent a lire le rapport du gestionnaire et, ce faisant, a4 apprecier 51l existeé une incohérence
significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours




de laudt, ou encore si le rapport du gestionnare semble autrement comporter uné anomalie
significative. 51 a la lumigre des travaux que nous avons effectués nous concluons a la présence d'une
anomabhe significative dans le rapport du Consail d'Administration, nous sommaes lenus de signaler ce
tait

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
4. Responsabilités de la Direction du gestionnaire pour les Etats Financiers

La direction du gestionnaire «Arab Tunisian for Investment & Development Companye est responsable
de [a préparation et de la présentation fidéle des Etats Financiers conformément au Systéme Comptable
des Entreprizes, de la mise en place du contrdle interne qu'elle considére comme nEcessaire pour
permetire la préparation d'Etats Financiers exempts d anomalies significatives, que calles-ci resultent
de fraudes ou demeurs, ainsi gue de la determination des estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances

Il incombe aux responsables de la gouvernance du gestionnaire de surveiller le processus d'information
financiére du fonds

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

MNos objectifs sont d'oblenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers pns dans leur ensembile
sant exempts d'anomalies significatives, gue celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrar
un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable corespond & un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit. réalisé conformément aux normes inlermationales d'audit
applicables en Tunisie, permetira toujours de détecter toute anomale significative qui pourrait exister

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsquil est raisonnable de s'attendre 4 ce gue, indivducliement ou collectivement, elles puissent influar
sur les décisions @conomiques que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur
CEUX-Ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformement aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exercons nofre jugement professionnel et faisons prauve d'espnt cnbigue 1out au long aa
cet audit

En oufre |

=  MNous identifions et avaluons les risques que les Etals Financiers comporient des anomalies
significatives, que celles-ci résullent de fraudes ou d'efreurs, concevons et mattons en oeuvra
des procéadures d'audit en réponse a ces risgues, Bl réunissons des élements probants
suffisants el appropriés pour fonder notre opinicn. La risgue de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus &levé gue celul d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car [a fraude peut impliquer la collusion, la falsification, s omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournament du contrble intearne

*  Nous acquérons une compréhension des dléments du contrdle inlerne pertinents pour Faudit
afin de concavoir des procédures d'audit appropridées dans les circonstances |




* MNous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues el le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direclion du gestionnare, de mame gue
des informations y afférentes fourmnies par cette dernigre |

* MNous tirons une conclusion quant au caractére appropne de 'utlsaton par fa Dwection du
gestionnaire du principe complable de conbinuite d'exploitation et. selon les élaments probants
obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative iée a des

= événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du fonds a
poursuivre son axploitabon, Sinous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes lanus d'attirer I'altention des lecieurs de notre rappon sur les informatons fournies
dans les Etals Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'expnmer une opinion modifite MNos conclusions sappuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitaton |

=  Mous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etals Financiers, y
compns les informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une manigre propre a donner une
image fidéle

*  Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |'étendue et ke calendner
prévus des travaux daudit 8 nos constatations imporiantes, y compris toute deficience
importanie du contréle intérne que Nous aurions relavée au cours de notre audit.

Il Rapport relatif aux obligations leégales et réglementaires

Dans le cadre de nolre mission de commissanal aux comples, nous avons également procede aux
vérifications spécifigues prévues par les normes publiges par 'Ordre des Experts Compiables de
Tunisia @l par las texies réglemeantiamras an viguaur én la maliére

En applicaton des disposiions de larticle 3 de la o n"594-117 du 14 novembre 1994 portant
réorganisation du marché financier, nous avons procédé aux vérficabons pénodgues portant sur
l'efficacité du systéme de controle interne support de | élablissement des Etals Financiers. A ce sujet,
nous rappelons que |a responsabilité de la conception &1 de 1a mise en place d'un systéme de contrdle
interne ansi que dé la survaillance pénodigque de son efficacité et de son efficience, incomba a la
Dhrection et au Consail d'Administration du gestionnaire

Mous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, dinsuffisances majeures susceptibles
dimpacter notre opinign sur les Elats Financiers

Un rapport traitant des faiblesses at des insufisances identifiées au cours de notre audit a été remis a
la Direction du gestionnaire

AMC Ernst & Young Tunis, le 16 Juillet 2019

Achraf Guermech
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Note aux états financiers arreétés au 31/12/2017

1. Présentation du Fonds

Denominantion du fonds A T1D TUND (1)

Nature jurnidique du fonds  onds Commun de Placement a Basque (F C P R) béneficiant de
procedures simphlices

Tenvtes applicables au fonds
« Le decret n® 2006-381 du 3 fevnier 2000
* Le deeret n® 2005 - 2603 du 24 septembre 2005
* La lon 2005 — 59 du 18 juiller 2003
= La loi n® 2001 — 83 du 24 juller 2001
* Le reglement du C M T orelanlaun OPC VM
= L. arrété du munmistre des finances du 27 mars 1996

Siege sockal du geshonmnre du fonds  Complese « Cercle des Burcaus », Bureaw 34 2 3 4
Centre Urbaun Nord — 1082 Tumis

Tuaulle du fonds = Six millons sis cents milles (6 600 000) de dinars twnisicns

Nombre de parts constituant le fonds & 600 pans de méme catégone of de méme rang o un
montant nominal de nulle (1 000) dinais chacune

Reference de Mapgrément du fonds  Aprement n® 392009 du 18 novembre 2009 délivre par
le Conserl du Marche Tinaneer (CM 1)

Perode de souseription Penode allant de la dae de 1 oblenuon du visa du

Consell du Marche Financier (C M ) jusqu aw jeuds 25 mars 2010 et ce quel que soit le montant
souscrit Cetle perrode a ete prolongee jusqu au 23 Avnl 2010 selon nuse a jour du prospectus
du mous d avrll 2010 vise par le CME sous le numero d enregistiement 10-005

Durée du fonds D (10) ans a compier de la date de cldiure des souscriphions
La durce de vie du present londs pourrait éventucllement ére prorogee d'vn masamum de deus
periodes d'un an chacune

Promoteurs du fonds Al Baraka Bank Turisia ¢t la societe Arab Tumsan for Investment &
Development Company

Socicte de gestwon  La sociéie eArab Tumsian for Investment & Development Companys
saciéle anonyme au capital de 300 000 dimars lumisiens

Bangue depositanre Al Baraka Bank Twmisia soviete anonvme au capnal de 120 mmllions de
dinars wmsiens

Commussaire aux comptes  Le cabinet A M C / ERNST & YOUNG membre du rescau
imernational ERNST & YOUNG ¢t membre de | ordre des experts compuables de Tumisic

Lieu des souscriptions Al Baraka Bank Tumisia

Pérndicite de valeul de Ia V L Annuellement au 31 décembre




2. Référentiel d'élaboration des états financiers

Les etats financiers arréies au 31 decembre 2007 som ébhis conformement & la lon 96-112
rclative au systéme complable des entreprises et aun principes comptables gencralement adns

en lumsic netamment les nonmes complables de 16 a 18 relatives a la présentation des elals
financiers des QPCWY M

Le svsteme complable tumsien precomise que les clats financiers sowent etablis on confonmitd
aus hypotheses sous-jacentes ol conveniions complables survanies
= Hypothese sous-jacente de la contmunié d esplontation

* | lvpolhese sous-jacente de la complabihte d engagemoent
=  Convennon de | entie

=  Convenuon de | unile monetaire

*  Convenuon de la penodicie

= Conventon du coi Historgue

=  Convenuon de leahsation du Revenu

=  Conventon de rattachement des charges aus produits
= Convenuon de | objectivite

= Convenuon de la Permanenee des Methodes

=  Convenuon de | information Compleic

=  Convention de Prudence

= Convenuon de | Importance Relative

«  Convenuen de la preemimence du fond sur la forme

3. Principes comptables applicables

Les etats financiers du FCPR ATID FUND (1) dowvem éire elabores sur la base de | evaluation
des elements du portefewlle-titres a leur valeur de realisanon attendue  Les principes
complables les plus sipmificanls se resument comme suil

31 Prise en compte des placements et des res enus v afferents

Les placemenms en portefewmlle-titres ¢t les placements monéiares sont complabilises au
moment du transfert de propnete pour leur priv d achat Les frais encourus a | oceasion de
| achat sont imputcs cn capital

Les interdéts sur les placements monetares sont pns en comple en resullat a mesure qu s sont
courus

31 Evaluation des placements

Acthons admises o la cole

Les achons admases a la cote de la Bourse des Valeurs Mobiheres de Tumis som evaluces i leur
valeur de marché La valeur de marche correspond au cours moven pondére du jour de calcul
de la valeur lgudative, ou a la date améneure la plus recente




Achons non admases a la colg

Les actons non admeses a la oot som ovaluees o leur quste valeonr La méthodologie de
valensation apphquee depend de | aenl sous-paccm ¢ sera caleulée selon differentes approches
4 savorr le colt d une transacuon 1ccente. les muluples boursiers la valeur complable netie la
methode Dhscounted Cash Flow ou toute autre methode permettant une juste valonsanon de La
Part eC a1 O

Les actions non ddmises a la cote gui som negocidées dans les mémes condihions gue les actions
admases a la cote sont evaluees selon les mémes regles apphcables o ces detnieres

Placemonis monclaires

Les placements monetares sont evalues a leur priv d acguisition

33 Cesson des placements

LLa cession des placemenis donne heu a la de comptabihisauon de leur valeur compiable 1.a
difMercnce entre la valeur de ceossion et le pris d achat du titre cede constiiue sclon le cas  une

plus ou mons-valee realisxce portee directement en capilaus Propres n lant quc SOmme nen
distribuable Elle apparait cgalemenm comme composante du resultat net de la perniode

e priv d achan des placements cedes est determune par la methode du coin moyven pondere

4, Notes explicatives du bilan et de I'état de résultat

4.1 Les utres de participation au capital des sociétes s cleventau 31 Decembre 20174 3277997 DI et se detallent comme sul

Socifié Secteur Factmite Wb d'actions | Nb d'setions d“:i::m Baase d'Bsabubon | knexplmtation Valeur Plus ou Montnnt au
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_Actnns aan eotdes
mdustrie dhimentaire Valur
Honaiiio liisie 54 | (boulangLr 5800 12600 i . U [90 onn 1311774 617201
HIL R
lssefie
Imdusure
ECOBUIS - A { Produenion de 06 000 S0T000[ 1% | Dugile de 803 i Q60 0 {748 DDy 192 00
paleties)
Indwsin nlimemzin
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4 2 Le solde de cette rubnique s eleve au 31 Decombre 2017 a 916 362 DT ¢ se detalle
comme suil

T R— Subde au Solde au
JAL 22017 JIA 22016
Placemenis inonétores O{E 966 68 296
Imérets courus 7 196 1]
Total placements mondtares O16 a2 &R 2%

4 3 Le solde de cete rubrique au 31 Decembre 2007 5 ¢leve a 40 638 DI ¢ se detnlle comme
ALl

D ipnatsom Sodde au 31A12/2007 Salile au 12016
Dhvidendes |ewabyte 40 638 a4 830
Taotal 40 658 34 B50

4 4 Le solde de cette rubrigue s eleve au 31 Docembre 2007 4 218 000 DT ot sc detaille comme
suit

s ipenumteoi Solde aw 2007 Solde an IIAL20016 | Note
Avance consentie au Gesionnaire 18 000 29 2006
Avance { remboursement Souscripicurs 200 000 -] 441
Total 218 000 19 206

4 4 1 Le comue d mvestssement et le comute consuliatd rewmis le 11 Fevner 2009 ont decide
de disinbuer une avance de 200 000 Dmars g fera | objet en 2018 d une decision de
remboursement d une partie du capital par le bias d'une reduction de la valeur nominale

4.5 Le solde de cette rubnique s eleve au 31 Decembre 2007 a 82 108 DT et s¢ déwnlle comme
st

Solde au Solile au
Désignatian 3122017 | 3171272016
Rémunération du pestionnaire au Gire des produns des placemenis encaissés B2 108 71 232
I atal B2 108 71231

4 6 Le solde de coue rubnigque s Sleve au 31 Décembre 20017 24 29 613 D1 ¢t se detaille comme
suil

Désipantion Solde on Solde ou
L1 Pl el 1] JNNG
Honornirs du commissaire aus comples 13224 [ 2780
Reliquat Honoraires EFMG 392 -
Honornre Chetkh SALLAMI | & 00 [ 000
Avance sur hguiddnion de placements Barount lmmobaldre - 43 541
Fotal U615 72321




4 7 Le solde de cetie rubngue s eleve au 31 Decembre 2007 a 4 912 047 DT e se detaille

comme sunt

R

Laille du fonds & G000 GO0 G600 0D0| < 71
Plus {&1oins) value | e cotd Hevabaae (K2 477} (202 127)
Plus (#oms) value 1ire Roval DRINKS - SA (6493 000) {396 000}

Plus-vilue litre Servecom IT = 5A { 200 000 477

Plus-value Titre Coobars = 54 (768 000} (672 000 171
dMomns-value Novonno Tunsie - SA (312 7T8Y 0
Plus {(doms) value [irc ATID SICAT (7 6%8) (10 175}
Mus {(Momns) value comple cowram LCOROIS {24 000) -
Plus-vpluc réahsée sur cesswon Tires Servicom 1T-5A 200 000 -
Total 4 912 047 5519 6Us

4 71 Laalle du fonds s eleve a siv milhons siv cent matle (6 600 000) de dinars tumisiens
Le nombre de parts constituant le fonds st de 6 600 parts de méme caépone 1 de meme rng
d un montant nominal de mulle (1 GO0) dinars chacune La histe des souscripleurs ¢st presenice

au mveau du tableau swmvant

Souseripieur MNomhre | Valeur Monurale en | Montoni des

ile puiris nT part en DT
Arab Twmsian Boank (A1 B) | 000 1 000 I (00 030
Sociéié de Promotion di lac de Tunis (SPLT) 5000 1 G0 5 000 000
Socifid Modem Leasing 100 1 000 100 000
Socifé Folla Immab e 250 i o0 250000
Sociéré Soula Cemer 123 1 000 125 000
Socifé Yasmina Center 125 1 000 | 25 (000
Totl 6 G0 R LIE] 6 600

4 7.2 L. cvaluastion des titres au 31 Decembre 2017 esi presentee au nivesu du tableau suvant

; Vileur Plus- Flus-s mlue
. Valewr s ilwe ;
Fartecepntuen Nombire wiamun el G nonvnle Alaing- (Mouns- ‘“Im": v
b d'netioa « “ o ( Viluel P F
d acquisitian sz Yol i otale
nommnale

Hexabye [ 16 165 O 695 900 5,29 MTh (R2A7T7y] 6ld 313
FCOBOS 06 OO0 10 “6 000 2 By (O3 000%] 192 000
Compic courant CCOBOIS - - 30 Q00 ( 2ab 000 G 000
Ronal Drinks 95 000 10 <90 000 3 (7Y (693 000y 297 000
Servecom IT 1] 1] 0 n ] ] 1
MNovanno 3 B0 [ 70,601 90 Q00 [06,782 ] (33,927 (312778)] o771 222
A IG SICAT LR HI ] i0q 499000 o846 | {01 H (7 698y 491 302
LCOPLASTICE, Q9 Qo 0] 299950 f1] U] (| 999 960
Toilal & 165 Wsi (1 87 953y| 3 277 907




4 7 3 La vanation des plus ou moms-values entre 2017 et 2016 s presentle comme suil

e B
Hesabyie (82477} (202 127) 119 650
Ecobaog (768 000) {672 000} {96 D0O)
Comple couram ECOBOIS (24 000) E (24 G00)
Reval Drinks (693 000) {396 000) (297 000)
Servicom 1| 0 200 000 {200 000)
Movanno Tunisie (312 T78) 0 {312 T78)
Baroun immabilére 0 0 0
AVID SICAT {7 698) (10 175) 2477
Ecoplasuchk 0 0 0
(1 BR7 953) {1 080 302) {BO7 651)
4 8 Le solde de ceite rubnique & éleve an 31 Décembre 2017 a 96 219 DT ¢t se detadle comme
sl
Disignation AP NI
Dvvidendes §lewabwvie 40 558 14 §50
Proft BAROUNI IMMOBILCRL 35 56l -
[ Total 96 219 34 850

4 9 Le solde de cete rubnigque s eleve au 31 Decembre 2007 a2 157 199 D1 et se detaille comme

st
Déstgnation Solde au Solde au
J1A1272017 JL12206
REemuneration du gestionning 127 699 |44 073
Remuncrmtion du depositam 29 500 249 500
lotal 157 199 173 573

4 10 Le solde de cette rubngue s eleve au 31 Decembre 2007 a 23 329 DT et se détalle comme

sLt
Désignation Solkle au Salde o
I 22T I 2016

Hongraires du commissire aus comples 7452 b ild
Honorares Cheitkh SALLAMI ¥ 000 ] 000
Honorares KPMG (Cvaluation SERVICOM 11 T 840
Services bancares el assinnlés 37 67

Tutal 13 329 14 3X1




5. Autres notes aux états financiers

3 1 Donndes par part ¢t ratios pertinents

Donndes par part (]} 2016

Kevenus os plnn:n:Ll‘n_:ms. Ui, 203 528
Charges de gesuon des placements (23, 214) (26, 205)
Revenn net des plucements {7.905) (21.01%)
Autres charpes {3 335) (2,179
Résultat d evplontaton (1) (11 440) (23, 194)
Régulansanon du edsuliat d'evplontaiton 0 0
Sommes distribuables de 'exercice (11, 440) (23, 194)
Varzton des plus (ou momns) valucs potenticlics (122 371 (133 34)
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres 30 303 0
Frais do négociatign 0 0
Plus ou moms-v alues sur titres €t fras de négocintion (2) (92.068) (133,34)
Résultat net de Fexereice (1) + {23 (103,508) [156.538)
Deoing dhemrdes ¢ dions de somics 0 0
Résuliat non distribuable de "everciwee (92.068) (133,34)
Régularizntion du résuhat non disiribuable 0 0
Sommes nen distribuables de 1'evercice {92 06K) (133,34)
[sinbution de dividendes 1] 0
Valeur lguidauve 057,772 TH1.28
Ratws de gestion des placements

Charges de gestion des placementsiacnl netl moyen 3.36%% 3. 0153%
Auntres chargesfacil net moven 0.530% 0.26%
Résuliat disirsbunble de Vesercicefenlmel moven 1.61% 2 T6%




3.2 Transactions avee les parties hees

Les transactions avee les parhes hiées se detallent comme suit

1- La soucie de geston du Plonds AT 1D Co regon

Une remuncrabion de base caleulee sur la valeur du fonds ielle que constatec a la
cloture des souscniptions au taus annuel en H VA de 15% el encassable de
facon tinmesinelle et d avance Llle s eléve au tire de | exeroice 2007 a 116 822
@

- Unc remuneration de performance ¢t de rendement cpale o 10% H 'V A, calculée
sur les  plus-values et les produits  des  placements  reahses et effectivement
encasses par le fonds Cette remuncration est payable en bloc a la hguidation du
fonds «ATID FTUND () au wrme de sa durce de wvie Elle s eleve au uire de
Fenerciee 2007 0 10 877 DT

- Au 31 Decembre 2007 la sowicie de pestion a benéficie d une avance de 18 000
Dinars au tire de la remuncration de geston du premer tnmuestre de 2018

2- Le deposnawre Al Baraha Bank pergont une commussion annuclle forfanaire de
vingl-cing mulle {23 000) dinars en 1T VA 5o remuncration st payable d avance
au débun de chague annee civile Elle s eleve au tire de | exercice 2007 a 29 500 D




