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En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil 

d’administration et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, 

nous vous présentons notre rapport sur le contrôle des états financiers du fonds commun de 

placement « MAC HORIZON 2022 FCP » pour l’exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu’annexés 

au présent rapport et faisant apparaître un total du bilan de D : 100.000 et un actif net de D : 100.000 

ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes 

professionnelles.  

 

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints du fonds commun de placement « MAC 

HORIZON 2022 FCP » comprenant le bilan arrêté au 31 décembre 2015, l'état de variation de l’actif 

net, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes 

explicatives. Les états financiers ne font apparaître aucun résultat du fait que le fonds n’a pas réalisé 

des opérations de placement.  

 

Responsabilité du gestionnaire dans l’établissement et la présentation des états financiers  
1. Le gestionnaire du fonds commun de placement est responsable de l’arrêté, de l’établissement et 

de la présentation sincère de ces états financiers, conformément au système comptable des 

entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrôle 

interne relatif à l'établissement et la présentation sincère d'états financiers ne comportant pas 

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination 

d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.  

 

Responsabilité de l’auditeur  
2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. 

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces 

normes requièrent de notre part de nous conformer aux règles d'éthique et de planifier et de réaliser 

l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies 

significatives.  



Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants 

concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des 

procédures relève du jugement de l'auditeur, de même que l'évaluation du risque que les états 

financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En 

procédant à ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrôle interne en vigueur dans 

l'entité relatif à l'établissement et la présentation sincère des états financiers afin de définir des 

procédures d'audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également l'appréciation du 

caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations 

comptables faites par la direction, de même que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états 

financiers. Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour 

fonder notre opinion.  

 

Opinion 
3. A notre avis, les états financiers du fonds commun de placement « MAC HORIZON 2022 FCP », 

annexés au présent rapport, sont réguliers et sincères et donnent, pour tout aspect significatif, une 

image fidèle de la situation financière du fonds au 31 décembre 2015, conformément au système 

comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.  

 

Vérifications et informations spécifiques  
4. Conformément aux dispositions de l’article 3 nouveau de la loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994 et 

sur la base de notre examen des procédures de contrôle interne relatives au traitement de 

l’information comptable et à la préparation des états financiers, nous n’avons pas relevé 

d’insuffisances majeures susceptibles d’impacter notre opinion sur les états financiers.  

 

Tunis, Le 18 avril 2016 

Le Commissaire Aux Comptes : 

Mustapha MEDHIOUB 

 

 

 

 

 

 

 

 



BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015 
(Montants exprimés en dinars) 

ACTIF   Note  31/12/2015 

Portefeuille-titres - 

Actions et droits rattachés - 
Obligations et valeurs assimilées - 
Titres OPCVM - 

Placements monétaires et disponibilités 100 000 

Disponibilités 100 000 

  TOTAL ACTIF 100 000 

PASSIF          

Opérateurs créditeurs - 

TOTAL PASSIF - 

ACTIF NET          

Capital 100 000 

ACTIF NET 100 000 

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 100 000 
 

 

 

 

 



ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET 

(Montants exprimés en dinars) 

31/12/2015 

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT  -

DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 

Résultat d'exploitation -

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres -

Frais de négociation de titres -

TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL -

Souscriptions 

 - Capital -
 - Régularisation des sommes non distribuables -
 - Régularisation des sommes distribuables -

Rachats 
 - Capital -
 - Régularisation des sommes non distribuables -
 - Régularisation des sommes distribuables -

    VARIATION DE L'ACTIF NET     -

ACTIF NET 

En début de l'exercice (Capital initial) 100 000
En fin de l'exercice 100 000

NOMBRE DE PARTS  

En début de l'exercice 1 000

En fin de l'exercice 1 000

    VALEUR LIQUIDATIVE      100,000
 

 



NOTES AUX ETATS FINANCIERS DU PREMIER EXERCICE SOCIAL  
ALLANT DU 15 MAI AU 31 DECEMBRE 2015 

NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS 

MAC HORIZON 2022 FCP est un fonds commun de placement de catégorie mixte, régi par la loi 

n°2001- 83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Il a 

été créé le 15 Mai 2015 à l’initiative de la société « MAC-SA » et de  «AMEN BANK» a reçu 

l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 18 septembre 2014. 

Il a pour objet la constitution et la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres et à 

l’exclusion de toutes autres ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières. 

Le capital initial s’élève à D : 100.000 divisé en 1.000 parts de D : 100 chacune. Sa durée de vie est 

de 7 ans à compter de la date de constitution, soit le 15 mai 2015. 

Etant une copropriété de valeurs mobilières dépourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve 

en dehors du champ d’application de l’impôt sur les revenus des personnes physiques et de l’impôt 

sur les sociétés. En revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis à une 

retenue à la source libératoire de 20%. 

MAC HORIZON 2022 FCP est un fonds commun de placement de capitalisation. 

Le dépositaire de ce fonds est l’Amen Bank. Le gestionnaire étant MAC SA. 

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS  

Les états financiers arrêtés au 31 décembre 2015, sont établis conformément aux préconisations du 

système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées 

par l’arrêté du ministre des finances du 22 Janvier 1999. 

NOTE 3. REMUNERATION DU GESTIONNAIRE ET DU DEPOSITAIRE 

La gestion de  "MAC HORIZON 2022 FCP" est confiée à la Société d'intermédiation en bourse 

"MAC-SA". Celle-ci est chargée des choix des placements et de la gestion administrative et 

comptable du fonds. En contre partie de ses prestations, le gestionnaire perçoit : 

- une rémunération en hors taxes de 1,5% l'an, calculée sur la base de l'actif net quotidien. 

- Une commission de surperformance si MAC HORIZON 2022 FCP dépasse un rendement 

minimum exigé égal à 30% à l’échéance des 7ans. Cette commission de surperformance qui est de 

20% majorée de la TVA est calculée sur la base du différentiel entre le rendement réalisé à 

l’échéance et le rendement minimum exigé, son règlement se fera à la fin de la période de 7ans. 

L'AMEN BANK, assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contre partie de ses 

prestations, le dépositaire perçoit une rémunération annuelle de 0,1% hors taxes, calculée sur la 

base de l'actif net quotidien avec un minimum de 1.000 dinars hors taxes par an. 

 


