SITUATION ANNUELLE DE FIDELIUM ESSOR ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée, et en
application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous avons
'honneur de vous présenter notre rapport sur le contréle des états financiers du fonds
commun de placement a risque « FIDELIUM ESSOR » arrétés au 31 décembre 2013, ainsi que
sur les autres obligations légales ou réglementaires prévues par la loi et les normes

professionnelles.

1- Nous avons effectué I'audit des états financiers, ciqjoints, du fonds commun de placement &
risque « FIDELIUM ESSOR » comprenant le bilan au 31 décembre 2013, ainsi que !'état de
résultat, l'état de variation de I"actif net, et les notes aux états financiers pour l'exercice clos a

cette date.

2- Le gestionnaire du fonds commun de placement a risque « FIDELIUM ESSOR» est
responsable de |'établissement et la présentation sincére de ces états financiers, conformément
au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d'un contrdle interne relatif a 1'établissement et la présentation sincére d'états
financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, ainsi que la détermination

d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.




3- MNotre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de révision généralement admises. Ces
normes requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
rbaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comporbent

pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en cruvre de proocédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le
choix des procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I'évaluation du risque
que les états financiers contiennent des anomalies significatives. En procédant & ces
évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans |'entité
relatif 3 I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également
I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites, de méme que 'appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers. Nous estimons que les éléments probants recueillis sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion sur les états financiers.

5- A notre avis, et compte tenu des éléments probants recueillis, les états financiers du fonds
aommun de placement 3 risque « FIDELIUM ESSOR », annexés au présent rapport et qui
montrent un total bilan de 1033 820 DT, un actif net de 996 (005 DT, un résultat bénéficiaire de
265 974 DT et une valeur liquidative de 943.187 DT, sont réguliers et présentent sincérement,
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du fonds au 31 décembre 2013, ainsi
que le résultat de ses opérations et de la variation de I'actif net pour l'exercice clos & cette date,

anformément au systéme comptable des entreprises.

6- La valorisation au 31/12/2013 des titres non cotés est effectuée conformément aux normes
amptables internationales en l'occurrence la norme LAS39 et aux directives de « I'International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines ». Cette valorisation se base entre
autres sur des données futures telles que les plans d'affaires (notamment pour les besoins de la

mise en ceuvre de la méthode des cashs flows actualisés).




7- En application des dispositions de [article 20 du code des organismes de placement
collectif, nous avons procédé & l'examen de la sincérité et de la concordance avec les états
financiers des informations, d'ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de
l'exercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des

remarques particulidres.

8- En application des dispositions de l'article 3 nouveau de la loi 94-117, nous avons procédé &
une évaluation générale du systéme de contréle inteme en vigueur au sein la société au titre de

'exercice 2013.

Fait & I'Ariana le 26 Juin 2013

Le commissaire aux comptes
MEDTRUST
Mohamed Zied MHIRI




Bilan

du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
Arrété au 31 décembre 2013

(Exprime

ACTIF
AC 1 - Portefeuille-titres
a- Actions, valsurs assimil2es 2t droits rattaches

i
b - Obligations ot valzurs assimilzes
Autres valeurs

ri
i

en Dinar Tunisizn)

Noles

Iv.1

AL 2 — Placements monétaires et disponibilités

- Placements monstaires
b - Disponihilites

AC 3 —Crtances d exploitation

AC 4 — Autres sctifs
a- Debiteurs divers

[OTAL ACTIF

PASSIF

PA 1 — Opérateurs créditeurs
PA 2 — Autres créditen rs divers
[OTAL FASSIE

ACTIF NET
CP 1 - Capital

CP ? — Sommes distribuables

1 — Sommes distribuables des exercices anterieurs
b - Sommes distribuables de " exercice

[OTAL ACTIF NET

[OTAL PASSIF ET ACTIF NET

Iv.2

Iv.2

Iv.4

Iv.5

Iv.6

2013

Li2s, 742

1025742

LA L

LRI

L%, K2

3173

fi42

L207.625
211.620)

(140.725)
T0.895)

e L]

LiAL, K2

2012

;|WT.021

RT.921

IhN.003

IBR.093

6022

15,268

T3

RTILTS6
(140.725)

(100.238)
@0.487)

FEIINIE]

6021




Etat de Reésultat
du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
pour l'exercice clos le 31 Décembre

(Exprime en Dinar Tunisien)

Noles 2013 2012
PR 1 - Hevenus du portefeuwille-titres Iv.H 6, 1 5l 17.245
a - Dividendes - 10,372
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées
c- Revenus des autres va leurs 6.1 80 GET
PH 2 — Revenus des placements monétui res Iv.h - hi3
[OTAL DES BEVENLS DES PLACEMENTS 6, 1 Bl IH. 178
CH 1 - Charges de gestion des placemen ts IV, 10 (72.391) 55.745)
G6.2110 SIo60)
PR 3 - Autres produ its = -
CH 2 — Autres charges Iv.11 [4.683) (2920
RESULTAT IVEXPLOITATION (T0.E95) 1.4 87
PR 4 - Régularisation du résultat d exploitstion - -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L"EXERCICE (Tl E9S 487
PR 4 - Régularisation du résultut dexploitation {annuol ation) - -
Variation des plus {on moins ) values potentielles sur ttres Iv.12 467 606 10,623
Plus (oo moins) values réalisées sur cession de titres V.13 (149 469 {5.795)
Frais de négociation {1.269) [2.475)

RESULTAT SET DE L'EXERCICE 165974 (128.134]




Etat de variation de 1" Actif Net

du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
Pour I'exercice clos le 31 Décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien])

MNotes

AN 1 - Variation de |'actif net résultant des
opérations d'exploitation

a - Resultat d'exploitation
b- Waration des plus {ou moins) values potentizlles sur titres
¢~ Plus {ou moins) values realisees sur cession de titres

d- Frais de négociation de titres
AN 2 — Distributions de dividendes
AM 3 — Trunssction sur le capital

4 - Rouscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de "exercice
Reégularisation dzs sommes distribuables
Droits d'entrée

b - Rach ats
Capital
Régularisation dzs sommes non distribuables de "exercice

Régularisation dzs sommes distribuables
Drroits de sortie

VARIATION DE L"ACTIF NET
Al 4 — Al Met

8 — En debut 4" exercice
b- En fin d"exercice

AM 5 — Mombre de parts

a — En debut d°exercics
b- En fin d"exercice

VALELHK LIOUIDATIVE PAR PART

AN G- TALN DE REMDEMENT ANMUEL

2013

65974

(T0.898)

457 606

(149 469)

(1.269)

2654974

TH031
Gan 005

(RIS

LU56
1056

943,187

36,43 %

2011

(128.134)
@0.487)
10,623

©5.795)
(2.475)

(118.134)

hah L i
RN EY!

[RIET

W1.317

<] 4,93 %




Motes aux &ats financiers au 31 décembre 2013 de FIDELILUM ESSOR

.2

Présentation de FIDELIUM ESSOR

FIDELIUM ES50R est un Fonds Commun de Placement 2 Risque au capital de 1056.000 DT
divisé en 1.056 parts d'une valeur nominale de 1.000 DT chacune. Agréé par le CMF sous |2

n*® (6-2008 du 31 Mars, il est de droit tunisien.

Oibjet social

Lz Fonds Commun de Placement 4 Risque FIDELIUM ESSOR est un fonds de placement qui
a principalement pour objet la participation, pour |z compte des porteurs de parts et en voe de sa
retrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises qui réalisent les projets prévus a
'article 21 de la loi n® 88-92 du 2 Aolt 1988, relative aux sociétés d'investissement, telle que
modifiée et complétée par les textes subséquents ot notamment la loi n®95-87 du 30 Octobre
194935,

Répartition du capital

Le capital de FIDELIUM ESSOR (FCPR) sz répartit comme suit :

_ Nombre Catigorie Spuscription
Souscriptenr
de parts de part en valeur (1)
Sociéte Tunisienne de Banque STH 500 A 500.000
Bangue Nationale Agricole BNA 200 A 200,000
Socicte CAB DE PHAR 250 A 250,000
Societe SEDERHO 3 B 3000
Amel Ben Daly Hassan 3 B 3.000
Total 1056 L56.000




II. REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2013, sont établis conformément aux préconisations du
gystéme comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par

[*arréte du mimstre des finances du 22 Jamaer 19949,
I11. PRINCIPES COMPTABLES ﬂPFL]uL' ES

Les ctats financiers sont ¢laborés sur la base de |*évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur

valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

1.1 Prise en compte des placements et des revenus v afférents
Les placements en portefeuille-titres ot les placements mongtaires sont comptabilisés au moment du
transfert de proprigté pour leur prix d*achat. Les frais encourus a ["occasion de |"achat sont supportss

r le fonds.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat a la date de
détachement du coupon pour les titres admis 4 la cote ot au moment oi le droit au dividende est 2tabli
pour les titres non admis 4 la cote.

Les imtéréts sur les placements monétaires sont pris en compte dans le résultat 3 mesure quils sont

COUrus.

1.2 Evaluation des placements en actions cotées et valeurs assimil ées

Les placements en actions cotées ot valeurs assimilées sont évalugs, en date d'arrété, a leur valeur de
marché. La différence par rapport an prix d'achat ou par rapport 4 la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins valuz potentiellz portée directement en capitaux propres, en tant gue

mmme non distribuable. Ellz apparait également comme composante du résultat net de [*exercice.

La valeur dz marché, applicable pour I*évaluation des titres admis 4 |a cote, correspond au cours en

bourse a la date du 31 décembre 2013 ou 4 la date antéricure la plus récente.

1.3 Evaluation des placements en actions non cotés

Les titres non cotés sont évalugs a leur juste valeur conformément aux normes internationales et aux
directives de « |'International Private Equity and Venture Capital Valuation Guide Lines». La
méthodologie de valorisation appliquée dépend de |"actif sous-jacent et sera calculée selon différentes
approches : le colit d'une transaction récente, les multiples boursiers, la valeur comptable nette, la

méthode Discountzd Cash Flow ou toute autre méthods permettant une justz valorisation de la

participation.




M4 Evaluation des ttres OPMCYVM

Les placements en titres OPCYM sont évalues, en date d*améte, a leur valewr liquidative. La différence
par rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potenticlle portée
drectement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme

composante du résultat net de [*exercice

INLS  Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 |"annulation des placements 4 hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, szlon le
cas, une plus ou moins value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que sOMmMmE non

distribuahblz. Ellz apparait également comme compaosants du résultat net de 1" exercice.

Le prix d*achat des placements est déterming par la méthode du coiit moyen pondérs.




IV, Notes sur les éléments du bilan et de 1'état de résultat

IV.l  Note sur le portefeuill e-ttres (en DT)

Le solde de ce
detaille ainsi

paste 5" eleve an 3171

113 a 1.025.742 DT contre 587.921 DT

1300 -

au 31/12/2012 et 52

Codit Yaleur an
Déslgmation do dtre MNrede Tltre ) Y actf
K d'acquisiden | 3171272013 '

Actions, valewrs assimilées et droits rattachés T8 1T 1 02E 743 ¥2.119%
Actions, valewrs assimilées et droits rettachés admis & la cote 114 157 T1 573 b BRI
Actiom 4 i =1 &1 S
 tioms socided “WMHIERN Leasing bk g0 1448 0,334%
i tioma: sncidyd L mion merrationale de Bamopes 4 Qi ik K aE 414 Mgy
Cirailz

Actions, valewrs assimilées et droits rattachés non admis & ls cote 1% 150 L ] SE1 TEe [ rle 0
I_I:..:Ii

SOHEF 245G 124 Qo 114 812 1 4040
TUMISIE TUBES e i 124 O0d 14 400 A
i LEMNIT A& e ] 124 00 142 400 14 1%
GREEN FREUITS e 134 G 40 137 15 SR
P il a8 O &4 Ol TR
Cirailz

Titres des OPCY M - - [T
TOTAL 679 17T 1 W28 743 9 115%

Les sorties du port

- Titres cotes
- Titres SICAN

-FCP

Itz |

Cout
d’acquisition

164 THS

uille-titres au cours de "exercice 2013 se dataillent ainsi :

Prix
de cessinn

Plus ou mpins
values réalisées

(149.468)

149, 46K |




IV.2 Note sur les disponibilités (en DT)

Disponibilités Hil3 Al
Avair en bangue B.110 MR 133
Somme 4 décaisser { Erreur de prélévement) @i (40
[ el B.070 IR, (103

IV.3 Notesur les autres actifs (en DT

il 2012
Debiteurs divers (TSI B g
[otal B 8
V.4 Note sur les opérateurs créditeurs (en DT)
Opérateurs créditeurs mi3 il
Ciestionnaire 6. 720 I5. 680
Autres operateurs créditeurs i gl
Compte d'affectation périodique des charges 2795 U428
Lo £l 37,173 25,168
IV.5 MNoiesur les autres créditeurs divers (en INT)
2013 11
Crediteurs divers (Fidelium ESS0R) 45 45
Etats retenues 4 |a source 597 678
Lotal 642 723

IV.e  Noie sur le capital (en DT)




Les mouvements sur le capital au cours de |"exercice se detaillent ainsi

Souscriptions réalisées (1]
MNombre de parts

Mombre de porteurs de parts

Sommes non distribuables (2}

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisses sur titres

Frais de négociation

Capital au 31/12/2012 (1+2)

MNombre de parts

Mombre de porteurs de parts

IV.7 MNotesur les sommes distribuables (en DT)

L, 06,

1.056

i

151,625
346,565
(173.397)
(21.542)
1.207.625
1 056

i

Les sommes distribuables correspondent aux résultats distribuables de |'exercios ot des exercices

antérieurs augmentés ou diminués des régularisations correspondamtes effectuées 4 |'occasion des

opérations dz souscription ou de rachat de parts.

Le solde de ce poste au 31/12/2013 se détaille comme ainsi

HKésultuts Sommes
Kégularisatinns
distribua bles distribua bles
- EXETCLOES ATETieurs (140.726) (140.726)
- exeroice 2013 (70.895) (70,895

|'mta |

IV.E  Mote sur les revenus du portefenille-ties (en DT)

-

Les revenus du portefeuille titres totalisent 6,180 au 3 1/122013 contre 17.245 DT au 31/ 122012 et sc

detaillz=nt ains ;

Mvidendes
- des actions ot valezurs assimiless admises a la cote

- des titres OPCWM
Jotal

2013 2012

10.372
f180 6873
flil LLlio




V.2 Note sur les revenus des placements monétaires (en DT

Le solde de ce poste 5"éléve pour la periode du 01/01/2013 an 31/12/2013 0 DT contre un solde de 933
DT en 2012 et présente le montant des intéréts courus au titre de cette période sur les billets de

résorens ot se dataille ainsi

Revenus des placements monétaires 2003 2012
[ntéréts des billets de trésorerie 913
l'otal = 933
V.0 Note sur les charges de gestion des placements (en DT)
Charges de gestion des placements 013 012
. ., o, . e 15 .
R:m unzration du Gestiormaire { Article 15,1 du B&glement 67,0801 (50.434)
Imterieur)
Rém !Jrr:'ratian du Deépositaire (Article 15.2 du Réglement (5311 (5.311)
Loterieur)
Total (72,391 (55,7450
V.1l MNote sur les autres charges (en DT)
Autres charges k] i1 ]
Services bancaires et assimiles (2507 241
Minimum de perception sur declarations mensuelles 4 impdts 50 (90
Honoraires du commissaire aux comptes 4.283) (2,390
Fublicitzs =t publications - 200

Redevance CMF (1007 -

gl (4083  [@o920




V.12 Mode sur la variation des plus (ou moins) values potentelles sur tires (en DT)

Plus ou Variation

ot Nauray POVl sl

o Lo i SLLA2013 potentielles potenticlles v lues

de 2012 potentielles

- Titres cotes 679177 1.025.742 4p.5p5 [141.042) 457 607
- Titres SICAN -
-FCPF AAA -

['otal 679,177 1.125,742 MHe.565 (1410432 4R 7607

V.13 Note sur les plus (ou moins) values réalisées sur cession de tiwes (en DT)

=

(Voir note [V, 1, Lz détail des sorties du porefzuille-titres au cours de [*exercice 201 3)

Coot . . Plus ou moins
. - Prix de cession PR
d’aequisition vialues realisees
- Titres cotes 1n4 THS 215316 [149.469)
- Titres SICAY - -
-ECPE - -

V.  Autres inlormations

V.l Engagements hors hilan (en [DT)

Pzant




V.2 Données par part(en DT)

B | feuille i
Dividendes
Eevenus des autres valzurs
Hevenus des placements o nEtaires
Charges de gestion des placements
Hevenu net des placements (1)
Autres produits
Autres charges
Résul tat d’ exploi tatinn
Régularisation du résultat d*exploitation
Sommes distribuables de I"exercice
Wariation des plus (ou maoins) values potentizllzs sur
titres
Plus {ou moins) values rea lisees sur cession de titres
Frais de négociation
Plus {ou moins) valoes sur titres et frais de négociation (2)
Résultat net de "exercice (1) +(2)
Droits 4" entrées et droits de sorties
Résultat non distribuable de I"exercice
Régularisation du résultat non distribuable
Sommes non distribuable de 1" exercice
[vstribut ion de dividendes

Waleur liquidative

(68,552)
{6:2, 7 (M)

(4,415)
(67.135)

(67,135)

467,748
(141,542)
(1,201)
0005
251,870

z

=L
Lhoe
o

i,

&

[52,788)
(35,574)

(2,766)
(38,340)

(38,340)

10,060
(90,715)
(2,344)
(R2.999)
(121,339)




V.3 Rémunéraion du gestonnaire et du dépositaire (en DT)

% La gestion du Fonds Commun de Placement & Risque « FIDELIUM ESSOR » est confié & la société dz gestion « FIDELIUM FINANCE ». Celle-ci
est chargée des choix des placements et de la gestion administrative et financiére du fonds « FIDELIUM ESSOR ». En contre partie de ses prestations,

FIDELIUM FINANCE (Gestiomnaire) percoit me remuneration s detaillant comme sut ;

Ref,
Désignation de la rémunération | Reglement [aux Assiette Observation
intérieur

. L o . . Valeur de |'actif net au 30 jum ot au 31
|, Commission du gestionnairs 15.1.] 13 HI . ) 1
i decembre de chaque amzs,

1. Commission de gestion administrative
ot comptable, Frais d'impression &t

d'envol d documents d'Information 1513
o Partie fie 2000007 HI
o Partiz variable 01%HT | Valeor del'actif net h

Uensemble  des  cepensss  liees awx  activites
f P 14 | dinvestissement, de gestion of de desinvestissement du|
3, Frais lies aux mvestissements S T . :
Fonds, Le montant dz ces depemses ne pourra s depasser
1% HT de |'Actif Net du Fonds sur un exereice donné.

Prix de Revient de 'ensemble des parts ;
A du Fonds.

4, Frais de constitution 151 4 (1.5% H1

Ulseration
3) L'assiette de caloul de cette commission st a valeur de |'sctif net au 31/122013,
b} L'assiette de calcul de |a partie variable d cette commission est |a valeur de ['actif net au 31/122013,
¢) Aucune facturation n'a efe etablie au fitre de catie rubrigue,

d) Auctme facturation n'a et etablie au fitre de catie rubrique,




L

La Bangue Internationale Arabe de Tunisic BIAT assure les fonctions de dépositaire

exclusif des titres et des fonds appartenant au Fonds Commun de Placement & Risque « FIDELIUM

ESSOR ». Elle cst chargée 4 ce titre ;

& la tenue du compte titres de « FIDELIUM ESS0R » ;
& la tenue du compte numéraire de « FIDELIUM ESSOR » ;
du dépouillement des opérations et [*inscription en compte de « FIDELIUM ESSOR » des
titres et des espaces ;
& |a consultation autant de fois qu'il est nécessaire de la comptabilite du FCPR ;
d"assurer dans |a mesure du possible la restitution des actifs qui lui sont configs ;
d"assurer |'information de « FIDELIUM ESSOR » dans les meilleurs delais dans la
mesurs o0 2llz en & eu connaissance

- des opérations relatives aux titres conserveés pour le compte de « FIDELIUM

ESSOR »,

~ de toutes les exécutions dzs opérations portant sur les titres et espéces,
de |'encaissement du produit des souscriptions regues et le paiement du montant des
rachats ;
& ["encaissement ou le paiement sur les valeurs détenues par « FIDELIUM ESS0R » ;
du contrdle de la conformité des actes du Gestionnaire avec les prescriptions |égales ot
statutaires et la politique d'investissement du FCPR fixée par la société de gestion ;
du contrdle des conditions de la liquidation et en particulier, les modalités de répartition
des actifs conformément aux dispositions prévues dans |e Réglement Intérieur de

« FIDELIUM ESSOR »,

En contrepartic de ses services, la BIAT pergoit une rémunération annuelle égale 4 0,1% HT du

montant de ["actif net du fonds évalug au 31/12 de chague année sans que cette rémunération ne soit

mféricure 2 4,500 DT HT.




