SITUATION ANNUELLE DE FCPR-TAAHIL'INVEST ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comples du Fonds Commun de Placement 4 Risque
« FCPR-TAAHIL INVEST », qui nous a éé confiée par le trente-troisiéme conseil d"administration de
la Société « SAGES CAPITAL S.A » du | Novembre 2013, nous avons lhonneur de vous présenier
notre Rapport Géndral sur les &ats financiers arrétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers :

I- Nous avons procédé i lexamen du bilan, de P'état de résultat, de 1*état de variagtion de actif net et des
notes annexes aux éats financiers do Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST », couvrant la période allant du
1" janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du pestionnaire du dit
fonds.

Responsabilité de la direction générale estionnaire du fonds dans I*éfablissecment des états
financiers *

2- La direction geénérale de la société « SAGES CAPITAL S.A », én sa qualité de gestionnaire du fonds
# FCPR-TAAHIL INVEST » est responsable de I'arrété, de 1’éablissement et de la présentation sincére
de ces états financiers, conformément au systéme compiable des entreprises,

Cette responsabilité comprend @ la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &
I"établissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d'ancmalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination destimations
comptables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux comptes:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces édats financiers sur la base de notre audil. Nous
avons effectué notre aodit selen les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent de notre part de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser *audit pour
abtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne compaortent pas d'anomalies significatives.

4- Cet aodit implique la mise en cuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
congemnant les montants et les informations fournies dans les éats financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de 1"auditeur, de méme que I"évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies sigmificatives, gue celles-ci résultent de fraudes ou d*emreurs.

En procédant 4 ces dvaluations, Pauditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans "entité
relatit’ a 1"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audit approprices en la eirconstance. Ln audit comporte également |*appréciation du caractére approprié
des méthodes compiables retenues et le caractére raisonnable des estimations complables faites par la
direction, de méme que Pappeéciation de la présentation densemble des états financiers,




3= Mous estimons que les éléments probants recucillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion,

Opinion ;

fi- A notre avis, les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST », annexés au présent rapport,
el qui portent sur un total bilan de 5.666.037 DT, un résultat bénéficiaire de S7.480 DT ef une valeur
liquidative de 06,147 DT, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidele de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance fnanciéne
et la sitvation des varations de "actif net pour PPexercice clos & cette date, conformément au systéme
comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

T- Sans remettre en cause en cause I'opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
poinis suivanis -
- Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST: porte sur un montant projeté de 25.000.000 DT qui a éte
souscril 4 hauteur de 7.000.000 DT libéré intégralement lors de la constitution ;
- Le fonds «FCPR-TAAHIL INVEST» a pris en charges des dépenses supportées par le
Gestionnaire en contre partie des frais, honoraires et commissions lids & sa constilution, son
lancement, ¢t son placement. Ces dépenses qui s’élevaient au départ & 10,000 DT conformément aux
dispositions de ["article 9.2 du Réglement Intéricur du Fonds ont é¢ imputées ct réglées pour un
montant forfaitaire de Z0.000 DT conformément & la décision du comité de suivi et de straiégie du 4

Aoit 2010, alors gue les amendements du Réplement Intérieur n*ont pas encore été opérés,

Il- Rapport sur les vérifications et informations spécifigues :
MNous avons procédé, conformément aux narmes professionnelles, aux vérifications spéciliques prévues

par la lod.

1- En application des dispositions de 1"article 20 de la loi 20001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procede & "examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la pestion de |'exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notee part, de remarques particuliéres.
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BILANS AU 31 DECEMBRE 2053 & 2012
{exprimd en Diwors Theafsiens)

Note  Aw3UIN013  AwSI202012

ACTIFS
AL - Poctefeuille tirres 4 2 194 4941 171
A - Actioms, voleurs assimilées ¢ dredis rmitpchds 4 TIE0G 4 230 016
Diépréciation des actions, vabsurs aesimilées of draits rmlachés -1 376 140 = {10 Q20
Acliong, valeurs azsimildes ef droiis rattachds nets ds déaréeiatlon &1 3 A58 B56 3229 MG
i - Dbligations el valeurs assimildes Sl-2 6% 338 I 7] 175
¢ - Aukres valears ] ]
AL D - Placements monéiaires of disponibilids 1092 157 I 0o 167
7 - Placements monélaires EL3 ] [ GOHr 00D
b= Dizponibilieds Eld | 052 157 167
AL 3 - Crépnces dexpleitation £15 571 6HE dZ Oid
AL 4 - Autres actify 0 ]

PASET

PA T - Cpdraleurs eréditenrs i 15 548 165 875

2 - Autres créditgurs divers -1 T 463 d 543

ACTIE MET

CF 1 - Capifal Sl 5623 844 5 000 050
g - Capilal T Aanaon ¥ 00 Q0
b= Sommes ron distribuehles -1 396 16D =1 CfHD 240

(P2 - Résultnls Reportds 1% 156 -5 205
it - Résultas Hepordds des exercicss onlérisurs 38295 05 (S0

b- Rézultats Reponés de laercios 57480 -143 384




ETATS DE RESULTAT POUR LEY EXERCICES CLOS
LE3! DECEMBRE 2013 & 2012

fexprimeys g Dinars Tunisiansh

Note  Excrgice 2013 Exercice 20712

PR I - Revenus du porfefenille fSives 36 731 100 Zod
a- Dividendes #-2-1 7491 11822
b - Bevenus des obligations et valeurs assimilées 212 35 351 AT al3
¢ - Revenus des aulrss valeurs 5387 825
d = Plus Yalues / Cozzion de participation 523 237 502 ¥

PR 2 - Revenus des plocements monédiaires 11 T4 19 550

CH F - Charges de pestion deg placemenis 514 253242 2124 TA8

PR 3 - Autres produils ] 0
CIH 2 - Autres charges B8 7TM & 202

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploratios 1] 0

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus (ou moeins) valees potentielles sur titres
Plus {ou moing) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

[ = =TI =]
= = = =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMERE 2013 & 2012

X3 2012

a - Résultat d'exploitation 37480 103 384

b - Variztion des plus (ow moins) values potentielles sur titres ] -1 060 Q20
¢ - Plus {ou moins) values réalisdes sur cession de titres ] 1]

d - Frais de négociation ds titres a 1]

a- Bouscriptions

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de lexercics 0 0
Reégularization des somrmes distribuables i 0
Drroits d'entnde ] ]

b- Fachats 0 0
Capital LH L1
Régularisation des sommes non diziciboebles de Mexercics b |
Réaularisation des sommes disiribuables 0 (]

0 0

Diroits de sortie

7065 089
5961 6835

“a- en début dexercice 5061 685
b - an fin d'exercies 5643 026

8 - en début d'exercioe 7 000 7 000
b - en fin dexercice T 000 7000




Motes aux éats financiers :
Mofe 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» a5t un fond commun de placement cellectit 4 risque, régl par |a loi
2005-105 du 19 décembre 2005 telle que complétée et modifide par les textes subséquents insi que par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif

Le fonds a &é levé en 16 Aveil 2010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
annce renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST: & é6¢ agréé par le conseil du Marché Financizr en date du 17 Mars
2010 sous la dénomination de « FCPR = P PME = [l a été proroge pour une nouvelle péricde de 12 mois
el a & autorizd de changé la dénomination 4 « FCPR-TAAHIL INVEST: zuite & [a décizion du conseil du
marché financier en date du 22 Septembre 2070,

Le montant projeté du fonds a été Gxé 8 25000000 DT, divisé en 25000 parts d'un montant nominal de
L0060 THMD chacune.

Au 31 décernbre 2013 le montant libéré s"éléve & 7.000.000 DT ef a bénéficié & I'ETAP pour 5.000.000 DT
et & la STR pour 2.000.000 DT,

La gestion du fonds a été configs & la société de gestion de fonds « SAGES Capltal 5.A », régie par la loi
n“Z001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b} Orbjet du Fonds :

Le Fonds o FCPR-TAAHIL INVEST» a pour objet d'investir dans le développement de tout projet £ligible
au programme de mise & nivean industrielle disposant d*un fort potentiel de eroissance et d’un visibilié
commerciale confirmés par son business plan élaboré & Poccaston de son adhésion audit programme de ainsi
que dans le renforcement des fonds propres de toute PME présentent un programme de développement jugé
pertinent.

Sans exclus du champ d’intervention du FCPR-FPPME les entreprises en difficultés économigues au sens de
la lod n®95-34 du 17 avril 1905,

Le Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» pout aussi investir dans d*autres FCPR similaires gérés par d*autres
restioninaires de fonds,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a pour ohjet la participation pour le compte des porteurs de pants et
én vue de leur rélrocession, au renforcement des opportunités dinvestissement ot des fonds propres des
entreprizes. Le fonds est tenu d'emplover §3% an moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions ou
aux paris sociales nouvellement émises par

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 ot 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyvennes entreprises, telles que définies par le code
drincitation aux investissements,

= les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que défims par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui néalisent des imvestissements permettant de promouvoir la technologie ou 23 maftrise
ainsi que ["innovation dans tous les secteurs économiques prévas par le cods d*incitation aux investissements
ol dans |les activités bénéficiaires des inferventions du réeime d'incitation & Minmovation dass le domaine de
la technolome de "information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et hénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions ¢t parts sociales nouvellement émises ne s’ applique pas,




- les entreprises objet dopérations de mise 4 nivean dans le cadre d'un programme de mise & nivenu agrée
par l& camitd de piltage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénélices au Uitre de la trunsmission des entreprises prévos par la Kgislation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et pars sociales nouvellement dmises ne s"applique pas.

(1) BEémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a ¢t confice a la société « SAGES Capital 5.A ». 5a
rémunération est fxde conformément au prospectus d*émission du fonds ef aux dispositions de Particle
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit

Montants < 10 MOT a0 | 1508 |, 4%

i 10D0EO00,000 [T Mantamts < 13.000.000,000 [T 1, 215% 1, 25% 1,3
Zi 15.000.000,000 DT Mantants < 200)000.000,001 T 1,00 | i 1,23%
S RO0E 0,000 [T Montants < 23000.000,001 TT 2,755 0,755 1.k

(e} Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confié 4 la Société Tunisienne des Bangues
w BTH ». Sa rémunération est Oxée 4 1% HTVA de Pactif net du fonds calculée en débat de période ef
payables & terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure 4 2.500 DTHTVA.

Mote 2. Faits margquants de "exercice :
Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a pris courant Iexercice 2003 les participations suivantes :
« INTER MAGHREB MEUBLES » & havteur de 500.000 DT ;
- @ BARAKA TOBACCD » a hautewr de 225000 17 ;
- aBARAKA TOBACCO OCA » 8 hauteur de ]'J.EI'.:}IJEII DT et
=« AMINA CONFECTION » & hauteur de 320,000 TIT ;

De plus courant exercice 20013, le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a réalisé deus sorfies afférentes i:

- la participation &«SICI» pour un montant total de 3532.500 DT, soit avec unc plus value de
52,500 DT.

- la société « SOMEPA » pour un montant total de 565002 DT, soit avec une plus value
de 205,002 DT,

[1 est 4 moter que courant Pexercice 2013, pour la valonsation des titres de participation, le fonds a utiliseé les
informations financiéres les plus mdeentes (2003 ou 2012 selon le cas) certifides par les auditeuss et qui
correspondent & la demniére information disponible, La dépréciation a éé constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Mote 3. Référentiel compiable :
Les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST:, emétés pour Pexercice clos le 31 décembre

2013, ont été établis conformément au systéme compiable des entreprizes promulaws par la loi n®96-112 du
30 décembre 1994,

Les états financiers anneels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconizations du systéme

comptahle et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCWM, telles que approuviées par amété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Mote 4, Bages de mesure et principes comptables pertinents :
Les bazes de mesure &l les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
états financicrs peuvent éfve résumeés comme snit :




(a) Bazes de mesure ;

Les éléments d'actif et de passif du fonds « FOPR-TAAHIL INVEST » sont évalués 3 la valeur de
réalization,

(b) Unité monétaire

Les états Ananciers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST @ sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes compiables

Las principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financicrs pewvent
&tre récapitulées comme suit

Les éats financiers sont élaborés sur la base de 1"évalvation des éléments du portefewille titres 4 leur valeur
de réalisation. Loz principes comptahles les plus significatifs se résument comme suit

i- Prize en compte des placements

Les placements en porlefenille titres ef les plecements monétaires sont pris cn compte en comptahilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix dachat frais exclus. Les frads encourus 3 Poceasion de Fachat
sont Imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenns afférents aux placements

Las inréréts courus & 'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues a la spurce au titre de Iimpdt dans Ja mesure ol celles-ci sont effectudes & Gitre définitil &
libératoire.

Les mbéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificars de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue & la source au titre de Fimpdt,
dans la mesure o celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Las dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en chligations et valeurs assimilées ef sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesere quils sont coures pour l=ur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif ef libératoire,

ii- Evaluation a la date d*arrété des situations :

Lag actions non admises & la cite de la BYMT sont évaluées & leur juste valeur. Cefte demiére est
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des fransactions récentes sur kes
titres considérdes et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admiscs & la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & la cots sont évaluées a leur valeur de marché, gui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valewr liguidative, on & o date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».,

Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice,

iii Cession des placements
La cession des placoments donne liew & Mannulation des placements & hauteur de leur valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou mains
value réalisde portde directement, en capitaoy propres, en tant gue somme non distribuable. Elle apparait
épalement comme composante du résultat net de "exercice.
iiili  Régles de valorisation et de ealeol de la valeur liquidative
Lévaluation de 1"actif du fonds se fait selon deoux meéthodes

- pour les cing premiéres anndées 4 partir de la date de la premiére souscription @ adoption de la

méthede du coiit historique, sauf événement exceptionnel qui justific le changement de cetie
méthode.

- Au-deld de cette périods : adoption de la méthode de la valeur compiable nette,




Anis KAHIA,

5-2- Mates a ["état de résultat :

5-2-1- Dividendes :
Les dividendes revenant su fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » s'élévent a 7491 DT courant Pexercice
2013 contes 11,822 DT courant Pexercice 2012 et sont afferents 4 la participation « SOMEPA «,

5-2-I- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s"élévent au 31 décembre 2013 4 36.331 DT contre 87,613 DT auw 31
deécembre 2012,

5-2-3- Plus values / Cession de participation:
[es plus values au Gire des cessions des participations s'élévent & hin 20013 & 257.502 DT afferentes aux
ceasions de SOMEPA pour 205.002 [T et S1C1 pour 52500 [T,

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds 'élévent & fin 2013 4 253.242 DT contre 226,798 DT & fin 2002, se
détaillent comme suit

L1213 31122012
La rémunération du gestionnaire 246 207 218 401
La rémunération du dépositaire 7035 § 337

52-3- Autfres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commaissaire aux comptes pour

Fexécution de son mandat aw cours de Pexercice 2013 ainzi que la charge afférente 4 la rémunération du
CME.

- Les engagements de financement :

| KAHiA PRODUCTION ) 225 000 | 185000 Cln'a MOSI012

Mohamed TAMOUSE EILEX sl G0 0 Cle*T 130 152013

Mohamed MaShAOUDI

LINDA 340000 | 3000 | CleeT | 131100




