SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONAS ARRETEE AU 31/12/2014
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn exécution de Ja missien de commissarial aux comptes du Fonds Commun de Mlacement 4 Risque
« [(HWice National de IAssainissements, qui nous a 6 confide par le drente-troizieme conseil
d whninistration de la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Nevembre 2014, nons avons hosaenr de
vous présenter notre Rapport Géndral sur les éacs linanciers arrttes au 31 déeembre 2014

1- Kapport swre les élals inanciers :

1- Nous avons procédé 3 Uexamen du bilan, de léta de résultat, de 1'état de varialion de Pactif net et des
notes anmeses aux étars financiers du Fonds « L'OHTee National de 1'Assainisscments, couvrand la
périods allant du 1% janvier 2014 au 31 décembre 2074, tels qu'émblis par la Dircclion Géndrale du
zesticnnaive du dit fonds,

Responsabilitd de la direction générale du westionnaire du fonds dans Pélablissement oy dlats
financiers :

2- La dircetion générale de la société « SAGES CAPITAL 5.4 », en sa qualitc de gestionmaime du fonds
« L*Offige Wational de PAssajuissements ost responsable de Uareénd, de Détablisserment ef de la
préscntation sincérs de ces états financicrs, conformernent an systéme comptable des enlreprises.

(Celie responsabilitd comprend @ b conceprion, la mise on place e le suivi d'un contrdle imerne relatif a
I"éablissement ot la préseniation sincére des Stats fimaneiers ne comportant pas  d'sacmabics
sgnificatives, que celles-cl résullunt de lrandes ou d'errenrs, ainst gue la déermination d’estimations
complables raiscnnables an regard des eireonsiances.

Becpopsualililé du eominissaire anx comples:

3= Nolre respansahilicd est d” cxprimer une opinion s ces états financiers sur la base de notre audit. Mous
avons effvciué notre aundit selon los normes professionnelles applieables en Tunisie. Ces normes
reguicrent de notre part de nous conformer aux régles d éthigue et de planifier el de reuliser nudit ponr
ahienir une assurance risvnnable que les éats financiers ne comportent pas d’anomalics simificatives,

4- Cet andit impligue 1o mise en ceuvee de procédures en wvoe de recueiilic des ¢lemends probants
concernan les momtants of les imdormadions fournies dans les &als Dmanciers. 1. choix des J'.rl"l.'Elir“dl'I]'C:'r
reléve du jugement de Fanditeur, de méme yue 'évaluation du risgue gue les élals linanciers contiennent
des anomalies significatives, guo celles-ci résullent de Frandes ou d”crreurs.

o peocédant & oos évalustions, Fanditenr prend on gomple e conwdle imerne on vigueur dans Tentile
relatil” 4 *¢érablisscment ef la presentation sincére des diats Tmanviers afin de définir des procidumes
" andit appraprices on la gireonsiance. Un andit comperie Cgalement. I"appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues ol le carnctére risonnable des estimations comptables faites par la
dirsckion, di-mdmeueddapane i nbios do-ds Trdsemiation d:aussmile des St dpanciens | unise
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5- Neus estimons gue les éléinents probanis recueillis sond sullisants of appropriés pour fonder nome
i

Lpinion :
0= A notre avis, les €mats financiers du fonds d° Cssaimage o TOMee National de ' Assainissements,

annexds au présent rapport, e qui présentent un total bilan de 191555 TFT, un résultat déficitaire de
<14.613 DT> et une valenr liguidative de 616,258 DT, sonl réguliers el sincéres of donnent, pour tout
aspect significarif, une image fidéle de la siluation Gnanciére du Fonds av 31 décembre 2014, ainsi que de
la performance financiére et la sitwation des variations de 1"aclil net pour Uexergice clos 3 cefte date,
conformément au svstéme comprable des entreprises en vigueur en Tunisie,

T- Bana remertre en canse Copinion exprimeée o dessos, nous ditirons voire attention sur les informations
suivantes :
- Contrarement aux dispositions de Tarticle 10 du code des organismes de placement collectif, le
tands d’Eszaimage « L*(HTice National de 1" Assainissements qui est une copropricté de valeurs
mebiligres, ne comprend gu'un soaseripleur unmigue ;
= Les participations affeciées sur le Fonds <1 "OMice Mational de 1" Assainissements accuscnt au
3 décembire 20000 (date Tiomile des aTesiaiions), wn solde de 70000 DT soir 23,23% du mentant
pominal du finds. Ces alleclalions ne sond pas conformes 3 la Légizlation relative anx sociétés
d'investissement 4 capital risque et aux Gonds communs de placemen) d risque 2L exiension de leur
champ d'intervention.

Hapsonrt sur les vérifications cLinfirmatons specilignes -
KNous avens procéde, conformément aux normes profesaionnelles, aus vérilications spéciliyues prévies
par la loi.

I- En application des dispositoms de article 200 de 1a lon 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé 4 Pexamen de la sincérilé e de 1a convordance avee les élals nanciers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de UPexercice élabli par le Gestionnaire do Fonds, T.es
informarions conterues dans ce rapport n’appellent pas, de notre parl, de remargues particaliéres,

Tomnis.

Khale
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BITANS AU I DECEMBRE 2004 & 2013

fexprimes en Dinar Tunisien)

MNote  Au 3IL1EA2014 Au I0TA2003
ACTIFS

AC | - Portefewills titres 98 851 199 Ta4
Awctions, valeurs assimilées et droits rattachds 70000 0 (el
Dépréciation des actions, valeurs assimiléss et draits ratlachés 20916 -23 936

a - Actiong, valears assimilées et drodts rattachés neis de dépréciation i1 49 084 46 064

b = Obligations et valeurs assimilées 51-2 49 767 153 T4

€ = Autres valeurs i 0
AL I - Placements monétaires et disponibilicés 9% T4 JRST

1= Placements mondiaires

b = Disponibilitgs 5-1-3 9z T4 3857
AC Y - Créances d'exploitation ] L]
AC 4 - Autres actifs L[] L[]
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PASSIF

P 1 - Opdratewrs créditenes L4 4979 5467
PA 2 - Autres créditeurs divers 15 1 699 1 6ET
) VA B S| R R SR S R e R e e L

ACTIF NET

CF 1= Capital L 270 054 176 064
a - Capital 300 D M 000
b= Bommes non distribuables -2 96 =23 936

CP 2 - Résultats Reporiés 04 207 =T 593
a - Résultats Reportés des exercices antéricurs =T 383 -3 240
b= RéSullﬂLs R-Epur:&a dc ]txumw =14 603 -14 353
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ETAT DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

(exprimés en Dinar Tunisien)
Mote Exercice 2014 Ex r
PR I - Revenus du portefeuille tifres 5303 6014
a- Dividendes 0 ]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 521 5303 6004
¢ - Revenus des autres valeurs 0 ]

PR 2 - Revenus des placements monélaives 20 13

CH I - Charges de gestion des placemeniy 5-2-2 18 048 18073

FR 3 - Autres produits ] (1]
CH 2 - Autres charges 523 1 888 1317

PR 4 - Répgularizsation du résultat d'exploiation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Flus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

= S = =
[= =T = ]




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Résultat d'exploitation -14 613 =14 353

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 3020 0
¢ - Plus (ou moing) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation de titres 0 0

a- Snuacrinns

Diroits de sortie

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de Pexercics 0 0
Régularisation des sommes distribuables ] ]
Droits d'entrée ] ]

b- Rachats ] 0
Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de Vexercice 0 ]
Régularisation des sommes distribuables ] ]

0 0

196 471

o] iy ITI x Ly
184 877

1 - en début d‘m:en:i
I - en fin d'exercice

Ir - en fin d'exercice 300 300




Motes aux étais financiers :
Note 1. Présentation du Fonds :

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « L'Office National de ' Assainissement » est un fond commun de placement collectif. Clest un
fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 15 Juin 2005 et ses textes d’application et par la loi 2001-83 du
24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le Tonds a &€ levé le 21 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a €té fixé a 300.000 DT, divisé en 300 parts d’un montant nominal de
1000 TND chacune.

L'« Office National de 1" Assainissement », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confiée a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif’

{h) Objet du Fonds :

Le Fonds « L'Office National de I’ Assainissement » a pour objet le renforcement des fonds propres
d'entreprises innovantes avantl la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comime un
encouragement ou une assistance accordé & des promoteurs issus du personnel du '« Office National de
I" Assainissement » ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule d"Essaimage, pour les inciter & créer des
entreprises indépendantes ou & poursuivre une activité qu'elle exercait elle-méme auparavant.

{¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « L'Office National de I’ Assainissement » a &t¢ confide A la société « SAGES Capital
S.A ». Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de
Marticle 10 du réglement intérieur du FCPR & 5% HTVA de la valewr initiale du fonds el sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’a la cléture de la période d’investissement.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépot des actifs du fonds « L'Office National de 1" Assainissement » a &é confié 4 la Banque de
Financement des Petites ef Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée 4 0,15% HTVA
de 'actif net du fonds calculé en début de période et pavables 4 terme échu.

Mote 1. Faits marguants de Pexercice :
Aucun fait marquant n'est  soulever pour le fonds « L*Office National de I* Assainissement ».

Note 3. Réferentiel comptable :
Les états financiers du fonds « L*OfMiee National de I Assainissement », arétés pour ["exercice clos le 31

décembre 2014, ont é¢ établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi
n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément awx préconisations du sysiéme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent &tre résumdés comme suil ;

{a) Bases de mesure :
Les éléments d actif et de passif du fonds « L*Office National de I’ Assainissement » sont évalués 4 la
valeur de réalisation.

(h) Unité mondétaire
Les états financiers du fonds « L*Office National de I’ Assainissement » sont libellés en Dinar Tunisien.

{¢) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent étre récapitulées comme suit ;

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalization. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriélé pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 l'occasion de 'achat
SONT IMpuies en capital.

ii- Complabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de l'impdt dans la mesure ob celles-ci sont effectuées & titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ¢t les
certificats de dépot, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de Iimpét,
dans la mesure o celles-ci sont effectuées a titre définitf et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en comple en résultal & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues a la source du fait que ces
retenues sont effectudes 4 titre définitil et libératoire,

iii- Evaluation a la date d’arrété des situations :

Les actions non admises & la cote de la BYMT sont évaluées a leur juste waleur. Cette derniére est
déterminée par référence 4 des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titras considérées et la valeur mathématigque des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et gui sont négociges dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées 4 leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de ealeul de la valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de Pexercice.

ilii Cession des placements

La cession des placements donne lien 4 annulation des placements # hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée dircctement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues fignrant dans le corps des étais financiers

5-1- Notes au hilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 at au 31 décembre 2013

des valeurs brutes de 70000 DT,

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 20916 DT au 31 décembre 2014 contre 23,936 DT au

31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Libelld .;: I;;:':f-;:':i Dipréciation |/ t W;E:::zr:;ﬁam
Société « GREEN LAB 5.A » 30.000 . 30,000 30,000
Sociétd « ECO2ZLAR SA » 40,000 <20,916> 19.084 16.064
Tatal 70,000 =20,916> 49,084 46,064

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées ;

Les placements monétaires du fonds « L'Office National de 1'Assainissement  » accusent un solde de
49.767 DT au 31 décembre 2014 contre 153.704 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 243 actions SICAV Trésor

valorisées au cours de cléture de 102,996 DT et de 241 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cléture de 102,652 DT,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des
Bangques et qui s élévent au 31 décembre 2014 4 92,704 DT contre 3.857 DT au 31 décembre 2013.

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurrence la société
i DAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s"&lévent & hauteur de 4.53] DT & fin 2014 et 4 fin 2013, envers le
dépositaire des actifs du fonds a hauteur de 348 DT a fin 2014 contre 836 DT & fin 2013, ainsi qu’envers le
CMF a hauteur de 100 I¥T & fin 2014 et 2013.

5-1-5- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s"élévent 4 1.680 DT & fin 2014 et & fin 2013 et les dettes fiscales qui $'%1évent & 19 DT & fin
2014 contre 7 DT & fin 2013,




5-1-0- Capital « Montant du Fonds »:

Le fonds « L*Office National de 1" Assainissement » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de
vente de parts n'a ét¢ opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Capital Tnitial |
Montant J00 D00

Mombre de fitres | i)
Wombre des souscripieurs l 01
Souscriptions rénlisées 2004 |
Montant

Wombre de titres émis

Mombre de nouveaux souscriptenrs 2014
Raclars effecinds 2004

Montant

Mombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2014

s

Avtres mouvemenis 2004

Plus ou moins values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres
| Régularisation des sommes non distribuables

Capital an 31-T2-2014
Montant 3000 D

MWombre de titres 300
Mombre des souscriptewrs I 01

SR ER||= === ==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
20916 DT afférente 4 la participation au capital de la sociélé « ECOZLAB SA »,




5-2- Motes a I’état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s5'¢lévent au 31 décembre 2004 a 5.303 DT contre 6.014 DT au 31
décembre 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2014 4 18.048 DT contre 18.073 DT au 31
décembre 2013 se détaillent comme suit

31122014 311122013
La rémunération du gestionnaire 17.700 17.700
La rémunération du dépositaire 348 373

5-1-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du comimissaire aux comptes pour
I'exécution de son mandat au cours de I"exercice 2014 ainsi que la charge afférente & la rémunération du

CMF.

6- Les engagements de financement en cours :

-\.-

'.h'm auhmmf i Pnjd;t _ mnm sﬂ?& cuniﬂnm:
Hahlh LM-IDH]RI Burmu d assistance e d: pJ]-:-I:agl: dl:a Pm_|n:15 {EIAPF‘) 5'3 Mﬂ 24 IZIIIIIII -Juﬂ III'.'-'
Abidi HAMMOUDA Société des travau d'assainissement SOT RAS 141 Sk 0000 1E-sepr.-O7
Khmais RAJHI ;:;:;t:::tmmt 2t gestion de stations d° n‘:|mram:>1l et de 590 000} a5000] 7ot

el L R i | S O S | e el




