SITUATION ANNUELLE DE FCPR IN'TECH ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE2014

En exéoution do lo mission de commmizzariat anx comples du Fomds Commun de Placement & Risgque
@ FUPIR-INTECH », qui nous a é1é confide par le tronte-1roisiéme conseil d*administration do la Socicnd
« BAGES CAPITAT. S.A » da 1 Novembre 2013, nous avony Phommewr de vous présentor notre Rappornt
Genéeal sur les étaks financiers arrélés au 31 décembre 2014,

I- Ruapprt sur los étais financiers ;

1- Nous wvons procédé d lexamen du bilan, de Péiande résultar, de Pétat de vanation do Vachil net e des
niotes anmeses aax et financicrs du Fonds « FOPRAINTECH  », couvrant la périade aflant du 17
janvier 2019 au 31 décembre 2014, tels qu”établis par 1a Direction {iénérale du gestionnaire du dil loads,

Responsabilité de la dircetion péncrale du gestionnaire dw fonds duns Potablissement des {ats
financiers :

2- La dircetion géndérale de 1 socisé « SAGES CAPITAL 5.4 », en sa gqualitd de gestionnaire du fonds
& FCPR-INTECH » esl responsable de Pareété, de 1*établissetnent o de la présentation sincére de ces
Sty Nnanciers, canformément au systéme complable des entreprisca,

Cette tespomsabilitd comprend ;@ la concoption, Ta mise en place et le suivi d'un contrdle micme relanf 4
Pétablissernent el la préseatation sincére des élals lnanciers ne comportant pas o anomalics
significatives. gue celles-ci résuitent de frandes ou derreurs, ainsi gue la détormination d'cstimalions
comptables rajzonnables as regard des circonstances.

Respomsabilité du commissaire aux compries:

3= Notre responsahilité est d’exprimer une opinion sur ees &tats financiers sur la basc de notre audil. Nous
avons olleelue nowe andit selon les normes prolessionnelles applicables en Tunisie, Ces pormas
requigrent de notre parl de nows conlormer aux régles d'éthique e de planilier ex de réaliser "aundit powr
phienir une assurance raizonnable guw les duls linanciers ne comportent pas J anomalies significatives.

4 Cei audic impligue la mise en wuvie de procédures en vue de recucillir des élements probants
concernant les mon@nts e les informations fourmics dans les érats financiers. Le choix des proeddures
reléve du jugement de Paoditenr, de méme que 1'évaluation du risgue que les éeats financiers conticnnent
des anomalics signifeatives, que celles-ci résultent de Iraudes ou derreurs.

In procedant A ees évaluglions, 1mditenr prend en gompte le contrdle interne en vigueuwr dans 'earité
relalif 4 |"établisscment ¢l la présentation sincére des états financicers afin de definic des procédures
" mudin appropriées en la circonstance. Un awdil comporte également Pappréciaiion du caractére appropris
dos méthodes connpeables retenues ot lo caraviine raisemmahle des estimations complahles Tailus par la

dirgatins. drméms e Vapamsinii de.la prissniation sl anse s des ATHRRIIRICIE Tuniie




5 Nous cstimons que les éléments probanc: eecueillis sont sullisanis el approprids pour [onder nooe
opinion,

Opinion :

f- A nolre gvis, les éats financiers du fonds « FCPR-INTECH  », antexés au présenl rapporl, el qui
porlent sur un total bilan de 9.100.063 DT, oo résultat déficitaire de <252.627 DT> cl une valenr
liguidative de 394,717 DT, sont régulicrs ot sincéres ot donnent, pour tout aspect signilicalil, une image
fidele de la sitvatien financicre du Fonds au 31 décembre 2004, ainsi que de la performancs Aoaneiére cf
la sitnatien des variations do actif net pour Pexercice clos 4 celte date, comformément an systéme
complahle des enlreprises en vigucur ci Tonisie.

7- Bans remeftre cn cause "opinion exprimeée i dessus, nows altirons volre adention sur les points
suIvanis ;
- Lelonds « FCPR-INTECH » porte sur un mantant prajets de SO00000000 DT qui g &€ souserit &
haueyr de 23000000 DT libéré 4 hautenr de 32,72% lara de la consticolion ;
- T [onds «FCPR- INTECH » a pris en charpes des dépenses hup[:ll.u‘l'.::l:h par le Creslionmaire en
comlre parfic des frais, honoraires et commissions liés 4 sa constilulion, som lancemend, ¢l sen
placement. Ces dépenses qui 3°élevaient au départ 4 10.000 OT confrmément, aux dispositions de
Particle 9.2 du Réglement Intéricur du Fonds ont €08 impulées el réglées pour un montant Torfaitaing
de 200000 DT confermément & la décision du comité de suivi et de stratéaie do 14 Mai 2000, alors

que les amendements du Réglement Intéricor nvnl pas eneore éi€ opérés i la date d*arrété de
la situation financiére,

TI- Ruppurt sur les vérvifications of informations spécifigques :
Mous avons procéde, confonmément aux mormes prodessionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la Lo

1- Fn upplication des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillec 2000, nows avons
procede 4 Uesamen de la simeéntd o de la concordance avee les &tats financiers des infarmaticons, J ordre
camplable, dennées dans Te rapport,. sur Ja gestion de Pexercice Stabli par le Geationnaire du Fonds. e
infasrrmaticns conlenoes dans co tappor 1 appellont pas, de notre pant, de remargques particuligraes,

Tuuis, le 18 Juin 2015 <
Khaled I ll-l}tl

- JaL
Tél: ]"1 2216884 Fax: 71 822 160




BILANS AU 31 DECEMEBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisicn)

Mote Aw 310202004

ACTIFE
AC 1 = Parlefewille titres 9004 273
Actions, valewrs assimilées el droits raitachés 10360 268
Dépréciation des actions, valeurs assimildes et droits rattachds =2 937 596
a - Actions, valeurs assimilées et droits ratizchés nets de dépréciation 51-1 TAXETE
b = Obligations et valeurs assimilées 512 I 581 801
c - Autres valeuss 0
AL 2 = Placements monétaires ot dispenibilités 73 B96
a - Placemecnis eepaudtaires n
b = Disponibilités 513 T3 895
AL 3 - Crdances dexplodiation 5-1-4 17 634
AC 4= fanres aetifs LR 4150
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

fexprimds en Dinar Tunisicn)
Mote Exercice 214 Exercice 2013
PRI - Revenus du portefenille titres 95993 132 628
a- Dividendes ] 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées LS 95 093 152 628
¢ = Revenus des autres valeurs 0 0
PR 2 - Revernus des plaocements morétaires L33 16 386 50 432

CH I - Charges de gestion des placements 513 341 158 307 024

PR 3 - Autres produits 0 4948
CH 2 - Autres charges S I3 E18 6 G186

itatiomn

T ey

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins)y values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

- - = =
[ — T — T — |




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 203

R, _—

a - Résultat d'exploitation =252 627 -125 634

b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres -1 456 420 =401 170
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 1] 0
d - Frais de négociation de titres a ]

&= Souscriptions
Capital 0 625 000
Régularisation des sornmes non distribuables de Vexercice 0 0
Rémularization des sommes distribuables 0 0
Dimoits d'entrée 0 1]

b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de 'exercice 0 0
Régularization des sommes distribuables 0 1]
Diroits de sortie {1 0

10787545 10889 340
b = en fin d'exercice OO7s 492 L0 78T 545

4L KL

a = en début d'e:-:erm - - 23 000 13 'EIEI
Ir - en fin d'exercice 23 00 23 Q00




MNotes aux états financiers :
Naote 1. Présentation du Fonds :

{2) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-INTECH = est un [ond commun de placement collectif 4 risque, régi par la loi 2005-103
du 19 décembre 2005 telle que complétée et modifide par les textes subséquents ainsi que par la loi 2001-83
du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été leve en 2 Mars 2010 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d'une année
rencuvelable deux fois, sur avis conforme du souscriptour,

Le fonds « FCPR-INTECH » a été agréé par le conseil du Marché Financier en date du 17 Février 2010,
sous la dénomination de « FCPR — INDET =. 1l a ét¢ prorogé pour une nouvelle période de 12 maois et a été
autorise de changé la dénomination § « FCPR-INTECH» suitc 3 la décision du conseil du marché financier
en date du 21 Avril 2000,

Le montant projetd du fonds a été fixé & 50.000.000 DT, divisé en 50.000 parts d'un montant nominal de
L.0O00 THND chacune,

An 31 décembre 2014 le montant souseril du fonds 5"éléve 3 23.000.000 DT et a été libéré de moitié. Il a
bénéficié a :

Growpe Chimique de Tunisie pour 2,500,000 1T ;
Banque de I"Habitat pour 1.500.000 DT ;
Banque de Tunisie et des Emirats pour 250.000 DT ;
Arab Tunisian Bank pour 1.000.000 DT;
Banque Internationale Arabe de Tunisie pour  2.000.000 DT ;
Société Tunisinnes des Banques pour 2,000,000 DT :
Banque Mationale Agricole pour 2,000,000 DT ;
STUSID bank pour 250,000 DT.

La gestion du fonds a €€ confiée 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n"2001-82 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b) Ohjet du Fonds :
Le Fonds « FCPR-INTECH » a pour objet d'investir dans la création essentiellement et le développement,
de tout prajet dédié aux investissements d innovation ¢l de développement technologique ¢t notamment dans
les investissements dans ¢
- les eréneaux porteurs intégrant de nouveawx produits et les projets 4 haute valeur ajoutée et &
conteny technologique €levé (adéronautique, mécanique de précision, mécatronique, plastique,
textile technigque ele,) ;
- les investissements a caractére technologique prioritaire « LT.P » dans le cadre du programme
de mise & niveau ;
- I"innovation et le développement technologique dans les secteurs jugés stratégiques ;
- les opérations visant la remontée de filiere par I'intégration des fonctions de conception et de
maitrise de produits finis.

Le Fonds « FCPR-INTECH » peut aussi investir dans d’autres FCPR similaires gérés par d'autres
gestionnaires de fonds.

Le fonds « FCPR-INTECH » & pour objet la participation pour le compte des porteurs de parts et en vue de
leur rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres des entreprises.
Les fonds est, d'employer 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions ou aux parts
sociales nouvellement émises par :




- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
cade dincitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et movennes entreprises, telles que définies par le code
dincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise
ainst que I'innovation dans tous les seeteurs économiques prévus par le code d°incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation & Iinnovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus el bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s’applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise 4 niveau dans le cadre d’un programme de mise & niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise 4 niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatilfs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la Kgislation en vigucur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s appligue pas,

{C) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FOPR-INTECH» a été confide 4 la sociéd «SAGES Capital 5.A». Sa
rémuneration est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de Particle
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit

Tm mn:mnrm mu d.uFl"’H'I‘i’A ﬂr.'s
Hn.phlhmlnmﬂis

 damsles Projets et

s Mt i s | FCPRssimilaires
Montamts < 10 MDT .E_I:IU% l, I:IIZI'E!-'E
S 10000000000 T¥= Montams < 20.000.000.000 DT 2,65% . 1,?5‘3-‘-": {1, 80%
Si 200000.000,001 DT= Montans < 30,000,000,001 DT 2,20% 1,500 0, a0%
Si30.000,000.001 D= Montants < $0.000,000,001 DT l.ﬂﬁl‘}'ﬂ 1.25% (L 40%
ﬂ%ﬂ.ﬂﬂﬂ.ﬂ-ﬂﬂ,ﬂﬂl T¥T= homiamts = 30,000,000,001 DT 1,50% | 008 - B 0,25%

(D) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdit des actifs du fonds « FCPR-INTECH » a été confié 4 la Société Tunisienne des Bangues « STR ».
sa réemunération est xée a 0,1% HTYA de I'actif net du fonds calculée en début de période et payables &
terme échu sans que cetle rémunération ne soit inférieure 4 2.500 DTHTV A,

MNote 2. Faits marquants de I"exercice :

Le fonds « FCPR-INTECH» a, courant |'exercice 2014, pris les engagements suivanis:

- Libération d'un compte courant au profit de la société « SANIFOODs i hauteur de 300,000 DT ;

- Libération des 3/4 de la participation dans le capital de la société «SUD POTASSE» i hauteur de
750,000 DT,

Note 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « FCPR IN'TECH », arrétés pour I’exercice clos le 31 décembre

2014, ont €té établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996.

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999.




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les élements d’actif et de passif du fonds « FCPR |N TECH » sont évalués a la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « .F'CPR IN TECH » sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I’évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a 'occasion de I'achat
somt imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de 'impdt dans la mesure o celles-ci sont effectuées 2 titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépét, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source au titre de Fimpit,
dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues 4 la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

jii- Evaluation 4 la date d'arrété des situations :

Les actions non admises a la cte de la BVMT sont évaludes 4 leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négociges dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sont évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moyven pondéré du
jour de calcul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 1’exercice.

jii Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
épalement comme composante du résultat net de |'exercice.

iiiii ~ Régles de valorisation et de calcul de la valeur liguidative
L’évaluation de ’actif du fonds se fait selon deux méthodes :

- pour les cing premiéres années & partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du coiit historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode.

- Au-dela de cette période : adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilées et droits rattaches ;

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 une valeur brute de
10,360,268 DT contre 9.310.268 DT au 31 décembre 2013,

Les  dépréciations potentielles portent sur un total de 2937596 DT au 31 décembre 2014
contre 1431170 DT au 31 décembre 2013 pouvant &re détaillés comme suit

-

Libdlé Aastnanete | Déprsintion | e |t
Société « MOMAFIL » ROD 000 (800 D0D) D o
Société « SODES » 80 000 (80 DOD) 0 0
Sociétt « VIAMOBILE » 499 950 (499 980) D 275 346
Société « E-SYNERGIE » Wwsoon| (105 00D) D 0
Société « EXCEL FISH CCA » 800 000 (800 DOD) B 200 000
Société « EXCEL FISH » 60 000 (381 08D) 78 920 460 000
Socktt « SANTFOOD » ) 100 000 o 1) DI 100 ()
Société « SANIFOOD CCAw 300 000 o] 300000 0
Société « SHAMS TECHNOLOGY » 172 500 o] 172sm 172500
Société « PROTIMESS » - 266 000 ol 266 DO 266 000
Société « AURASOL» 520 200 (2045141 315686 315 686
Société « AFTIV-IT » 416 000 (67012)|  34goTE 348 078
Société « BEDIMED » 360 000 " 360 000 360000
Société « ARCHIDOC » 494 D5E 0| 494988 494 548
Société « SOMODIA » 535 000 o) 53500 535 000
Société « LE RACCORDEMENT » _ 551 600 n| 551600 551600
Société « FTF » 600 000 i 500 000 600 004
Société « SUD POTASSE » 750000 | i 750 000
Sociétd « BMI » 4% 000 ] B9 00D B9 ()
Société « ROYAL DRINKS » 1 700 00D ol  rmoooo| 1700000
Totsl 10360268 |  (2937596)| 7422672 7829008

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « FCPR-INTECH » accusent au 31 décembre 2014 un solde
de 1.581.601 DT contre 2,872,497 DT au 31 décembre 2013.

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de :

- 3,648 actions Tuniso-Emiratie SICAY valorisées au cours de cldture de 103,916 ;

- 2,885 actions SICAV BH Obligataires valorisées au cours de cliture de 102,786 ;

- 1.647 actions AL HIFADH SICAV valorisées au cours de cliture de 103,615 ;

- 1.944 actions Placement Obligataires SICAV valorisées an cours de cloture de 104,303 ¢
- 3.330 actions SANADET SICAV valorisées au cours de cliture de 108,488 ;

- 760 actions SICAV TRESOR valorisées au cours de clture de 102,996 ;

- 833 actions SICAV L*'EPARGNANT valorisées au cours de cléture de 102,652,




5-1-3- Disponihilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Seciété Tunisienne des
Banques et qui s"élévent au 31 décembre 2014 4 73.896 DT contre 106,954 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Créances d'exploitation:

Figurent sous cet intitulé les créances afférentes aux rémunérations des comptes courants actionnaires
afférentes 4 «SONIFOODs pour 17.634 DT.

5-1-5- Autres actifs:

Figurent sous cet intitulé les dettes envers le gestionnaire au titre du remboursement des frais avancés par le
fonds au titre de l'affaire «<MONAFIL» et ce conformément aux décisions du CS5 n®6 du 7/6/2012 et CS8
n"8 du 1532013,

3-1-6- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi gue le CMF.

Les dettes envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 12.729 DT 4 fin 2014 contre 26.8310 DT 4 fin
2013, ainsi qu'envers le CMF & hauteur de 108 DT & fin 2014 contre 109 DT & fin 2013,

5-1-7- Autres eréditeurs divers ;

Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges a payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui 5" élévent & 5.995 DT au 31 décembre 20014 contre 6.176 DT au 31 décembre 2013 et des dettes
fNiscales de 2.739 DT a fin 2014 contre 6.536 DT 4 fin 2013,




5-1-5 Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « FCPR-INTECH In est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts n'a été
opéree au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit -

Capital Imitial
Montant

HMaotibiee de titres

Nombre des souscripleurs
Sonseriptions réalisées en 2014
Montani

| Nombre de titres dmis

Nombre de nouveaux souscripteurs 2014
| Rachats elfectués en 2014

Montant

Mombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2014
| Aulres monvements en 2014

Plus ou moins values potentielles sur titres

Plus ou moins valses: féalisées sur cession de titres
Eégularization des sommes non distribuables
E'l!ilﬂl nu 3-12-2014

Montant 23 (M) 000
MNombre de titres 23 64l

Mombre des souscripteurs 1].]

E

B
i

Lnn-h==ﬂh==

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation de 2014 au titre des engagements envers:
la société « MONAFIL » 3 hauteur de 800,000 DT,

la société « Exeel FISCH » 3 hauteur de 1.181.080 DT,

la Société « SODES » i hautewr de 80,000 DT,

- la sociétd « AURASOL » & hauteur de 204,514 DT

- la sociétd « APTIV IT » 4 hauteur de 57022 DT

- Ia sociélé « VIAMOBILE » & hauteur de 499.950 DT;

- la sociétd « E-Synergie » i hauteor de 105000 DT




5-2- Notes & I"état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s'élévent au 31 décembre 2014 4 95,993 DT contre 132,628 DT an 31
décembre 2013,

5-2-2- Revenus des placements monétaires:
Les revenus des placoments monétaires accusent a fin 2014 un total de 16386 DT contre 50,432 DT i fin
2013,

5-2-3- Charges de gestion du fonds :
Les charges do gestion du fonds s'élévent au 31 décembre 2014 4 341,188 DT contre 307.024 DT an 31
décembre 2013, se détaillent comme suit :

31/12/2014 3171272013
La rémunération du gestionnaire 328 459 204 174
La rémunération du dépositaire 12729 12 849

5-2-4- Autres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
I'exécution de son mandat au cours de exercice 2014 qui s’élevent d 5.995 DT contre 6.176 DT courant
2013, la charge afférente 4 la rémunération du CMF qui s éléve 4 108 DT en 2014 contre 109 DT en 2013,
ainsi que des pertes sur eréances pour 17.520 DT.

= Les engagements de financement en cours :

i T e A g o St e e T e AT oA e M L
Omar KHADDAR POSEIDOMN : Aquaculture 5 D00 00D 231212013
Mondher MAAREF FERTIMED o 9 600 000 231242013
Mocz BEM AMAR T-.-{G"S : Mediterranden Glass Solations & 140000 a30 000 Cln®1] 07:03/2014
Majed DALY DALY PHARMA 10 (e D) 600 000 Cln”lé 26/04/2014
Tarzk CHOUCHENE MESTI TECHNOLOGY 5 60 000 500000 CIn®17 ORAT2014

De plus le fonds a souscrit:

Hu capital de la société « SHAMS TECHNOLOGY » i hauteur
dﬂ 690.000 DT, La partie non libérée an 31/12/2014 s'éléve 517,500 DT.

au capital de la société « SUD POTASSE » i hauteur
dr: 1.000.000 DT. La partie non libérée au 31/12/2014 s'éléve 250.000 DT.




