SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT IV ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fn eséeution <de la misaion de commissariat aux comptes du Fonds Commuon de Plavernent 8 Risque
« Groupe Chimigue Tumisicn TWe, gqui nous a & confide par lo vingt-qualnems  conseil
d*adminisiration Je la Sovidld « SAGES CAPITAL 5.A » du 24 novembre 2001, nous avons Thonneor
de vous présenler noire Rappor! Géndral sur bes &tats financiers arrétés au 31 decombre 2014,

L- Bapport sur les états fingneicrs ;

1- Mous avens procédd 4 l'examen do bilan, de 'éae Je résulial, de étar de variation de "actif net et des
nobes annexes aux états financicrs du Fonds « Groupe Chimigoe Tunigien Ve, couvrant a perinde
allant tdu 1% janvier 2004 auw 31 décembre 2014, tels qu’ élabhs par Ja Dhirecltion Geéneérale du pestiimnaire
g din 1ongls.

Responsabialité de Ia direction séoérale do pestionnaire du fonds dans Pédablizsement des dafs
linanciers :

2~ La dircetion péndrale de la soctdle « SAGES CAPITAL 8.4 », en sa qualitc de gestionmaire du fonds
« Groupe Chimigoue Tunisten Ve e responzable de Pareété, de Vétablissemenl <t de la présentation
sincére de ces ftats financiers, conlormémen au sysléme comptable des entreprises.

Cette responsabilitd comprend : la conception, la mise en place b le suivi d'un contrile intemne relatit’ a
I"etablisserment ef fa présentation sineére des Glals Pmamciess ne compor@ant pas  danomalies
sigmificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'crreurs. amst gue Lo determmnation & estiomlions
somptables raisonnables au regard des cireonsianuees,

Responsatalili do commissaire aux compies:

3 Wotre responzabilitd ost dcxprimer une opinden sur ces élats financiers sur la base de notre audit. Mous
avoens effectud notre audit sclon les normes prolessionnelles applicables en Tunisic, Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer sux régles d’éthigue el de planifier et de réaliser I"audit pour
ahlenir une asaurance raisennable que les Sats financiers ne compartent pas danomalies sipnificatives.

4- Cet mulic impligue la misc on couvre de procédores en voe de recoeilliv des éléments probants
concemant les montants e les informations fournies dans los Clals [oaneivrs, Le choix des provédunss
reléve du jupement de Pauditeur. de méme que Vévaluntion du risque que les ctats financiers conticnnent
des anomalies significatives, que celles-cr résulent de Iruades o derrenrs.

Fn procédant 8 ces éwaluations, "anditeur prend cn compte le conlrile inlerne en viguear dans ["enties
relafil & 1élublissement e la présentation sincere des ctats Tmanciers afin de définir des peocédures
tPadil uppropiriées en la eirconstance. Un audit comporte également Fappréciation du caractére approprié
dos méthades compables retenues et le caractére raisennable des eslimations compiahles Taees par la
dirériom, dittadom guiid mppadcdianideda préseniationirgnsambli fdes Clls-dmatiiert T s




5 Nous estimons que les Eléments probanls recucillis sont suffisants ot appropriés pour fonder notre
opinion.

Cpinivm :
B- A notre avis, les dras Mnanciers du Tonds 3 Tssaimage « Groupe Chimigque Tunisien I¥», anncxés au

présent rapport et qui portenl sur wn Wdal bilan de 1.440.359 DT, un résultat déficitaive de
<18.165 D' et une valeur liguidative de 956,212 DT, sont réguliers ¢l sincéres ot donnent, pour tout
aspect sighiticatil] une image hdéle de la stluation fnanciere du Fonds au 31 décembre 2014, ainsi que de
la performance tinanciere el la situation des varabions de Paclil nel peur Vexercice ¢los § cotte date,
conformément au syseéme complable des enreprises en vigueyr en Tumisic,

T- bans remellre en cause Popimiom exprimée o dessns, nous attirons votre attention sur les informations
AUIVaNtes :
- Contrairement aux disposilions de Parlicle 10 du code des organismcs de placement cellectif, le
tonds A" Frsnimage « Groupe Chimigue Tonisien IV» qui cst une copropricté de waleurs mobiliéres,
e connpremd guun souseTpleur unigue ;
- Les parlicipalioms alTeclées sur le Fonds « Groupe Chimique Tunisien IV: accuscnt au 31
décembre 20014 [dale hmile des affectations), vn solde de 440,000 DT soir 29.33% du montant
nenminal do fonds. Ces affectalions ne sonl pas confommes & I3 [égislation relative aux sociétés
d'investissement 4 capilal risgque el aux fonds communs de placement 4 risque ot oxtension do lour
champ d'inlgrvention.

M- Rapporl sur les verifications et informations spécifiques :
Mous avens procédé, conformément aux nonmes professionmelles, aux vérilicalions spéeiliques prévucs
par la loi.

1- Fn applicatien des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous asvons
primede a Vexamen de T smeérilé et de la comeordanes: avee les états financicrs des informations, d*ordre
comptable, dannées dans le rapport sur la gestion de Pexercice élabl par le Gestionmaire do Fonds, Les
informarions contenues dans ce rmpport n*appellent pas, de notre parl, de remarngues particalicres,

-

Tuonis, le 18 Juin 2015 -
Khaled D A e

Ao




BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Note Au 31122014 Ap AL122013
ACTIFS
AC 1 - Portefeuille titres 1 406 933 1 390 540
a = Actions, valeurs assimilées et droits rattacheés B1-1 440 Q00 440 000
b - Ohligations et valeurs assimilées 5-1-2 066G 983 50 540
o = Autres valeurs 0 0
AC 2 - Placements monétaires of disponibilités 33376 70 831
a - Placements montétaires 0 0
b - Disponibilités §-1-3 33376 T0 831
AC 3 - Créances d'exploitation 0 0
AC 4 - Autres actifs 0 0
ToTALACHE AR SR
PASSIF
PA | - Opérateurs erédileurs 5-1-4 3065 B
FA 2 Autrcs u::rcdﬂcurs n:ILw:rs =15 2 9‘.'? 2 3?3
ACTIF NET
CP | = Capital Sulehi 1 500 (0 1 S} (0
CP 2 - Résultats Reportés -65 683 -47 517
a - Bésultats Reportés des exercices antérieurs 47 517 -28 252
b- Ri:sulr.atq Reportés de ] cxl:rl::lcn: -18 165 -19 2635
N CTIR NEL s i e s S 1434317 1452483

TOTAL PASSIF BT ACTIENET

TR

1461371




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3] DECEMEBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Mote Exercice 2014 Exercice 2013
PR I - Revenus du portefeuille titrey 34 831 34 169
a- Dividendes 0 i
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées &2 i4En 34169
¢ - Revenus des auires valeurs i 0

PR 2 - Revenus des placenteris monéiaires 0 ]

CH T - Charges de gestion des placements F2-2 49 749 40 749

Rt o

PR 3 - Autres produits 1 ]

CH 2 - Autres charges 523 3T 3 685

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0 ]

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

WYariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisdes sur cession des titres
Frais de négociation

(=TI — B —
L= == == =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Résultat dexploitation -18 165 -19 265
b - Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0 0
¢ = Plus (ou moins) values réalisdes sur cession de titres L] 0
d - Frais de négociation de titres 0 0

Capital 0 0
Répularisation des sommes non distribuables de exercice Ll 0
Fégularisation des somimes distribuables ] 1]
Druoits d'entrée 0 0

b- Rachats v 0
Capital 0 0
Répularisation des sommes non distribuables de Pexercice 0 0
Répularisation des sommes distribuables ] 1]
Droits de sortie 0 0

a - en début d'exercics I 452 483 1471748
b - en fin d'exercice 1434 317 1 452 483
a = en début dexercice 1500 1 300

b - en fin dexercice 15000 1 500




Notes aux éats financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » est un fond commun de placement collectif & risque.

Cest un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d"application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en 19 Aoidt 2013 pour une durée de 10 ans, Toutelois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a éé fixé & 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’un montant nominal de
L.000 TND chacune.

Le Gl‘ﬂll]]l‘: Chimigue Tunisien est le promotenr, souscripteur unique, de ce fonds.,

La gestion du fonds a été confide 4 la sociélé de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimigue Tunisien IV » a pour objet de renforcement des fonds propres d entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif. 1l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé i des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien TV » ou
venant de l'extéricur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes cu & poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien IV » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises, Le fonds est tenu d'employer 65% au moins de leurs actifs, dans la souseription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code dincitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes enlreprises, telles que définies par le code
d’incitation any investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maftrise
ainsi que 'innovation dans tous les secteurs dconomigues prévas par le code dincitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d incitation & I'innovation dans le domaine de
la technologie de Minformation,

- les entreprises bénéfciaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
apérations de transmission des enfreprises prévos par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s'applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise 4 niveau dans le cadre d'un programme de mise A nivean agréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigoneur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s"applique pas.




(€) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien I'V » a été confiée i la société « SAGES Capital 5.A »,
Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d*émission du fonds et awx dispositions de article

4.1 du prospectus d'émission du FCPR 4 2,60% HTVA du montant libérd et non investi et 2,75% HTVA
du montant libéré et investis et sont payables trimestriellement d avance.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépot des actifs du fonds « Groupe Chimigue Tunisien IV » a & confié 4 la Société Tunisienne des
Banques « STH ». Sa rémunération est fixée a 0.1% HTVA de Pactif net du fonds caleulé en début de
période et payables 4 terme échu sans que cette rémunération de soit inférieur 4 2.500 DT HTV A,

Note 2. Faits marquants de I"exercice :
Aucun fait marquant n'est  soulever pour le fonds « Groupe Chimigue Tunisien TV,

Note 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'Vs, arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre

2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les éats fimanciers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable el notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par armété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

MNote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent &tre résumés comme suil ;

(a) Bases de mesure @
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Groupe Chimigue Tunisien IV » sont évalués & la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien I'V » sont libellés en Dinar Tunisien.

{c) Sommaire des principales méthodes compiables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de évaluation des éléments du portefenille titres 3 leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a 'occasion de 'achat
soml imputés en capital,

i~ Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues a la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marcheé monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source au titre de 'impét,
dans la mesure o0 celles-¢1 sont effectuées 4 titre définitif et libératoire.




Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées ot sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effectudes a titre définitif et likératoire,

ili- Evaluation i la date d*arrété des situations :

Les actions non admises & la cite de la BYMT sont évaludes & leur juste valeur. Cette demniére est
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocices dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente,

La maoins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de I’exercice.

iiii Cession des placements

La cession des placements donne licu & "annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix dachat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou meins
value réalisée portde directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
également comme composante du résultat net de "exercice,

iidid Regles de valorisation et de caleol de la valeur liquidative
Lévaluation de |"actif du fonds se fait selon deux méthodes :

- pour les cing premiéres années a partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthede du coiit historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode,

- Au-deld de cette période ; adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Note 5. Notes explicatives des différcntes rubriques figorant dans le corps des états financiers :

B-1- Notes au bilan :

S=1-1= Actions, valeurs assimilés et droits raitachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
une valeur brute de 440.000 DT, pouvant étre détaillés comme suit :

e | Depicon | e | Voo e
Sochaté o« STPM » 20,000 0| 220000 220,000
Société « MAGHREB COCKTAILS» 220,000 of 220000 220,000
Total 440,000 0 440000 440,000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimigue Tonisien IV » accusent an 31 décembre
2014 un solde de 966,983 DT contre un solde de 950.540 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 1.692 actions SIC,'\.WJ Trésor
valorisées au cours de cléture de 102,996 DT, 5.988 actions SICAV Amen Premiére valorisées au cours de
cloture de 103,995 DT et 1,656 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de clfture de 102,652 DT.

5-1-3- Dispomibilités ;
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de intermédiaires agrées et
qui 5'élévent au 31 décembre 2014 4 33.376 DT contre 70.831 DT au 31 décembre 2013,

S-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Poccurrence la sociéed
« BAGES Capital S8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dentes envers le gestionnaire du fonds s"élévent & hauteur de 15 DT a fin 2014 et & fin 2013, envers le

dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 2 950 DT & fin 2014 contre 2.950 DT & fin 2013, ainsi qu’envers
le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et  fin 2013,

5-1-5 Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges & payer afférents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui 5'élévent & 2,888 DT au 31 décembre 2014 contre 2,873 DT au 31 décembre 2013 ainsi que des
dettes fiscales qui s*élévent a 89 DT au 31 décembre 2014.




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le « Groaope Chimigue Tunisien T'V» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de pars
n'a ét¢ opérde au cours de durée de vie du fonds qui est estimée i 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit ;

Capital Initial
Montang 1 S0 (M
Mombre de titres 1 500
Mombre des souscripteurs ] )]
Souseriptions réalisées en 2014 |
Bl omtant I [1]
Mombre de titres émis [[]
| Momibre de nouveaus souscripteurs 2014 [0
Hachats effeciués en 2014 [
| Mormbre de tiires. rachetds 2004 1]
Mombre des souscripteurs sofants 2014 0]
i
0
i
1]

| Antres mouvements en 2014

Phus ou miring values potentieiles sar titres

| Phus oy oins valoes rdalisdes sur cession de titres
Régularisation des sommes non distribuables
Capital aw 31-1 22014 —

| Montant 1 S0 D

| Mombee e titres 1_S0MD

| Mombre des souscripteurs 01

5-2- Motes & PPétat de résultat :

5-1-1- Revenns des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s"élévent au titre de |"exercice 2014 & 34.831 DT contre 34,169 DT au
titre de 1"exercice 2013.

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent courant exercice 2014 et lexercice 2013 & 49.749 DT, se

détaillent comme suit ;
22014 31/1272013
La rémunération du gestionnaire 46 TOD 46 T
La rémunération du dépositaire 2 9350 2950

5-2-3- Amtres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour
I'exécution de son mandat gui s*élévent 4 2,888 DT courant 2014 contre 2.873 DT courant 2013, la charge
afférente & la rémunération du CMF qui s*éléve & 100 DT courant 2014 et 2013,

6- Les engagements de financement en cours :




