SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Ill ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE2014

En eodealivn de la misdion de commissariat aux compres o Donds Comenoee de Placement @ Risyoe
¢ Groupe Climigoe Tumisien Hin, g nows s €€ comiide par 1o vingt-quatricme  sansci
¢ adminizteation de la Sociéte « SAGES CAPTTAL 8 A » do 24 povembrs ZIM 1, nous avens Chonnenoy
de veuns prosenter notre Rupporl Géngral sur les &ians tinanciers amétés an 31 déeembre 2014,

I- Fap

'k 51T les états finaneiers !

1= Weue avons procéde & 'examen du bilan. de el de eésullat, de Térat de variation do "aetif not of des
notes anmeses aux ks (nancies du Foods o Groupe Chimigee Vonisien e, couvrant o perinde
atbent din 17 jenvier 2004 au 31 déezinbae 2014, tels quétablis par lo Dirschion Gensmle du pestionnonirs
du adit Tonds.

Hespemsabilild de 1o direclion séonérale do_gestomnaire do fonds dans Pétblisscownt des vlals
Disiuciers ;

I- La direclion pénérale de la sociéé « SAGES CAPITAL B.A o on sn cualite de gestioniee Ju fomds
o Ciroupe Chimigue Tonigien (1w cat responachle de Parcélg, de Uélablissament ef de la présenmation
singére de cos états financiers, cunformément au svitdme comprabls dos onoreprises.

{ ‘ofre responsahibte comprend @ Ta cenceplion, [ mise on place of le suivi d'un contedle mleme relatil &
Petnhlissement el la pedsentation sineére dos  chats Onanciers ne comporlaot pas danomalies
siamiliemtives, que celles-ci résultent de frandes ou dermeuns winst que ln deterinisaicen o estimations
coanplables rupsawaldes av regard dos circonsrances.

Hesponsabilitd du comimissnire A% com)ies:

3 Nulre responsabilied cst d’exprimer une opinion sur ces éins fnanciers 3o la hase de nore audit, Noos
avons otfcomd notre awdil selon bes pormes professionnelles applicables en Tunmisie, Ces nommnes
reqmerent de notrs par de auews condoomer anx régles d*éthique e de plumibier et de realizer Paudin por
oblenir une assuranes raisannable gue les Gtats Anunciers me compedient pas d anamalics signiticarives,

4 Cot awlis impligue la mise en eanre de procddures en woe de reeueillit des éldnents probanty
copacrnant ley mostands ol dos informations Toaraies dans les éate financiers. Le choin des procédores
reléve du jugement de Pauditear, de mdie que Iévaluation do risque que les slals [oasciers conlisnnsnl
des ancmalies s gralicatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeuss.

En proeddunt i ces évaluativas. Vanditsor prond eneompte te coniedle letne en vignour dans Peatins
redutil o Vérablissement of la prézentation sinedne des ewnts fnaociers afin de dérinir des procédimes,
drandit appraprides on [a circonsance, o awlil compierte également appréciation du caraclére sppropoe
des methesdes eomptahles reteanes el le coractere faisonaable des estimations complables Roles par Jo
dirgetigm, 4o wgmg guediaperaiaunde Ja prfseaiarinpohensamaih: thes Shda e Tz




5= Nous estimons que les éléments probants recueillis sonl suffisants ct appropriés pour fonder nocre
opinion.

Dipinion :

O~ A notre avis, les états financiers du fonds d’Vssaimage « Groupe Chimigue Tunisien I», anncxds an
préscnt rapport, er qui porcent sur on total bilan de 975.528 DT, un résultat déficitaire de
<47.345 DT> et une valenr liguidative de 637 358 T, sonl réguliers el sineéres ol dennent, pour tout
aspect significatif, une image Mdéle de la situaion fnanciére du fonds au 31 décembre 2014, ainsi que de
la performance financiére et la siwation des variations de 1aclil nel pour Uexercice clos 3 cotic dace,
cenformeément au svstéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7= BAns remertre en cause Topinion exprimée o dessus, nous attirons vobre attention sur le fait que
contrairement aux diapositions de Parcticle 10 du code des organismes de placement colleerif, le fonds
d’BEssaimaze « Groope Chimigue Tunisien TITs  gui esl une copropriété de valeurs mebiliéres. ne
comprend quiun souscriptenr wnigue.

1i- Rapporl sur les vonificalions ef informations spécifiques ;
Wous avons procédé, conformément aux normes prafessionnelles, aux véri leations spécifiques prévucs

par la lol

1- Co application des dispositions de Partiele 20 de la loi 2001-83 du 24 juiller 2001, nouws svims
[rvrcede A Pexamen de Ta smeérile ¢l de la concerdance avec les états financiers des intormations, dordre
comiptable, données duns e rapport sur la gestion de |exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
imformations conlenues dans ce rappoert 1 appellent pas, de netee part, de remarques particuliéres.

Tunis, le 18 Juin 2015 -




BILANS AU 3! DECEMERE 2014 & 2013
fexpriveds en Dirar Tunisien)

Mote  Aw 311272014 Au 31122013

ACTIFS
AL 1 = Portefeuille titres 760 982 1 289 559
Actbons, valeurs assimilées el droits rallaches A14 800 &14 800
Dépréciation des actions, valewrs aszimildes ef droits raitaclds =340 3} -64 625
a = Actions, valeurs assimilées ef droits rattachés nets de dépréciation 5-0-1 474 500 750175
b - Obligations et valewrs assimilées 5.1-2 205 482 530384
o = Autres vileurs 0 a
AL T - Placements mondiaires el disponibilités 105 548 11394
a - Placemenis monéiaines i Ll
b« Dizponibilités 503 205 544 11394
AL 3 - Créances Fexplodiation L a0
AC 4 - Aytres actifs L] [l

PASSIF

PA | - Opératears créditeurs 5-1-4 16 617 19 (92

PA. 2 Aul:rﬁ crédltcurs d.1'|. 75 S5 ) 2874 _ L1803

ACTIFENET

CF 1 = Capital 51-6 1 159 T 1435375
- Capital 1 300 D00 L 500 (k)
b Sommes non distribuables =540 300 -h4 625

CT 2« Résultats Reportés -203 663 -156 317
a - Résultats Reporiés des exercices antérieurs -156 317 -109 55%

b—Rﬁu]I:nlsRanrtésd:l'mmwc - _ e -11345 R #675&




ETATS DE RESULTAT POUR LEX EXERCICESX CLOS
LE 3! DECEMBRE 2004 & 2013
fexprimés en Dinar Tunivien)

Mote  Au 31122004  Aw 311220013

PRI - Revenus du portefenille titres 19 076 22077
a- Dividendes 1 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 521 19 076 22077
¢ - Revenus des autres valeurs 0 0
PR 2 - Revenur des placements monétaires 1] 0

CH T - Charges de gestion des placements &2-1 63 322 63 529
PR 3 - Autres produits ] 0

CH 2 - Autres charpas £23 e InT?

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation ] 0

FE. 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus (ow moins) values potentielles sur titres
Flus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

L= == =




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMERE 2014 ET 2013

2014

2 - Résultat d'exploitation 47 345 -46 73R
b - Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres =275 675 0
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation ds titres 0 0

a- Snmcrpticm

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de 'sxercice ] 0
Régularisation des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée 0 0
b- Rachats a 0
Capital 0 0
Bégularisation des sommes non distribuables de I'exercice ] 0
Régularisation des sommes distribuables 1] 0
Droits de sortie 0 ]

i) r.'.!:.: N

a- en début d'exercice 1279058
b - en fin d'exercice 936 037

1325 816
1279 058

a - en début d'exercioe 1500 1500
b - en fin d'exercice L500 15040




MNotes aux ctats Minanciers :
Note 1. Présentation du Fonds :

{(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien I1I » est un fond commun de placement collectif a risque.

(*"est un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d’application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a €té levé en 22 Octobre 2010 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé 4 L500.000 DT, divisé en 1500 parts d'un meontant nominal de
1000 TIND chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confiée 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien 1T » a pour objet le renforcement des fonds propres dentreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé 3 des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien ITT» ou
venant de lextérienr el retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou & poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Groupe Chimique Tunisien TII » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu d’employer 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixées par les articles 23 et 34 du
code d'incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et movennes entreprises, telles que définies par le code
d’incitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d’incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maitrise
ainsi que I'innovation dans tous les secteurs économiques prévas par le code d'incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation & I"innovation dans le domaine de
la technologie de I"information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise 4 niveau dans le cadre d’un programme de mise & niveau apréé
par le comité de pilotage du programme de mise & niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et béneéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.




(e) Rémunération du gestionnaire du fonds :
La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien I » a été confide 4 la société « SAGES Capital S.A ».
Sa rémunération est fixdée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de 1'article

10 du reglement intérieur du FCPR & 4% HTVA de la valeur initiale du fonds ot sont pavables
trimestriellement et & terme échu, jusqu'i la cléture de la période d’investissement,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le depdt des actils du fonds « Groupe Chimigue Tunisien ITI » a été confié & la Société Tunisienne des
Bangues « STB ». Sa rémunération est fixée 4 0,1% HTVA de 'actif net du fonds calculée en début de
période et pavables & terme €chu sans que cette rémunération ne soil inférieure a 2,500 DTHTVA.

Note 2. Faits marquants de Pexercice :
Aucun fait marguant n'est 3 soulever pour le fonds « Groupe Chimique Tunisien TIT ».

Note 3. Référentiel compiable :

Les etats financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisien ITIs, arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre
2014, ont é1€ élablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1994,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumeés comme suit

(a) Bases de mesure :
Les ¢éléments d’actif et de passif du fonds « Groupe Chimique Tunisien I » sont évalués & la valeur de
réalisation.

(b} Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien 11T » sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I"évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit -

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus, Les frais encourus & l'occasion de I'achat
sont imputés en capital.




fi- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au hilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de I'impét dans la mesure o celles-ci sont effectudes 3 titre définitf ef
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les hillets de trésorerie ef les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de limpét,
dans la mesure ot celles-ci sont effectuées i titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues i la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitf ot libératoire.

ili- Evaluation & la date d’arrété des situations :

Les actions non admises 4 la edte de la BVMT sont évaluées a leur Juste valeur. Cette demiére cst
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises & la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaluées A leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
Jjour de caleul de la valeur liguidative, ou & la date antérieure | plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 'exercice.

iiii-  Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 "annulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de exercice.

iiiii- Régles de valorisation et de calcul de la valeur liguidative
L’évaluation de 1’actif du fonds se fait selon deux méthades ;

- pour les cing premiéres années 3 partir de la date de la premiére souscription : adoption de la
méthode du colt historique, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthade.

- Au-dela de cette période : adoption de la méthode de la valeur comptable nette.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
3-1- Notes aun bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décernbre 2013
une valeur brute de 814,800 DT.

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 340,300 DT au 31 décembre 2014 contre 44625 DT au
31 décembre 2013 pouvant dtre détaillés comme suit

v te . Valeur v
Libslld ,i.:];].;;;';bn Ddpréciation ;:;:;eﬂ‘;h lun:l!:..f:;:q;t:;;
Socided « AL TUMISSIA » 2000, ) 200, 0 i 200,000
Société « BOSCH CAR SERVICE: 44.000 44,0000 o 26.100
Seciété « STUDIO DESIGN » 56.300 -56.300 0 42.400) |
Seciété « PRINT SERVICES » 40,00 40000 0 7075 |
Sociéhl o CARDGA » 225000 i 225 0 225,000
Socitd « COODA » 186500 o 186 500 186500
Socidté « SDRM » 63.000 i &3, 000 0
Tatal 214,300 -340.300 | 474, 500 | 687.175 |

5-1-2- Obligations ¢t valenrs assimilées ;

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimique Tunisicn ITI » accusent au 3| décembre
2014 un solde de 295.482 DT contre 539384 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constiué de |.636 actions SICAY Trésor

valorisces au cours de cliture de 102.996 DT et de 1.636 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
clture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui s"élévent au 31 décembre 2014 & 205,546 DT contre 11394 DT au 31 décembre 2013

S=1-4- Opérateurs Créditeurs ;

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en I'ocourrence |n société
« SAGES Capital 5.4 », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s'élévent 4 hauteur de 13.567 DT & fin 2014 contre 13.092 DT 4

fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 3 hauteur de 2.950 DT & fin 2014 contre 5900 DT & fin
2013, ainsi qu’envers le CMF & hauteur de 100 DT i fin 2014 et 2013,

5-1-5- Autres eréditenrs divers :

Figurent sous cet intitulé, l'encours des charges 4 paver afférents aux honoraices duo commissaire aux
comptes qui s"élévent 8 2,785 DT au 31 décembre 2014 contre 2.803 DT au 31 décembre 2013,




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien ITE est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de

parts n’a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit ©

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2013 pour

| Capital Initial

Montant

1 S04 00k

Mombre de titres

1 500

Mombre des souseriptenrs

01

Souscriptions réalisées co 2014

Moaontamnt

Mombre de titres émis

Mombre de nouveaux souseripteurs 2014

Rachats effectués en 2004

MMontant

Mombre de titres rachetés 2004

Mombre des souscriptenrs sortanis 2014

Autres mouvem ents en 2014

Plus ou moins values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres

Répularisation des sommes non distribuables

=R - = = = - = =0 =

Capital au 31-12-2014

| Montant 1 500 000
| Nombre de titres 1 500
Mombre des souscripteurs ] ]

64625 DT afférente aux participations dans le capital de

la société « AL TUNISSIA », & hauteur de 200.000 DT;
la société « BOSCH CAR SERVICE », & hauteur de 44,000 DT,
la société « STUDIO DESIGN», i hauteur de 56,300 DT, et

la société « PRINT SERVICES », i hauteur de 40000 DT,




5-2- Naotes a I"état de résultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s™élévent 3 fin 2014 4 19.076 DT contre 22.077 DT & fin 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent 4 63.322 DT au 31 décembre 2014 contre 65.529 DT au 31
décembre 2013 (du début du fonds & la cléture de I"exercice 2013) et se détaillent comme suit ;

31/12/2014  31/12/2013
La rémunération du gestionnaire 60 372 62 379
La rémunération du dépositaire 2950 2050

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour

I"exécution de son mandat au cours de "exercice 2014 pour 2.785 DT, la charge afférente a la rémunération
du CMF pour 100 DT 4 fin 2014,

o- Les engagements de financement en cours :

R T T F T T

i R Hl: . Ticket

L E . el s :
o R R P i [ BAGES T e T
Momiher MAAREF Fabrication d’engrais composés NPE 220000 1 7=juil
e RS e B e T T e 20000f o




