SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIOK ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

En exdeution de la mission de cominiszariat anx comptes du Fonds Commun de Placermenl a Risgue «Les
Ciments d"Oum Tl Kelils, gui noeuws a éoé confice par lo trente-troisieme conser] d admimastration de o
Socidle « SAGES CAPITAL 5.A » du 1 Movembre 2015, sons avons Thanneur de vous présenter notre
Rapjut (éndral sur les états financiers arréléy au 3 1 decembre 2014

- Hopport sur fes états financiers :

1- Moz avons procédd 3 examen du bilan, de Tétas de résaltar, de Pétar de variation do actif net of des
nokes annewes auy états financicrs du Fonds «Tas Ciments d*0om FI Kelils, couvreant la périede allant
du 1% janvier au 3| décembre 2014, tels qu'établis par fa Direction Cénérale du gestionnaire du dit fonds.

Responsalilitt de la direction générale du gestionnaire fpnds dans 'Etablissement des états

fimatciers ;

2- Ta direclion gendrale de la sociénd « SAGES CAPTTAL 5.A », on sa qualile de pestionnare do Tonds
«ls Ciments d'Ouom F1 Kelilsy est responsable de Parréld, de Databhssernent et de Ta preésentation
sinedry de ves Slals financiers, contormément au systéme comptable des enlrepnses,

Celle responsabilitg comprend @ la conception, Ja mise cn place ¢l le suivi dPun contrile mterne relail a
I'dablissement el la présentation sincére des éats finameiers ne compomant pas  dCanomalies
signiffcatives, que celles-ci résulent de fraudes ou d'erreury, ainst gue 1o détermination d’estimations
cemptables raisonnables an resard des circonstances,

Reaponsalilité du commissaire aux compies:

3= Motre responsahilile est diesprirmer une opinion sur ces états financiers sur la base de nodre ambit. Noos
avons eflveled netre audil selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requirent de notrs part de nows comlormer anx régles d’éthique et do plamfier ol de realiser Vaudil poar
phrenir uns assurance raisennable que les &uals inanciers ne comportent pas d anemalies signilcalives,

4- Cet audit impligee la mise en cevre de procédures en vue do reeucilbr des éléments probants
concernant los montands of les inlormations [ouenies dans les états financicrs. Lo choix des procédures
reléve du jugement de Mandileur, de m&me que Iévaluation du risque que les Clals Bnanciers condicnnen!
des anomalics sigmifiealives, que velles-ci résaltent de fraudes ou d’crmeurs,

En procédant i oo évatuations, Fauditenr prend en eompte le conrile mileme en viguear dons Pentile
relatif A 1etablissement et lo présentation sincérs des Stats fmanciers alin de dehindr des procedures
J"audilL uppropeiées en la cicconstance. Ln audit comperts egalemenl. Uappreciation do caractére approprié
des mdihodes complalles reenues 2t le caractére misemnable des estimmtions compables faites por la

dirieg b dpp S e CRprEr i tianede A IndsenruRened Rs e dep i s ARNGIR: T\ nisiz




3- Nous estimens que les éléments probants recueillis sont suffisants et approprigs pour Rnder notre
O,

Crpinion &
- A notre avis. Ies ¢tars financicrs du fonds d’BEszaimage wles Cimends d*0wm F1 Kelils, annexés ao

prisenl rappor, cof qui préscntcnt wn total bilan de 675935 DT, un résultal déficitaire de
<41.317 DT> el une valeur liquidative de 657300 1T, sont réguliers et sincdres et donnent, pour Loul
aspect sighilicalill une image Mléle de la siluation financiére du fonds an 31 décembre 2014, ainsi gue de
la performance financigre el la siluation des varitions de 1"acif nel pour Vexercice <los & ceotte date,
conformément an systéme comptable des entreprises en viaueor en Tunisie.

T- Rans remelire en cause 'opinion cxprimse i dessus, nous atirons voire attention sur les infonmations
suIvaTies -
- Contruirement gux dispesitions de Tanaele 10 du code dez organismes de placement collzcof, le
fonds d’kssaimang «Les Ciments d'Oum EN Kelils qui esl une copropmiéed de valcors mobilidres, ne
comprend quiun souscrpleur wnigue |
- L.cs participaticns libérécs sur lc Fonds eles Ciments d*Ounm El Kelils accusent uo 31 décembre
20000 (ilate bmite des affectations), un total do 140000 LY soit 14% du mantant noaninal du fomls,
Cees atfectations ne sonl pas conlormes & la législation relative aux sociétds d'investissement 4 capitul
risque et amx fonds cormmuns de placement & asgue el exlension de leur champ d'intervention.

IL- Rapport sur les vérifications et informations spéeifigues :
Nous avoens procede, conlirmemenl aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

l- Ln application des dispositions de article 200 de 1a Ton 2000-83 du 24 joillet 2001, nous avons
procédeé 4 "examen de la sincéricd et de la concordance avee les éals manciers des mfcrmations. d7ordre
comptable, donnces dans le rapport sur la gestion de Pexercice fabli par le Gestionnaire du Fonds, Les
milvrmahons sonlennes dans ee rapport n°appellen pas, de notee pare, de remaecues pacticulisres.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2004 & 2013

{exprimes en Dinar Tunisien)

ACTIES
A0 1 - Postefenille tcres

Agtions, valears assimilées ot deodts ramachés
[epréciation des actions, valeurs assimiléss ef droits rattachés
2 = Actions, valeurs assimilées ot droits rattachés nets de dépréeiation

b = Ohligations el valeurs assimilées
c = Autres valeurs

AC 2 - Flacements monétaires et disponibilités
i = Placements mondtaines
b - Dizponibilités

AC 3 - Cefances d'exploitation

AL A = Aulres achifs

FOTALACTIE

PARLTE
PACT - Opératears créditeurs
Pac? - Awtees créditcurs -:Ii'mlﬁ_

TOTAL PASSIF

ACTIF NET
CP 1 - Capital
a= Capital
b= Sommes non distribuzables

CF 2 - Résultats Reporlés
a - Résultais Reporidée des exercices antdricurs
b- Risultats Reportés de lexercios

TOTAL FASSIF ET ACTIF NET
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ETATS DE RESULTATS
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013
fexprimes en Dinar Turisien)

Mote  Au 3171272014 An 31122013

PR I - Reverus du portefeuille titres 20 300 23 429
a- Dividendes o 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 521 20 300 23429
¢ - Revenus des autres valeurs o 0
PR 2 - Reverus des placements monéiaires 88 208

CH 1 - Charges de gestion des placements £2.1 G0 238 60 309

PR 3 - Autres produits 0 o
CH 2 - Autres charges &3 2477 2984

i T e i

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation ] ]
WVariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres ] ]
Plus (ou moins) values réaliséas sur cession des titras i (]

i ]

Frais de négociation




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMEBRE 2014 & 2013

AN I - VARIATION DE L'ACTIF NET R.E'S'HI.T..-LNTDES GPEMH{H&E'
D'EXPLOITATION

a - Résaltat dexploitation
b - Variation des plus (ou moing) values potentielles sur titres
€ - Plus {ou mains) values réalisées sur cession de fitres
d - Frais de négociation de titres
AN2- MSTRIBH TIONS DE .DMHE.'-'E.ES

AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
a- Souscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de Pexercice
Régularization des sommes distribuables
Droits d'entrée

b- Rachats
Capital
Eégularisation des sommes nan distribuzhles de M'exercice
Eégularisation des sommes distribuables
Drots de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN4-ACTIFNET =
@ = en début d'exercice
b = en fin d'exercice
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS {ou de paris)
a - en début d'exercice
b - en fin d'exercice
F.J!II.E{.?R LIQUIDATIVE
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I R
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6099 628

1000
1000

| 699,628

536%




Notes aux états financiers :
MNote 1. Présentation du Fonds 3

{a) Présentation du fonds :

Le fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils est un fond commun de placement collectif. C’est un fonds
d’essaimage régi par la loi 2005-536 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la loi 2001-83 du 24
juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Callectif,

Le fonds a été levé le 5 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé 4 100D DT, divisé en LOOO parts d'un montant nominal de
L000 TND chacune.

La société « Les Ciments d"Oum El Kelil » est le promaoteur, souseripleur unigue, de co fonds.

La gestion du fonds a été confide & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n™2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

() Objet du Fonds :

Le Fonds « Les Ciments d*Oum EI Kelil» a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
inncvantes avant la phase de démarrage effectif. 11 intervient essentiellement comine un encouragement ou
une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel de la société « Les Ciments d*Oum El Kelil »
ou vemant de l'extérieur et retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou & poursuivre une activité quielle exercait elle-mé&me auparavant.

() Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Les Ciments 3°Oum El Kelils a &¢ confide a la socidté « SAGES Capital 5.A ». Sa
rémunération ¢st fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux dispositions de "article 10
du réglement intéricur du FCPR a 5% HTVA de la valewr initiale du fonds et sont payables
trimestriellement et & terme échu, jusqu’a la cldture de la période d'investissement.

{d) Rémunération du dépesitaire du fonds :

Le dépit des actifs du fonds « Les Ciments d"Oum El Kelil» a été confié 4 la Banque de Financement des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée i 0,15% HTVA de actif net du
fonds calculé en début de périods et payables & terme échu,

Note 2. Faits marquants de Pexercice :
Aucun fait marquant n'est & soulever pour le fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils.

Maote 3. Référentiel comptable :
Les &lats financiers du fonds « Les Ciments d*Oum El Kelilw, arrétés pour Uexercice clos le 31 décembre

2014, ant €€ élablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 duo
30 décambre 1996,

Les états financiers annuels ow intermédiaives, sont &ablis conformément aux préconisations du systéme

comptable et notamment les normes 16 4 18 relatives aux OPCWM, telles que approuvées par amété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 4. Bases de mesure el prineipes compiables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour |'établissement de ses
états financiers peuvent éire résumés comme suit

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Les Ciments d*0um El1 Kelil» sont évalués 4 la valewr de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les étars financiers du fonds « Les Ciments d"0Oum EI Kelil» sont libellés en Dinar Tunisien.

() Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit .
Les états Ninanciers sent élaborés sur la base de Iévaluation des éléments du portefeuille titres A leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se pésument comime suit ;

i= Prise en comple des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements mondtaires sont pris en compte en compiabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 'occasion de Fachat
sont impuiés en capital,

iii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus i lachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la sowrce au titre de 'impdt dans la mesure ob celles-ci zont effectiedes 4 titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certifieats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la souree au titre de Mmpdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 3 titre définitif et lbératoire,

Les dividendes relatifs awx actions et valewrs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations ot valeurs assimilées et sur les placements mondtaires sont pris
en compte en résultat i mesure Ju'ils sont courus pour leur montant net de retenues A la source du fait que ces
retenues sont effectudes A titre définitif et libératoire,

iiti- Evaluation 4 la date d*arréié des situations :

Les actions non admises 4 la cote de la BYVMT sont évaluées & leur juste valewr, Cette demidre est
déterminde par référence i des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des ransactions récentes sur les
titres considérées e la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises & la cole de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur liguidative, ou A la date antérieurs la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distriboables ». Elle apparail également comme composante du résultat net de Iexercice.

idii Cession des placements

La cession des placements donne lien 4 annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ov moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
cealement comme composante du résultat net de Pexercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valenrs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions ¢t en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
des valeurs brutes de 205.000 DT,

Les dépreciations potentielles portent sur un total de 80,000 DT au 3] décembre 2014 et au 31 décembre
2013 powvant &tre détaillés comme suit

B, Valeur Brute . Valeur ¥
Libellé Ausiiaoys | Depréciation | N flil'.‘lfz:_]';i ) __T;}E;TFJM
Sociélé « GALVA INOX » £00.000 <50, 000 0 0
Sociéié « ALIMENTS VERTS SAV 60.000 0 60000 | 0,000
Saciélé «SOCABIS» 65.000 0 65.000 £5.000
Tatal PR ==L (0= lzii_lggl 125,000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les Obligations et valeurs assimilées du fonds « Les Ciments d*Oum Fl Kelils» accusent au 31 décembre
2014 un solde de 205.648 DT contre un solde de 581.872 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 1.000 actions SICAY Trésor

valorisées au cours de cléture de 102,996 DT et de 1.000 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de
clifure de 102,652,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent seus cet intitulé, les disponibilités an nom du fonds placées de la Société Tunisienne des Bangues et
gui s"élévent au 31 décembre 20014 4 345,287 DT contre 13.027 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opérateurs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dertes envers le pestionnaire du fonds s élévent a hauteur de 14.961 DT en 2014 contre 14.961 DT cn
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 1.239 DT en 2014 contre 2.88% DT én 2013 ainsi
qu’envers le CMF & hauteur de 100 DT en 2014 et en 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges a payer afférentes aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s"élévent 4 2.268 DT au 31 décembre 2014 contre 2.299 DT an 31 décembre 2013 ainsi que des
dettes fiscales qui s'élévent & 66 DT au 31 décembre 2014 contre 22 DT an 31 décembre 2013.




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Les Ciments d*Oum El Kelil» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a élé opérde au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.
Le montant initial du fonds peut ére présenté comme suit

Cupital fnitial

blontamt

1 000 000

Mombre de titres

1 0400

| Mombre des souscripteurs

01

Seiscripiions réalisées e 2074

| Bfontant

MNomhre de titres émis

Hu:r:lﬂ_:nre de pouvesny souscripleurs 2014

| Rachats effectuds en 2014

Melontant

Mombre de titres rachetés 2014

MWombre des souscripteurs sortants 2014

Awidres monvenrenis an 2074

Plus on mains values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisdes sur cession de titres

Feégularisation des sommes non disiribuables

== lzls|lz == =]|=l=|=]

Cupitel aw 37-13-2014

bfontant

1 000 G0k

Nomhbre de titres

1 000

Momibre des souscripleurs

ol

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation
80,000 DT aw titre de la participation dans le capital de la société « GALVA INOX ».

constatée en 2003 pour




5-2- Motes 4 I"état de résuliat :

5-2-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s"élévent courant 2014 4 20300 DT contre 23.429 DT courant 'exercice

2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s’élévent au 31 décembre 2014 4 60.238 DT contre 60,309 DT au 31
décembre 2013 se détaillent comme suit

La rémundération du gestionnaire
La rémunération du dépositaire

5-2-3- Aunires charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
PFexéeution de son mandat au cours de Pexercice 2004 ainsi que la charge afférente & la rémunération du

CMF.

0- Les engagements de financement en cours:

322004 311272013
39 000 59000
I 238 I 309

Abhmed JOUINI Unité Industrielle Chauffe Eaux Solaire 1300 Dl B 000

MMohamed Sebaai Carriérs Marbreris 1913350 L2 000

Khaled Ben Haj Al Industrie des Produits Détergents 1252 (Wi} LE0 000 | 22-févr.- .'? .
Rafik ALOUI Fuéalisation De Services 4 Distance 161 500 00| 18-avr-07
Hedi EL KEFI Industrie du Bétan Préfabrigud 1 &0 D &0 000

Zied BEN AMOR Fabrication de Briques er Produits Réfractaires 3976 000 LED QOO | d=juil 07
Imededdine SDIRT Production de Plants d*Olivier Sous Serre Chauffids S0 D TE000

Hamza ATTAFI Abattage de valailles 2 750 DO 00000 | 16:-juin-09
Walid ASSADI .:L:E:E:;"; ';::dfr"i’:fff" production de carbonate de 2 B OO0 115000 25-a0dt00
Mehrez BEN REZEG ETAR PRINT 2500 D0 25000 | 29 Awril 201] .
e S _ T = 7 T-utll o A | e 32 850 e e




