SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 2 »
ARRETEE AU 31/12/2014

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2014

Ln oexecution de W mission gque vous avez bien vouwlu nous conhier par votre Consell
d°Administration du 06 Féevreier 2013, nous avons procédé a Maudit des dlats financiers ¢i-
joints, du tonds commun de plucement i risque « AMLEN CAPITAL 1l », comprenant le bilan
arvete au 31 décembre 2014, ainst que "éat de résultar ot état de variation de Factif net pous
la période close & cette date, o des noles contenant un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres informations explicatives, couvrant la période allant du 01 Janvier 2014

ag 31 Decembre 2014,
Respomsabiliteg di Gesaonnoire dans Uétablissenent ¢f la présentarion des états financiers :

Ces ctats ipunciers g tont apparditre un actif net de 10.216.299 1T et une valeur Hguidative
epale & LUZL62% DT par purt, oml ete arrétes par le Gestionnaire quit est responsable de
I"etablissement @ de la présentition sincére de ces élats financicrs, conlormément aux normes
comprables gencralement admises en [umisie, aux ois et reglementalions én vigueur et aux
clauses comenues dans le reglement anteneur du « FCPR AMEN CAPITAL 11 » Ceue
responsabilite comprend - la conception, lo mise en place et le suivi dun contrale interne retatt
d Pétablissement ¢1 la présentation sincére d'états lnanciers ne comportant pas d’anomalies
stpnibicatives, que celles-el resultent de fraodes ou d'erreurs, ans: que la determination

drestimatons complables ralsonnables au repard des circonstances
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Nalry I-."~|"»I:!-~.I"|I|i|...‘ el wAPIHTED UN '.'I!‘.'Ii'.iull SUT ees Qs TIMBNSTErs sur |L', |‘l,-[:-..._' e o

ETETaaE | \ Y LY .I-.-' 1 Leker 2 |l ll,l_t'l TYOR N v 1% T LT 1 * 1 fl Th |-.-|'..|.

diid 1 U Aavons Sfeitd [oirs auall SOnormaiment aux Noarmes e révision Soimplae

__'l.."|la.'i|.'..-_'l'l':'.."'| adimises e Lunisie, Ces narmes I'i.‘L;iI.lI-..'['i..':l'. de notre [3ik1 -..|l..' (OLLS COEOTIer s
' |

regles d ethgue. de plambier et de realiser audit pour oblenir gne assurance rasonnable que
| I

les erats hinanciers ne comportent pas o anomalies sigmificatives




Un audnt impligque Lo mise en auvee de procedures en vue de recacillie des Sléments probants
cuneermant les montants ¢t les mformations fowrnies dans les ctas: financiers, Le ehoix des
procedures releve du jugement du comunssaire aux comptes, de méme gue évaluation du
Flagiue que les Gats fnandiers contiennent des anomalivs significatves, que eelles-ci résultent
de fraudes ou derreurs: I procedant a ces évaluations du risgue, e commissame aux conples
prend en compte le contrdle mterne en vigueur duns Pentite relanf a établissement e la
présentation sincére des éats Hinunciers atin de définir des procedures d’audit approprides en
circanstanee, €1 non dans le but d’exprimer une opmion sur efheactte de ce controle interne.
Un audit comporte ¢galement Mappréciation du caractére approprie des méthodes comptables
retenues et ke carsctere rasonnable des estimations comptables faites par la direetion, de méme
que "appréciation de la présemtation d'ensemble des élats financiers.

Nous estimons que les ¢léements probants recuetllis sont sufTisunts et appropries pour fonder

nOLre Opinion,
Opinion :

A notre wvis, et compte tenu des diligences accomplics contormement aux recommandations de
lt profession. nous certifions que les ctas Ninaneiers ¢l-jomnts sont sineeres et mepuliers et qu'ils
prosentent pour twoul aspect significanl une mage Odele de L situation fnanciere du o« FCPR
AMEN CAPITAL 1 » arrétee au 31 décembre 2014, ainsi que du résultarn de ses opérations 4
cette date.

Verifications specifiguey

- En application des dispositions de Uarticle 20 du code des Orpanismes de Placement
Collectil, nous avons proccdé & UMexwmen de la sineérite ot la concordance avee les états
financiers des infarmations, d'ordre comptable. données dans le rapport sur la gestion

de Nexereice. Les ntormations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part,
des remargues particulieres.,

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOUR]
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B I RAAR 6 Partner

WMBL REMG TLN s FMBZ KPMG TUNISIE
u" JARDAS DU LAG |
EPH,-.I 'I £t -=_I.Il.||..-:‘!'f|
=0 Z thieg) = aida L, —_
E: ": L:. [0SRl B TVt




FOPR AMEN CAPITAL N

{ BILAN
LIBELLE NOTE 37122014 ) P g B
ACTIES
| I
PORTEFEUILLE-TITRES | ACI 4 2221136 2664 224

u= Actions ot valeurs assimilées | i | 222036 2 66l 224
b- Obligations et valeues assimilées | il i
¢- Emprunts d'élat i D i
| i
PLACEMENTS MONETAIRES ET
IMSPONIBILITES | AL 3 U5i 575 5454173
|
d= Placements el nes i il
b- Disponibilités ' 5 Y30 573 54k 173
Créances d'exploitations TACY 67 138 6l 429
Autres actifs ACY il | B30 Q00
TOTAL ACTIFS 10239799 o (0089826
PPAssIES 23 500 [ 554
Upergeurs erediteurs PAl | T118 Toly
Autres créditeurs divers PAY | b 382 8920
ACTIF NE 216 299 | 10073 288
Capital L Crl L0 041 8§91 1) (134 919
I
Somimes distribuables | 174 408 | 33 308
d= Sormmes distribuanbiles des exercices antéreurs ! 5222
h- Sammes distripuabies de Vesercies | b AT 28147
- Mepul Kisuitar disteibuables de la |'|-_'|'i|.l-.J.L' | i il

TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS

10239 799

10 189 826




PO AMEN CARETAL 1

ETAT DE RESULTAT

LIBELLE

NOTE : Période du 01.01.14

Periode du 01,0113

g au 3l.12.14 w3 1213
Revenus du portefeuille-titres || 94 Y66 1
- 1 SR [ i i i
a- [ividendes | PRI {RRTETE | 1]
b Revenus des emprunts, BIA et BEAL | i
|
Revenns des plavenients monétaires P2 281 950 | 184 Y89
Latul des revenus des placements 376 ':H:'rl 154 Yy
Chrges de gestion des plicements LCH ] -14935 §80 | =130 344
|
- r'II e
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 181 036 | 34 641
|
Avitres produits 0 i
Autres charges CH1 -H 628 -6 494
RESULTAT D'EXPLOITATION . it i i o bt 174 407 i IR AT
Régularisation du résultat d'exploitation fl 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 174 407 18 147
Regularisation du vesuliat o 'exploitation (annulation) . i ]
Varitan des plus (ou moeins) values pulentielivs sur s . S I8 147
s (ou mouns ) values realisees sur cosston des tires [11 819 2| T2
Frais de négociation (l i
RESULTAT NET DE LA PERIODE | 176 381 08 066




el 0 A (L II i

VARIATION DE L'ACTIF NI

LIBELLE

Peripde du 010114

Période du DLOLLY

b= [ de periode

NOMBRE DE PARLS SOUSCRITS

|1} 216 299

au 31214 au JL12.13
"..-.n'a:nulm LIIL'J actil net resudtant des operations 176 341 68 66
dexplustution TR i
a- Reésultt dlexplintation 174 M17 8 147
b- Varation des plus (ou maims) villues pwl.a:l'l'-ic:lu':? 51l
fitres | (i I'Fhi 18 147
co plits {ou miins) values réaliséds sur vession des Litres 1T ads | a1 Tl
d- 1 ritis de négodiation de titres 1 i
Distributions de dividendes -33 368 il
Feansactions sur le cipital ] 3 [
- Suuscriptions Il 3 (00 a0
- Cupititd {l 5 060 D00
- Réguluisution dis somines non distribuables (i 1
 égularisation des sommes distribuables K 1
b- Rachats 0] 0
- Capital f {l
- Répularisation des sutmries non distribuables 0 ]
- Régubarisation des smmmes distribuables 0 i
- Commissions de rachat ( i
VARIATION DE L'ACTIE NET 143013 5 068 D6
ACTIF NET
d- 13ébut de perode L0073 288 3 (03 222

[0 0073 188

a- [ébut de pénode RN & (N
h= Fin de périade [t} IH;IJI L 000
[VALEUR LIQUIDATIVE 021,629 007,328
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 112 % ,735%




NOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

o FOPR AMEN CAPLTAL I e ¢stoun fonds commun de placement & nsque, réwd par le code
des orgamisines de placement collectil, la lor n™ 88-92 du I aout Y88 relative aux socictes
d mwvestussement, es wxies subséguenis Ly complétant ou la modifiant et le decrel n®2006-38 |
du 3 feveer 2006 pormant application des dispositions de article 22 bis du code des
yrgumismes de pluccment colleatil. 11 a ete erée a Pmitanve conjomie de la Société « AMEN
CAPITAL » e de PAMEN BANK ¢l a requ Pagrement du Conseil du Marché Finuncier, en
date du 16 Fevrier 2012,

[l & pour objer lg participabin, pour l¢ compte des poreurs de parts ¢l oo vue de sa
retrocession, au renforcement des fonds propres dos entreprises

A ce ntre, le londs miervient au moven de la souseription ou de Macgquisition d’actions ou de
parts sociles et d'une fagon générale de routes les autres catcpories de titres assimilés i des
fonds propres. Le londs peut coalement accorder des avances cn compte courant assoctds,

Le montant du fonds est de 1 2 10.000.000 réparti en 10,000 parts de 1 0 1.000 chacune. Sa
durée de vie est de 10 ans, éventuclliement prorogée de deux périodes d’un an,

Etant une copropriété de valeurs mobilieres dépourvue de la personnalité morale, le fonds s¢
trouve en dehors du champ d’application de 'impét sur les revenus des personnes physiques et
de "impdt sur les sociérds. bn revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont
Soumis & une retenue & la source libératore de 20%.

FCPR AMEN CAPTTAL I est un fonds de distribution.

Le dépositaire de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire étant AMEN CAPITAL.

NOTE 2: REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les etats  lnanoiers arés au 31 decembre 20014, sont  ewblis contormement aux
préconisutions du sysieme complable ¢ notwmment les normes 164 18 relatives aux QPCYM,
telles quiapprouvees par Farréle du ministre des finances du 22 Janvier 19949,

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les etats fnanciers sont ¢labores sur la buse de Iévaluation des clements du porteteuille-ritres
i leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus signiticatils s¢ résument comme
st

3.1- Prise en compte dex placementy ¢f des revents v afferents

Les placements en portefeutlle-tires ¢l les placements monctaires sont complabilisés au
moment du transtert de propeiée pour leur pnx d'achat. Les ras encourus a Moccasion de
Machat sont imipulés en capital,

Les dividendes relatils aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compie en résultat 4 la
date de détachement du coupon pour ics fitres admis a la cote ¢t au moment ou le droit au
dividende est dtabli pour les tires non admis & ln cole.

Les mtéréts sur les placements monélatres sonl pos-on compte dans e resultat 4 mesure gu’ils
UL COUrLs.




Y. 2- Evaluwarion des placements en actions el valeurs assimilées

Les titres non cotes sont evaldues o leur Juste valeur

L Juste valeur applicable pour evaluation de ces utres. cortespond a la valeur mathematigue
de b sociCle crmeiirice ot oue autre methode permatlam une juste valorsatien de la
participetion (e colt & une ransaction recente, Discounted Cash Flow |

j..j' .!I'..l- ! |Il.|'|'|. iR .||I|."'| LHrEy .'I '.'I|_|'|_ SERETY

Les placements mondétalres sont evalués @ leur prix d'acguisition
Y- Uession des e e s

La cession des placements doone licd A Mannulation deés placoments i hauteur de leur valeur
comptable. La différence entee la valeur de vession ¢ le pnx d achat du tire ¢édd constitue,
selon le cas, une plus ou moins value realisée poriée dircctement, ¢n capitaux propres, en tan
que somme non distribuable. Lile apparain cealement comme composante du résuliar ner de
I"exercice.

Le prix d'achat des placements est déterming par la méthode du colit moyen pondére.
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LC2 : Nute sure des placements monctaires

Le solde de ce poste $"6léve au 31122014 & 5.950.575 DT ¢ se déraille eomme suit !

| Compte & terme

Intéréts courus sur comple 0 lerme

|:||_'|'||-‘.[_-. R N [

ACT : Node sur ey erdances o 'explmitution

| Solde au 31/122014

| sl AR RV

A e e S Sl

| 38 549
2026

| Solde an 31122013 |
SRR HE

83 605 |

368 |

o

_3DOITS

S 484173 |

Le solde de ¢e poste s'éléve au 31/122004 4 67188 1X] ¢t se détaille-comme sut ;

| Solde aw 3122014 | Solde au 31/12/2013 |

Charges constatées d'avanee (commission 67 182 61 338

de gestion du du 01-01-2015 au 30-04-20135) o
AMEN [NVEST 3 91 |
TOTAL 67 188 | 61429 |

ACH : Nute sur lex autres actifs

osolde deve poste s'éleve au 311220 14 est nul ;
Lesolee deve poste s eleve au

Solde au 31/12/2014

Solde au 31/1212013

|

1 880 000

0|

1§40 Q0

PAL : Opératenrs crédifeursy

Le solde de ce poste 'éléve au 31122014 & 17118 DI et s"analyse comime suit |

Solde au 31/12/2014 |

|}

Solde an 31/12/2013

Cestionnaire - Fruis de gestion

5516 | 0
| Dépositaire 11302 7619 |
lE%!‘—.}j—. — e e e el | 17118 __'|r “lq_




P2 2 slintres erdditenrs oivers

Cette rubrigue s'éléve aw 317122014 3 6,383 DT et se déwille comme suit

Solde an 31/12/2004 | Solde au 31/12/2013 |
cMrE = 203 5

| Honoraires COMMISSAITe aux comples ._ 6000 6 000
Dilftrence d'estimation sur feais 2013 1 ] == 0
Retenue & la source effectude - l J, - 2RI

TOTAL o B 6 383 | §920 |

PRI Revenus du portefenille-titres

L solde de ce poste s7éléve au 31122014 4 94.966 DT ¢ se détaille comme suit -

Du0012014 |1 Du 01 Jﬂﬂ«»ﬁﬂ

,auﬂmmum L aw3izaons
Dividendes SICAV AMEN PREMILERE 42618 u'
Dividendes SICAV AMEN TRESOR 52 348 0
TOTAL 94 966 0

PR2 : Revenuy des plucements maiidtalies
/

Le solde de ce poste s"éeve gu 311272004 4 281950 D) et se détuille comme suit

Du 01/01/2014 Du 01/01/2013
B au 3122004 | au 322013 00
| Intéréts sur comple 4 wrme 281 950 184 989
CPOTAL . i L MOS0 184989

CHT  Clisirges e gestion des plucemeints

Le solde de ce poste s'éleve an 31122014 a 193880 DT et se détzille comme suit

Du 01/01/2014 Du 01/01/2013

. ) - e 31122014 au 31122013
| Reémuncration E,uﬂ’jLIIJ]luil'a: } 184 378 |42 729
| ltulmmmllun L1..|'I-;,'.I'1.-|,LI‘ - il Sl | 7619
TOTAL 195 880 | EE




Sammes divieibuabil ey
Lapital Fin de periode au 31-12-2014

III
[ o |q.|||.L

10 (41 891

CH2 2 Autres eliarges
L¢ solde de ce postes’cleveay 301202014 4 6:628 131 evse demille commie it
 Du 01012014 DuOLOL2013
N e N - . au 31/12/2014 aun 31142013 i
| Remunerstion C AL : 0 f (006
|~1-_L|1_'|.._1JLLI..{ "I.'II 303 ?
I a[ervices b ||-1.:||_-.: & dssi |11||;_~. . _tr*.. - 97
| Aures HpoLs el txes U |r_ | 3 |
I _"|.l||.1-..‘--.|'hll"-.."| o : i ¥ 2 F;
TOTAL i 6628 6494
CPL o Node sur de capiral
Capital souserit au 31-12-2013 :
Montant 1 OO0 000
Nombre des pans émises ) oou
Nombre d-_ woprepr winires 3
Y SGuscriptions réalisées e (e e oo IO A g i R
Montant i
Nombre des parts émises 0
sombre de coproprictaines v
Hachats effectués
Muootam 1
sonnbre de pants rachetdes )
NODIe de Ccopropriclires sorins |
Capital svuserit au 31-12-2014
Muontant | GO0 O
manthre de parts RN
wombre de COPropIriclures - 3 |
Libellé Mou '.'mul:'nt surle| Mouy H?"'L“.I sur
capital 'Actif Net
Euppt.‘:[ Début de période au 31- 12-2013 RURIRD fJI'-JE L0 O34 919
_"-_.-J_'|__'._L_f||r’1'f.nlj e | |J'I|_-'|r,.l' - - - _U‘E '
| Ruchat de la Périvde - 0] 0]
Autres Mouwvements o - 1974/ 176 381
Sommes disteibuables de Uexercice antéricir | N i_ki_ - ?
_Er_r_u ort areiny-valies realisécys s e VAL A LT || 849 _ PL] B4y
Variation des plus o mains-volie latentes sur fies HJ"} 876 N -109 E'-'f;

"'-l 407 |

L0 216 299




SOTE S AUTRES INFORMATIONS

S-0 Eivgeeneanty fioes il
340 L2304

L coperpuerrients Boes Dilan i 3401 Fse detallent ains:

Foopavements regus @ Guranlic SOTUGAR

SRANPIIARMA 913 300 751
Societe TUNISIHE CALLLEBOTLS SA 730 000 73%
Sociée CCOWOOL SA 1 125 000 ' TS

Engasement donnés : Accords de lnancement |
donnés

Aceords de hinancement donnes

I




3-2 Dunndes pur paet e ratios peelineints

Dunndes par purt

Revenus des placeinems

Coharees de gestion des plieenenis
Revenns net des pliceinainy

Autees produils

ALTes cludrges
Reésultar d'exploiration (1)
Wéaularization du resultal d'explatation

Sonunes distribuables e exercice

Variation des plus (ou motns) values potentielics

Plus {ou moms) values eéalisées sur cession de Litres

Frais de negociation

Plas (o moing) values yur iftees et frais de aégociution (2)

Resulrar net e Vexercice (1) +(2)

Révadrat v distrfhuable e Fexercice

Régularisation du résultat non distrituable

Somumiex non distribuabies de exercice
Videnr liguidative
Rutios de gestion des placemeniy

Charses de pestion £ aetil net masen

Autres charges ¢ et et moyen

Résultat distribumble de Pexercice S gelil net moyen

Actif niet muyen

204 Mfs

176492 [, Y

<19, 388 30035

S £ 11,1, S 1. .
HRALHY] RN

A1 663 0, fyl4

— 2413
0,000 0,000

I L 2,815
-0, 988 1,815

11,185 2 1TT

0.000 (.00
T 3,992
17,638 f, 807

197 1902

(3,000 (.00

) 0197 3,992
1020629 1007328

|. -".] 5!.2! u | _{}"J“ 1}

3079y R

||‘;|:J.'I: 4 3 ko

L) 144 793 7539255




S« Rémunérativn du gestionnaire

Lo gestion du POPR AMEN CAPITAL 1 et confide & la soeidtéd AMEN CAPITAL (A.C)
Laile-Cl et chargee des choix des plycements ¢ de o gestion admmistrative et financiére du
UL Bles honorures de gestion, ius sont accordes, d un montnt correspondam a;
3% LD du maontant total des souseriptions de parts du Fonds non investis sur une base
annuelle pour woute L durde du Fonds,
2% FUT du montant il des sousenptions de parts du fonds mvesties sur une base
annuelle pour wute la duree du tonds.
Four l¢ caléul de ees honorares de gestion, lors de la cession de chague participation, le
montnt des souseriptions sera rédunt du prix daequisition de Lo participation eédiée. Ces
honorairgs sont pavables en tranches semestrielles d'avance. La premicre tranche est payvable 4
la date du premier decatssement sutvant la liberation totale des fonds. Les tranches seront
versees semestricllement ¢ avance
De plus, 1l & ¢té préva d'affecter au gestionnaire une partie des résultats de distribution
d’acnfs, correspondant 4 20% du reliquat aprés paiement des dépenses et engagements du

fonds ef versement dos sonumnes revenant aux purteurs de ANIgEE
Fod Rewnération i depositiere

La tonction de dépositaire est confice & UAMEN BANK. Une rémuanération est attribuce au

deépositaire fixee 4 0,1% HT du montant des funds souserits e libénds,




