SITUATION ANNUELLE DE FCPR IKDAM | ARRETEE AU 31/12/2016

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2016

1. Opinion

En exécution du mandat de Commissariat aux comptes que vous avez bien voulu nous confier, nous
avons effectué l'audit des états financiers du Fonds d'Amorgage « KDAM | FCP » arrétés au
décembre 2016, comprennent le bilan, I'état du résultat, et I'état des variations de |'Actif pour
lexercice clos a cette date, ainsi gue les notes annexes, y compris le résumé des principales
meéthodes comptables.

Ces états financiers font apparaitre un total bilan de 311 0040T, un actif net de 234 824 DT et une
perte d'exploitation de 18 0250T.

A notre avis, les états financiers ci-joints sont sincéres et réguliers et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle de la situation financiére de IKDAM | FCP au 31 décembre 2016, ainsi
gue de sa performance financiére et de ses Variations de I'Actif pour I'exercice clos a cette date,

conformément aux Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion :

Ces états financiers ont été établis conformément aux dispositions du systéme comptable des
entreprises et notamment les regles de présentation des états financiers et de prise en compte,
d'évaluation et de divulgation des opérations découlant des transactions du fonds, telle gue énoncées

par les normes comptables sectorielles régissant les OPCWVM.

3. VERIFICATIONS & INFORMATIONS SPECIFIQUES

3.1 Conformément aux dispositions de l'article 3 nouveau de la loi n®84-117 du 14 Novembre 1994 et
sur la base de notre examen des procedures de contrble interne relatives au traitement de
linformation comptable et & la préparation des états financiers, nous n'avons pas relevé

dinsuffisances majeures ayant une incidence sur les états financiers et sur notre opinion.




3.2 Conformément aux dispositions de larticle 20 du code des Organisme de Placement Collectif,
nous avons examing les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis & la

disposition des porteurs de parts.

Ces informations n"appellent de notre part avcune remargue particuliére.

4, Autres informations :
4.1 Avertissements

Le conseil du marché financier attire |'attention des souscripteurs sur les risgues spécifigues gui
s'attachent au fonds d'amorgage.

Le conseil du marche financier attire 'attention des souscripteurs du fonds d'amorcage sur le fait que
la valeur liguidaive peut ne pas refléter dans un sens ou dans [autre, le potentiel des actifs en porte

feuille sur la durée de vie du fonds et ne pas tenir compte de I'évolution possible de leur valeur.

4.2 Echéance du fonds

Le Fonds d' Amorcage (IKDEMI) a obtenu son agrément le 30/01/2017 pour une durée de 10 ans
avec possibilté de prorogation au plus dews (02) fois d'une année chacune. Ainsi le dernier délai
dexistence se situe au 30/01/2018. Le conseil d'administration du gestionnaire du fonds & savoir
"IKDEM GESTION' a decidé lors de sa réunion le 26 octobre 2017 de liguider le fonds.

Cette décizion n'a pas eu impact sur 'évalustion de 'actif du fonds notamment le portefeuille-titre.

3. Responsabilités de la direction pour les états financiers :

La direction est responsable de |a préparation et de la présentation fidcéle des états financiers
conformément au Systéme Comptable des Entreprizes, ainsi gue du contrdle interne gu'elle considére
Comme necessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Lors de la préparation des états financiers, c'est a la
direction gu’il incombe d'évaluer la capacité de |la société & poursuivre son exploitation, de
communiguer, le cas echéant, les guestions relatives a la continuité de l'exploitation et d'appliguer le
principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a lintention de liguider la société ou
de cesser son activite ou si aucune autre solution realiste ne s'offre a elle. |l incombe aux
responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la société.

6. Responsabilités de I'auditeur pour 'audit des atats financiars

Mos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable gue les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, gue celles-ci résultent de fravdes ou d'erreurs, et de delivrer

un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau




éevé d'assurance, qui ne garantit toutefols pas qu'un audit réalisé confarmément aux normes (34
mrmeattra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anaomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles soant consikdérées comme significatives lorsgu'il est
raigonnable de s'attendre 4 ce que, individuellemeant ou collectivernant, elles puissant influer sur les
décisions économigques gue kes utilisateurs des états financiers prannant an se fondant sur ceux-ci.
Cans ke cadre d'un audit réalisé confarmément aux normes [S4 nous exergons notre jugement
professionneal et faisons preuve d'esprit critique taut au lang de cet audit. En autre

+ nous dentfions et é&valuons les risgues gue les é&tats financlers compartent des anomalies
significatives, que celles-oi résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en euvre des
pocédures d'audit en réponse 4 ces risgues, et réunissons des aldments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre apinian. Le risgue de non-détectian d'une anamale significative résultant
dune fraude est plus &levé que celul d'une anamalie significative résultant d'une emreur, car 1a fraude
paut impliguer la collusion, la falsification, les omissions vwolontaires, les fausses déclarations au le
arntaurnament du cantrdle intarne;

' NoUS acguérons une compréhaension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit afin de
onoevolr des procédures d'audit approprigées dans les circonstances, et non dans e but d'exprimer
une apinian sur 'efficacité du contrdle inteme de la société:

* Nous apprécions e caractére approprié des méthodes comptables retenues et e caractére
raigannable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des infarmations y
afférentes fournies par cette derniégre;

r nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisatizn par la direction du principa
comptable de continuité d'exploitation at, selon les éléments probants cbtenus, quant 4 lNexistence ou
ron d'une incertitude significative iée 4 des événemants ou situations susceptibles de jeter un daute
mpartant sur la capacité de la société 4 poursuivre son exploitation. S nous concluons 4 l'existence
dune incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur
les infarmations faurnies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, s ces informations
ne sant pas adéquates, d'exprimer une apinicn modifige. Mos conclusions s'appulent sur les éléments
prabants abtenus jusgu'a la date de notre rapport. Des événaments ou situations futurs pourraiant par
alleurs amenar la societé 4 cessar son exploitation. Mous communiguons aux respansables de la
gouvernance notamment étendue et e calendrer prévus des travaux d'audit et nos constatations
mportantes, v ompris toute déficience impartante du contrdle interne gue nous adrians relevés au

aurs de notra audit.

Le commissaire aux comples
HAMMI Lotfi




BILAN AU 31 DECEMBRE 2016
(En Dinars Tunisiens)

NOTES 31/12/2016 31/12/2015
ACT I F
Portefeuille-titres AC1 298 306,830 492 857,869
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés AC1a 183 306,830 244 607,869
Obligations et valeurs assimilées 115 000,000 248 250,000
Placements monétaires et disponibilités AC2 12 697,557 39 168,490
Placements monétaires 0,000 0,000
Disponibilités AC2b 12 697,557 18 483,778
Créances d'exploitation AC3 58 484,539 67 268,375
Provision -58 484,539 -46 583,663
0,000 20 684,712
TOTAL ACTIF 311 004,387 532 026,359
, NOTES 31/12/2016 31/12/2015
PASSIE
Opérateurs créditeurs PA1 57 343,413 110 941,155
Autres créditeurs divers PA2 18 837,228 12 257,228
TOTAL PASSIF 76 180,641 123 198,383
ACTIE NET
Capital CP1 234 823,746 408 827,976
Somme distribuables
Sommes distribuables des exercices antérieurs 0,000 0,000
Sommes distribuables de I'exercice 0,000 0,000
ACTIF NET 234 823,746 408 827,976
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 311 004,387 532 026,359




IKDAM 1

ETAT DE RESULTAT AU 31/12/2016
(En Dinars Tunisiens)

NOTES 31/12/2016 31/12/2015
Revenus d’un portefeuille-titres

a-Dividendes 599,780 1297,180
b-Revenus des obligations et valeurs assimilées 0,000 0,000
c-Revenus des autres valeurs 0,000 0,000
Revenus des placements monétaires PR1 11 916,000 11 916,000
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 12 515,780 13 213,180
Charges de gestion des placements CH1 (12 021,357) (20 929,173)
REVENU NET DES PLACEMENTS 494,423 -7 715,993
Autres produits 0,000 0,000
Autres charges CH2 (18 519,159) (18 563,186)
RESULTAT D'EXPLOITATION -18 024,736 -26 279,179
Régularisation du résultat d'exploitation 0,000 0,000

SOMME DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE
Régularisation du résultat d'exploitation (Annulation) 0,000 0,000
Variation plus au moins values potentielles/titres CP1 -92 551,039 32 938,980
Plus au moins values/cessions de titres -63 428,455 -220,184
Frais de négociation 0,000 0,000
RESULTAT NET DE LA PERIODE -174 004,230 6 439,617




IKDAM 1
VARIATION DE L’ACTIF AU 31 DECEMBRE 2016
(En Dinars Tunisiens)

VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

a- Résultat d'exploitation

b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
c- Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres

d- Frais de négociation

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES
TRANSACTION SUR LE CAPITAL
a- souscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Droits d'entrée
b- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Droits d'entrée
VARIATION DE L'ACTIF NET
Actif Net
a- En début d'exercice
b- En fin d'exercice
Nombre d'actions
a- En début d'exercice
b- En fin d'exercice
VALEUR LIQUIDATIVE

TAUX DE RENDEMENT ANNUEL

31/12/2016
-174 004,230
-18 024,736
-92 551,039

-63 428,455
0,000

-174 004,230

408 827,976
234 823,746

10 000
10 000
23,482

-42,56%

31/12/2015

6 439,617
-26 279,179
32 938,980

-220,184
0,000

6 439,617

402 388,359
408 827,976

10 000
10 000
40,882

1,60%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Exercice clos le 31 Décembre 2016

1- Présentation du fonds d’amorgage IKDAM 1

Le fonds d’amorgage IKDAM 1, régi par la loi n°2005-58 du 18 Juillet 2005, est constitué a l'initiative de la société

IKDAM GESTION au mois d’Avril 2007, entre les quatre SICAR :
- laSODINO;
- lasSoDIS;
- laFRDCM;
- lasIDCO.

Chacune de ces sociétés, détient 25% des parts d’une valeur nominale de 100 Dinars chacune.
Le montant total souscrit a la constitution s’éléve a 1 000 000 Dinars. (Soit 10 000 parts X 100 DT)
Le gestionnaire du fonds est la société IKDAM GESTION. Le dépositaire du fonds est la Banque de Financement des

Petites et Moyennes Entreprises.

IKDAM | a obtenu I'agrément du Conseil du marché financier en date du 31 Juillet 2006 sous le n°31/2006.

2- Référentiel d’élaboration des états financiers

Les états financiers arrétés au 31/12/2016 sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie et notamment la NCT n°16 relative a la présentation des états financiers des OPCVM. Les états financiers

d'IKDAM | comprennent :
- lebilan;
- l'état de résultat ;
- I'état de variation de I'actif net ;
- les notes aux états financiers.




3- Présentation du systéme comptable

La comptabilité d'IKDAM | est tenue au moyen informatique permettant notamment la préparation des documents
suivants :

- journaux des écritures comptables ;

- Grand-livre des comptes ;

- Balance générale ;

- Etats financiers.

4- Principes comptables appliqués
Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

4-1 Exercice comptable

L’exercice comptable commence le ler Janvier et se termine le 31 Décembre.

4-2 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus a l'occasion de l'achat sont imputés en capital. Cependant, ils
apparaissent comme composante du résultat net de I'exercice sous la rubrique « Frais de négociation ».

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est établi pour les titres non admis a la cote.
Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

4-3 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur boursiére de fin d’exercice
pour les titres admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non
distribuable. Elle apparait comme composante du résultat net de I'exercice.

La valeur du marché applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote correspond au cours en bourse a la date du 31
Décembre ou a la date antérieure la plus récente.

4-4 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché, soit le cours moyen pondéré a la date du 31 Décembre ou a la date antérieure la plus récente. La différence par
rapport au prix d’achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle
portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de I'exercice.

Les dividendes sont pris en compte dans le résultat a la date du détachement du coupon.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

Les intéréts sur les placements en obligation et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

4-5 Cession des placements
La cession des placements donne lieu a 'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de I'exercice.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

5- Notes sur les éléments du bilan et de I’état de résultat

AC1- PORTEFEUILLE - TITRES

ACla- ACTIIONS, VALEURS ASSIMILEES ET DROITS RATTACHES : 298 306,830 DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:




Désianation du titre Nombre de Coit Valeur au Moins value % Actif
9 titres d'acquisition | 31/12/2016 latente net
Action, Valeurs assimilées et droits
rattachés 54 358 | 441 580,000 183 306,830 | -258 273,170
Actions admises a la cote 0 0 0 0
0 0 0 0
Actions non admises a la cote 54 358 441 580,000( 183 306,830 | -258 273,170 78,06%
+Actions
Actions société MICROPIXEL 11760| 117 600,000 - -117 600,000 0%
MEZRI TERMO 6195 61 950,000 - -61 950,000 0%
F.B.L 14 588 145 880,000| 68 906,830 -76 973,170 29,34%
GPG 8 190 81 900,000 81 900,000 - 34,88%
Redece Energy 175 1 750,000 - -1 750,000 0%
ECT 3250 32 500,000 32 500,000 - 13,84%
Obligations et Valeurs assimilées
Obligations non admises a la cote 24 825| 248 250,000 115000,000| -133 250,000 48,97%
+Obligations :
ECT 11500| 115000,000| 115 000,000 48,97%
Redece Energy 13325 133 250,000 - -133 250,000 0%
TOTAL 689 830,000 298 306,830( -391 523,170
AC2- PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES : 12 697,557 DT
AC2b- DISPONIBILITES :
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:
En Dinars Tunisiens
31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
CCB STB 300,827 840.412 -539,585
ATTIJARI OBLIOGATAIRE SICAV 12 327,480 0,000 12 327,480
1ATTIJARI INTERMEDIAIRE 69,250 3 664,156 -3 594,906
ATTIJARI LEASING 0,000 3 848,250 -3 848,250
TUNIS RE 0,000 9 015,580 -9 015,580
DIVERS SICAV 0,000 1 115,380 -1 115,380
12 697,557 18 483,778 -5 786,221
AC3- CREANCES D’EXPLOITATION 58 484,539DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:
INTERETS SUR OBLIGATIONS ET CCA AU PROFIT DES PROMOTEURS
TABLEAUX DES OBLIGATIONS ET CCA EMIS AU PROFIT DES PROMOTEURS
PROMOTEUR | NATURE | MONTANT DATE DE TAUX 31/12/2016 31/12/2015 | VARIATION
JUISSANCE | D’INTERET
ECT OCA 100 000 | 01/06/2010 6%*0.8 31 601,096 26 801,096 4 800,000
ECT OCA 15 000 | 02/02/2011 6%*0.8 4 254,904 3 534,904 720,000
REDUCE ENER OCA 50 000 [ 01/04/2010 6%*0.8 16 201,644 13 801,644 2 400,000
REDUCE ENER OCA 83 250 01/10/2010 6%*0.8 24 972,263 20 976,263 3 996,000




Sous Total 1 : OCA vivante 248 250 77 029,907 65 113,907 11 916,000
F.B.L CCA 50 000 [ 01/06/2009 8%*0.8 4 107,398 4 107,398 0,000
F.B.L CCA 90 000(01/10/2009 8%*0.8 6 658,358 6 658,358 0,000
ECT CCA 30 000 | 11/04/2011 8%7*0.8 1 388,712 1 388,712 0,000

Sous Total 2: CCA 170 000 12 154,468 | 12 154,468 0,000

recouvré

Total général 89 184,375 77 268,375 11 916,000
Reglement Intéréts (OCA : ECT) -20 699,836 0,000 -20 699,836
Reéglement Intéréts (CCA : FBL) -10 000,000 -10 000,000 0,000
Solde Créances d’exploitation avant provision 58 484,539 67 268,375 -8 783,836
PROVISION™ 58 484,539 | -46 583,663| -11 900,876
Solde Créances d’exploitation Net 0,000 20684,712( -20684,712

**L_a Provision sur Intéréts des OCA et CCA s’éléve a 58 484,539 dinars au 31-12-2016 et se détaille comme suit :

Désignation Montant
Intéréts sur OCA (ECT : 100 000) 10 901,260
Intéréts sur OCA (ECT : 15 000) 4 254,904
Intéréts sur OCA (REDUCE ENER : 50 000) 16 201,644
Intéréts sur OCA (REDUCE ENER : 83 250) 24 972,263
Intéréts sur CCA (FBL) 765,756
Intéréts sur CCA (ECT) 1 388,712
Total Provision sur Intéréts OCA et CCA au 31-12-2016 58 484,539

PA1- OPERATEURS CREDITEURS : 57 343,413 DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:

En Dinars Tunisiens

31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
IKDAM GESTION 54 113,477 93 079,296 -38 965,819
DEPOSITAIRE (B.F.P.M.E) 3 225,429 2 855,161 370,268
CME 4,507 4,298 0.209
AVANCE SUR CESSION 0,000 15 002,400 -15 002,400
57 343,413 110 941,155 -53 597,742
PA2- AUTRES CREDITEURS : 18 837,228 DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:
En Dinars Tunisiens
31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
Créditeurs factures non parvenues 12 830,000 6 250,000 6 580,000
FRS DIVERS 6 007,228 6 007,228 0,000
18 837,228 12 257,228 6 580,000




CP1- CAPITAL: 234 823,746 DT

Le solde de ce compte s'analyse comme suit :

En Dinars Tunisiens

31/12/2016 31/12/2015 VARIATION

Capital social 1 000 000,000 00 1 000 000,000 00 0,000
Résultats Reportés 243 981,827 -217 702,648 -26 279,179
Reésultat d’exploitation -18 024,736 -26 279,179 8 254,443
Frais de Négociation -2 159 662 -2 159,662 0,000
Moins-Value de reévaluation sur actions cotées -1 287,336 -1 287,336 0,000
Moins-Value réalisées sur actions cotées .51 596,456 .50 168,001 -1428,455
Moins-Value sur actions non cotées -258 273,170 -298 972,131 40 698,961
Moins-Value sur Obligation non cotées -133 250,000 0,000 -133 250,000
Plus-Value de réévaluation sur titre OPCVM 2.099,919 2 099,919 0,000
Moins-Value réalisées sur titre OPCVM*1 .58 702,986 3297.014 -62 000,000
234 823,746 408 827,976 -174 004,230

Le capital souscrit, a la constitution, est composé de 2 000 parts de 100 Dinars chacune souscrites a égalité par les

quatre sociétés :
- laSODINO ;
- lasoDISs;
- laFRDCM;
- lasIDCO.

Aucun mouvement sur le capital n’est enregistré au cours de I'exercice.

PR1- REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES : 11 916,000 DT

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:

En Dinars Tunisiens

31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
Intéréts sur comptes des dépdts et des obligations et CCA 11 916,000 11 916,000 0,000
11 916,000 11 916,000 0,000
CH1- CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS : 12 021,357 DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:
31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
Rémunération du gestionnaire 11 651,089 20 284,537 -8 633,448
Rémunération du dépositaire 370,268 644,636 -274,368
12 021,357 20 929,173 -8 907,816
CH2- AUTRES CHARGES : 18 519,159DT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit:
En Dinars Tunisiens
31/12/2016 31/12/2015 VARIATION
Services bancaires et assimilés 0,209 4,298 -4,089
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 6 580,000 6 534,728 45,272
Redevance du Conseil du Marché Financier 36,839 33,698 3,141
Autres Impdts et taxes 1,235 74,462 -73,227
Dotation aux Provision sur Intéréts a Recevoir 11 900,876 11 916,000 -15,124
18 519,159 18 563,186 -44,027




ANNEXE |

Rémunération
Actif net:
Réintégration Rémunérations:

> |IKDAM GESTION
» BFPME

Actif net avant rémunération (A)

Rémunération : IKDAM GESTION

Montant hors-taxe : 246 845,103 X 4%
TVA : 9873,804X 0,18
Total TTC (B)

Rémunération BFPME
246 845,103 X 0,15% TTC (C)

ACTIF NET A-(B+C) 246 845,103-(11 651,089+370,268)

234 823,746

11 651,089
370,268

246 845,103

9 873,804
1777,285

11 651,089

370,268

234 823,746




